Guayaquil, Abni 12 del2004.

Sefiores Acclonistas

INMOBILIARIA MANZO S.A.
Ciudad.

ASUNTO: INFORME DE LABORES CORRESPONDIENTES AL PERIODO 2003

Sefiores Acclonistas:

PRIMERO.- La actividad mtema de la compafiia, sc ha desanollado durante el penodo
a quc sc refiere este mforme con absoluta nonmalidad, sm que s¢ hayan presentado
stuaciones de orden admmstraivo que merezecan esp ecial atencién.

SEGUNDO.- No ha habido disposicién alguna emanada de los Orpantsinos Directivos o
Supenores de la C ompafiia que hubieren sido mcump hdos p or esta adminstracién.

TERECERO.- El entorno econémico vy social que ha enfrentado ¢ sector empresanal
del pais y paticularmente las de orden financiero, han afectado ¢ desarollo de la
empresay la consecucion de las metas y ob ptivos previstos para ¢l penodo.

CUARTO.- En lo que se refiere a nuestra compafifa del andlisis del Balance General y la cuenta
de resultado correspondiente al ejerciao econémico cortado al 31 de Diciernbre de 2003, que
est4n a vuestra consideracion, se establecen con caidad los pardmetros de los resukados
econdmicos y financieros obtenidos durante el afio, remikados que reflejan una uthdad gravable

de $.84,01.

Finalmente me penmto recomendar a los sefiores accionistas mantener una permanente
politica tendiente al fortalecimiento patimonml de la empresa pama e mejpor
cumplimiento de las metas y obgtivos que constifuyen de quienes mtegramos la
compaiiia

Delos sefiores Ac cionistas.

Muy Atentamentc.

GERENTE




