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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Pesqueria del Litoral LITOPESCA 8. A.:

1. Hemos anditado el balance general de Pesqueria del Litoral LITOPESCA S. A, al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de cambios en la posicion financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en nuestra

. auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en €l

3 Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza

l razonable que los estados finaticieros no contienen errores importantes, Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de |a evidencia que sustenta [as cantidades y revelaciones
incluidas en los estados financieros. Incluye también la evalvuacion de los principios de contabilidad
utifizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos gue nuestra anditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opiniodn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

[ importantes, la situacidon financiera de Pesqueria del Litoral LITOPESCA §. A_ al 31 de diciembre del
2000, los resultados de sus operaciones y los cambios en su posicion financiera por el afio terminado en .
| esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en e} Ecnador.

—_—— .

4. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia continuaté operando
como negocio en marcha, como esta demostrado en 1a nota 2, el déficit acumulado y [a deficiencia de
capital de trabajo, originan dudas sustanciales sobre la continuidad de las operaciones de la Compaiiia.
Los planes de [a administracién con respecto a este problema se describen en la nota 2. Los estados
financieros no incluyen ajuste que podrian resuitar de esta incertidumbre.
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5. Tal como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el Gobierno
Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacién oficial de la economia, el cual contempla
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares de los
Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones

en U.S. délares.
SC-RNAE 019 "' aime Castro H.
Mayo 15, 2001 Bocio
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PESQUERIA DEL LITORAL LITOPESCA S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTA U. 8. délares
INVENTARIOS _ _ —4.860
PROPIEDADES: 4

Terrenos y mejoras 13,031
Obras de infraestructura 234,530
Otros 2463
Total . 250,024
Menos depreciacion acumulada (101.373)
Propiedades, neto 148,651
CARGOS DIFERIDOS 9,474
TOTAL 162,985

— e ——

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenta por pagar 6 80,006

(Gastos acumuiados 3,336

Total pasivos corrientes - _B3a62

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 5

Capital social 12,000

Reservas 154,405

Déficit acumulado (86,782)
Patrimonio de los accionistas 79623

TOTAL 162,985

.

Ver notas a los estados financieros




PESQUERIA DEL LITORAL LITOPESCA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

VENTAS

COSTO DE VENTAS

PERDIDA BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION

PERDIDA

Ver notas a los estados financieros

U.S. dolares

14,236
85476

(71,240)

(5.614)
(Z6.834)
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PESQUERIA DEL LITORAL LITOPESCA 8. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Capital Déficit
social Reservas acumulado
U. S. délares
Enero 1, 2000, Nota § 12,000 92,338 (7,843)
Pérdida (76,854)
Efectos por aplicacion de la NEC 17 62,067 (2,085)
Diciembre 31, 2000 12,000 154,405 (86,782)

Ver notas a los estados financieros




PESQUERIA DEL LITORAL LITOPESCA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAIJO:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Cuentas por pagar
TOTAL

APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO:
Pérdida
Ingresos (Gastos) que no afectan el capital de trabajo:
Depreciacion de propiedades
Amortizacion de cargos diferidos
Resultado por exposicion a la inflacion
Total de operaciones
Gastos acumulados

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

U. S. délares

4,112
28,756

31.624
64.492

el —————————

76,854

(10,792)
(2,369)
609
64,302

120
64,492

-



PESQUERIA DEL LITORAL LITOPESCA S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y ENTORNOC ECONOMICO

La Compafiia fue constituida en Ecuador en octubre de 1988 y su actividad principal es la siembra,
cultivo, cosecha y venta de camarén. Para realizar estas actividades, la Compafifa dispone de setenta y

tres hectireas de infraestructura camaronera, las cuales estuvieron en produccién hasta diciembre del
2000.

En los Gltimos afios la actividad econdmica del pais se ha visto afectada por el deterioro de la
capacidad productiva de los sectores econébmicos, debido principalmente al congelamiento de los
depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios internos
y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al ddlar de los Estados Unidos de América. Estas
condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion econdémica y un consecuente
incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000,
el Gobierno Ecuatoriano, con el proposito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprobo un
proceso de dolarizacidén de la economia el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al
régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como
moneda del pais, al dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion del sucre
ecuatoriano el tipo de cambio del dolar de S/25,000. No es posible ain establecer con objetividad los
efectos de los cambios introducidos ¥y sus consecuencias sobre la posicién financiera y resultados de

operacién futuros de la Compatfiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos
tomando en cuenta estas circunstancias.

Las politicas contables de la Compaiiia estan basadas en normas ecuatorianas de contabilidad

establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaifiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. délares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, Esta
norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a
dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

« Actives y Pasivos Monetarios:

Laos saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 {cuentas por
cobrar y cuentas por pagar), fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.



« Activos no Monetarios y Patrimonio:

« Los activos no monetarios y patrimonto, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999, el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del aiio 2000.

« Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variaciéon acumulada de fa
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacidn) por el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000,

« Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice
especial de correccion de brecha fueron convertidos a ddlares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de §/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacién del indice
especial de correccidn de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en
los resultados del afio en la cuenta Resultado por Exposicidén a la Inflacion. La ganancia o pérdida por

la aplicacién del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue
registrada directamente en el patrimonio. |

Los rubros que conforman los estados de resultados y de cambios en la posicion financiera no
estuvieron sujetos a ajuste.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América pata la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion, mano de obra y gastos de produccion incurridos
en la altima produccion,

Valuacién de Propiedades - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado, nota 4.
[as adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20
para edificios y obras de infraestructura, 10 para maquinarias y equipos y muebles y enseres.

Cargos Diferidos — Representan gastos incurridos por la Compafiia en afios anteriores que son
amortizados en un periodo de cinco afios.

OPERACIONES

Los estados financteros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia continuara operando

como negocio en marcha, los cuales preveen la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal de los negocios.



En el afio 1999, el pafs sufri6 la mayor recesion econdmica, principalmente por el deterioro de la
situacion econémica de los principales sectores del pais. Durante ¢l afio 2000, el sector camaronero
sufrié una disminucion significativa en sus parametros de produccién debido al virus denominado
Mancha Blanca (White Spot) que afecté significativamente la produccién del camardn de la
Compaifiia, registrando resultados operacionales negativos e indices de sobrevivencia del camarén de
hasta un 3% al 31 de diciembre del 2000. Esta situacién originé que la administracion de la Compafiia
decida suspender definitivamente sus operaciones en diciembre det 2000.

Ademas, Pesqueria del Litoral LITOPESCA S. A. forma parte de las diecisiete compafifas que
conforman el Grupo Jambeli, cuya actividad principal estd sustentada en la captura y venta de atin y
procesamiento de harina de pescado, la cual ha tenido una disminuci6n sustancial en sus ingresos
operacionales debido a la ausencia de especies marinas durante el afio 2000. Esta situacién no le ha
permitido al Grupo Jambeli generar los ingresos establecidos en el presupuesto durante el afio 2000,
los cuales fueron inferiores en US$ 7.3 millones a los ingresos estimados, ademas el resultado neto de
operacion fue inferior al resultado proyectado en US$6.4 millones.

Las situaciones comentadas precedentemente han afectado significativamente la situacion financiera
y los resultados de operaciones de la Compaiiia., las cuales al 31 de diciembre del 2000 han originado

pérdida del afio 2000 por US$77,000 y déficit acumulado por US$87,000; asi como deficiencia de su
capital de trabajo en US$78,000.

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas sobre la habilidad de la Compaiiia para
continuar operando como negocio en marcha si los accionistas y acreedores no capitalizan {a
Compafiia mediante aportes de efectivo o compensacion de acreencias, y si no logra obtener
operaciones rentables que permitan absorber todos sus costos y gastos operativos.

La administracion de la Compaiiia, considera que la Compaiiia podra continuar operando como
negoclio en marcha mediante los siguientes planes:

» El disefio de diferentes estrategias de negocios que le permitan continuar con la operacion de la
Compaiiia, para lo cual ha contemplado las siguientes opciones:

«+ Realizar analisis y estudios técnicos de la mortalidad del camardn a consecuencia del virus
denominado Mancha Blanca o “White Spot”, que permitan mejorar los indices de
sobrevivencia de esta especie marina y continuar con la siembra y cosecha de las piscinas
camaroneras de la Compafiia. Para cumplir con este proposito, la Compafiia
alternativamente esta considerando la posibilidad de asociarse con empresas dedicadas a la

actividad camaronera, con la finalidad de disminuir los costos de investigacion de la
mortalidad del camarén.

«« El alquiler de las infraestructuras camaroneras a empresas o grupos dedicados a la actividad
camaronera, para lo cual la Compaiiia esta analizando varias propuestas.

» La generacién de flujos de efectivos de Industria Pesquera Jambeli C. A. y de Compaiiias
relacionadas que conforman el Grupo Jambeli, que permitiran tener los ingresos de operacion

necesarios para poder cumplir con la cancelacidon de las obligaciones durante los afios 2001 al
20086, como se indica a continuacion:
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. Financiamiento . .
. Finjos de Operaciones . . Pago de Flujo neto
Afios Ingresos Egresos Neto Préstamo Obligaciones acumulado
| (en miles de U.S. délares)

2001 23303 (15,812) 7,491 (6,268) 1,687
2002 25627  (17,216) 8,411 (8,348) 1,750
2003 25,045  (16,728) 8317 (7,534) 2,533
2004 24,734  (16,524) 8210 (7,263) 3,480
2005 23,966  (16,034) 7932 (6,879) 4,533
2006 23,458  (15,695) 7,763 43227  (54,056) 1,467

~ Para propésito de este flujo de efectivo, en el afio 2006 se ha considerado, 1a contratacién de
obligaciones bancarias y financieras por US$43.2 millones que permitiran cancelar el saldo de las
obligaciones incluidas en el concurso preventivo.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Aiio terminado Variacion

diciembre 31 porcentual
1997 30
1998 43
1999 6l

2000 91

4. PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante el aiio 2000 fue el siguiente:
(sucres en miles)

Saldo al inicio del afio 2,471.266
Reexpresion neta, NEC 17 1,514,800
Gasto de depreciacion (45,932)
Saldo ajustado a marzo 31, 2000 . 3.940,134
Conversi6n a ddlares a 1a tasa de cambio de $/25,000 157,605

-10-
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U. S. dolares

Saldo ajustado - 157,605
Gasto de depreciacién - _(8,959)
Saldo a final del afio | | -~ 148.651

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2000, esta representado por 30,000 acciones comunes de valor
nominal unitario de US$ 0.4,

Reserva Legal - La Ley de Compaitias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la constitucion de la reserva legal hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo
de esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. -

Reserva de Capital — Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de US$154,396 incluye los valores de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria transferidos al 31 de marzo

del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no est#
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva por Revalorizacidn del Patrimonio — Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta, El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado
por correccidn monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a dolares de los
Estados Unidos de América al tipo de cambio de §/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta
Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria — Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el Balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de la
aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha, El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente
al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad — NEC 17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio

de §/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Saldos Iniciales de Cuentas Patrimoniales al 1 de enero del 2000.- Los saldos al 1 de enero del
2000, han sido convertidos a U.S. ddlares para reflejar los efectos de aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, como sigue:

-11 -



Capital Déficit
social Reservas acumulado
(en miles de sucres)

Saldos al 1 de enero del 2000 300,000 2,308,438 (196,072)
U. S. dolares
Conversion a U. S. dolares al tipo
de cambio de cierre (8/21,052) 14,250 109,654 (9,314)
Efectos de la NEC 17 (variacion del
tipo de cambio a marzo 31 del 2000) (2.250) (1Z,316) 1471
Saldos convertidos a U. S. délares 12,000 92,338 (Z.843)

6. PRINCIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000, los principaies saldos con compaiiias rejacionadas, incluyen lo siguiente:

U. S. délares
CUENTAS POR PAGAR:
Agricola Mitapron S.A. en Concordato 37,525
Pesqueria del Pacifico S. A. Facipecsa S. A. en Concordato 17,637
Camaronera Arenacsa S. A. 12,604
Otras 12,240
Total 80,496

Estos saldos no generan intereses y no tienen fechas de vencimiento.

7. CONTRATOS

En agosto 14 de 1996, la administracion de la Compafiia suscribi6 contrato de fideicomiso mercanti!
irrevocable con una institucion bancaria, beneficiaria del fideicomiso, la cual es uno de los principales
acreedores de la Compafiia, este contrato contempla la transferencia de las acciones de la Compaifiia a

la fiduciaria. El plazo de duracion de este contrato es de treinta y sels meses, a partir de agosto 1ro. de
199e.

Este contrato se encuentra suspendido por la participacién de la Compatfiia en el concurso
preventivo de acreedores aprobado por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador,
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8. IMPUESTOS

. Las declaraciones de impuesto de los afios 1997 a 2000 estan abiertas para su revision por parte de Jas
| autoridades tributarias sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de ingresos y gastos.
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