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Edin Mantilla Castillo
3 Auditor Externo SC - RNAE 027
| GUAYAQUIL - ECUADOR

Abril 22 del 2002

Informe del Auditor Independiente

A los sefiores Accionistas de
PESQUERA BAJOU S.A..

. He auditado los balances generales adjunto de la compafifa PESQUERA BAJOU S.A.. al 31 de
Diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la compafifa. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre [0s mismos en base a mis auditorias.

2. Mis auditorias se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Esas normas
requieren que planifique y ejecute la auditorfa de tal manera que pueda obtener una seguridad razonable
que los estados financieros estén libres de errores importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidas en la Repuablica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi
como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Considero que
mis auditorias proporcionan una base razonable para expresar mi opinion.

3. En mi opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la compaifiia PESQUERA BAJOU S.A.. al 31 de Diciembre del
2001 y 2000, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
y disposiciones legales emitidas en la Reptiblica del Ecuador.

4. La compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de efectivo de PESQUERA BAJOU S.A.. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en pafses y jurisdicciones diferentes a los de la
Repuliblica del Ecuador.

Atentamenig '
7/ ,

A/

Edin @r ‘ :
C.PATREG. CON. #1755
SC - RNAE #0027

Edificio Plaza 7mo. Piso Ofic. 701 — Teléf, Fax : 306247 — Casilla 09-01-7467
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PESQUERA BAJOU S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

PASIVOS Y PATRIMONIO

(Expresado en délares)

CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias
Cuentas y Documentos por Pagar

Pasivos Acumulados
TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO:.

Capital Social

Reserva de Capital
Pérdida del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(*) Ver notas a los Estados Financieros.

_3-

2001

15,027
16,680
69,510

101,217

600,314

102,600
48,909

151,509

853,040

2000

42,957
229,912
74,471

347,340

505,561

102,600
457,692

(116,116)

444,176

1,297,077
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PESQUERA BAJOU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Ventas Netas
Costo de Ventas

Utilidad (Pérdida) Bruta

Gastos de Operacion:

Gastos Administrativos
Pérdida Operacional

Otros Ingresos (Egresos) — Neto

(Expresado en dolares)

(243,645)

Pérdida antes de impuesto a circulacion de capitales
y resultado por exposicion a la inflacién

Impuesto a la Circulacion de Capitales
Resultado por Exposicién a la Inflacion

Pérdida Neta

(304,318)

2001

663,264
(804,119)

(140,855)

(102,790)

(60,673)

(304,318)

(*) Ver notas a los Estados Financieros.

4-

2000

370,650

(350,020)

20,630

(72,703)

(52,073)

(112,653)

(164,726)

(4,163)
52,773

(116,116)
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PESQUERA BAJOU S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en dolares)

Capital Reserva por Reexpresion Reserva de Resultados Resultados Total
Social Rev. Patrimonio Monetaria Capital Acumulados del Ejercicio Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre de 1999 131,364 206,772 349,908 (27,455) 660,589
Etecto por la vanacion de los tipos de cambio (28,764) (45,276) (76,617) 6,012 (144,645)
Ajuste a la correccion monetaria de afios anteriores (872) (872)
Efecto por aplicaci6n de la NEC 17 45,220 . 45,220
Compensacion de pérdidas (21,443) 21,443 0
Transterencia (206,716)  (250,976) 457,692 0
Perdida neta, periodo 2000 (116,116) (116,116)
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 102,600 0 0 457,692 ¢ (116,116) 444,176
Transferencia (116,116) 116,116 0
Pérdida neta, periodo 2001 - (304,318) (304,318)
Ajustes 11,651 11,651
Compensacion de resultados con reserva de capital (420,434) 116,116 304,318 0
Saldos al 31 de Diciembre del 2001 102,600 0 0 48,909 0 0 151,509

{ * ) Ver notas a los Estados Financieros
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PESQUERA BAJOU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en dolares)

2001
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 752,891
Pagos a proveedores (821,747)
Intereses pagados (1,464)
Intereses ganados 198
Otros ingresos (pagos) 1,521
Efectivo neto utilizado en
Actividades de Operacion (68,601)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de activos fijos (4,093)
Ventas de activos f1jos
Efectivo neto proveniente (utilizado) en
Actividades de Inversion (4,093)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiros Bancarios (27,930)
Prestamos recibidos de compafiias relacionadas 94,753
Efectivo neto proveniente
de Actividades de Financiamiento 66,823
Efectos por la variacion en los tipos de cambio
Incremento neto (Disminucion neta) de efectivo (5,871)
Efectivo al inicio del periodo 14,412
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 8,541

(*) Ver notas a los Estados Financieros.
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2000

229,080

(585,995)

(7,136)

(364,051)

(16,528)
48,631

32,103

42,407

175,526

217,933

74,162

(39,853)
54,265

14,412
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PESQUERA BAJOU S.A.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA

DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en Dodlares)

PERDIDA NETA
Ajustes por:

Depreciaciones

Amortizaciones

Provisiones Gastos Acumulados

Baja de activos fijos

Resultado por exposicion a la inflacion, neto
Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas y Documentos por Cobrar
[nventarios

Otros Activos Corrientes

Otros Activos

Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Subtotal

EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

2001

(304,318)

117,047
189,142
3,833
49

310,071

89,127
83,477

(24,932)

(222,026)

)

(68,601)

(*) Ver notas a los Estados Financieros.
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2000

(116,116)

53,255
47,584

(52,773)

48,066

(141,568)
(72,815)
(102,831)
(68,975)
33,462
56,726

_(296,001)

364,001
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PESQUERA BAJOU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresadas en dolares)

1. OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia PESQUERA BAJOU S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador
el 17 de noviembre de 1988, su actividad principal es el cultivo, cria y procesamiento
de camarones y mariscos en general y su comercializacion en los mercados nacionales y
de exportacion; pudiendo ademas celebrar todo tipo de contrato permitido por las leyes

del pais.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

El Esquema de Dolarizacion.

Como resultado de la recesién econdémica producida en los ultimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del
pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizaciéon de la economia
fijando como moneda de curso legal en el pais el délar de los Estados Unidos de
América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las
transacciones en U.S. Dolares.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales vigentes emitidas en la
Republica del Ecuador.

Inventarios.
Los inventarios estan valuados al costo promedio de adquisicion, el cual no excede el

valor de mercado.

Activo Fijo.
Estan registrados al costo de adquisiciéon mas los efectos por la aplicacién de la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad No. 17

Depreciacion.
La depreciacion es calculada sobre la base del método de linea recta, en funcion de la
vida util estimada de los respectivos activos, seguin los siguientes porcentajes anuales.

%
Instalaciones 10
Maquinarias y Equipos 10
Vehiculos 20
Muebles y Equipos de Campamento 10
Equipos de Computacion 20

-8-



d) Reserva de Capital.
Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000 incluye:

2001 2000
Clientes 32,860 159,051
Empleados 293 3,028
Impuestos 4(),688
Otras Cuentas por Cobrar 4,904 5,793
Provision Cuentas Incobrables (11) (1)
Total 78,734 167,861

- e— e S—-—— il e T D
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4. INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, el saldo de esta cuenta consistia en:

2001 2000
Materia Prima e Insumos 4,103 2,581
Piscinas en Proceso 1,298 80,368
Fertilizantes y Materiales 1,579 7,112
[nventario en Transito 396
Total 6,980 90,457
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Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, el saldo de esta cuenta consistia en:

Saldos al 31 de diciembre de 1999
Efecto por variacion Tipo de Cambios

Adiciones
Ventas y/o retiros

Ajustes y/o transferencias
NEC 17
Saldos al 31 de diciembre del 2000

Adiciones
Ventas y/o Retiros

Ajustes y/o Reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre del 2001

Instalacio- Maquinarias
Equipos

Terrenos nes
23,822 929,011
(5,216) (203,420)

12,353

2,037 73,537
20,643 811,481
11,651

20,643 823,132

Muebles y Muebles y

Equipos de
Vehiculos Campamento

(Expresado en dolares)

250,384 35,182 10,090
(54,825)  (7,704) (2,209)
3,253 711
(57,054)
1,236
22,809 2,770 760
165,803 30,248 9,352
2,089 980
(2,792)
165,100 30,248 10,332

( * ) Ver notas a los Estados Financieros
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Equipos de
Oficina

21,607
(4,731)

1,937
18,813

1,024
(2,236)

17,601

Vi

Construc.
Proceso

211

(211)

0

0

Total
Costo

1,270,096
(278,105)

16,528
(57,054)

1,025
103,850
1,056,340
4,093
(5,028)
11,651
1,067,056

Deprec.
Acumulada

(408,340)
89,521

(53,255)
8,423

(1,894)
(28,091)
(394,136)

(117,047)
4,979

(506,204)

Total
Neto

861,256
(188,584)

(36,727)
(48,631)

(869)
75,759
662,204

(112,954)

(49)
11,651
560,852

L3



6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000 incluye:

2001 2000
Relacionadas 9,496 178,519
Proveedores Locales 3,218 36,805
Accionistas 12,261
Otras Cuentas por Pagar 3,966 2,327

Total 16,680 229,912

7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el saldo de esta cuenta representa un préstamo
otorgado por una entidad local, a una tasa del 12% anual, con intereses pagaderos
trimestralmente.

8. ABSORCION DE PERDIDAS
La compaiiia absorvio las pérdidas del afio 2001 y 2000, que ascienden a US$420,434
con la cuenta reserva de capital.




