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Informe del Auditor Independiente

A los sefiores Accionistas de
PESQUERA BAJOU S.A.

He auditado el balance general adjunto de la compatfiia denominada PESQUERA BAJOU S.A. al 31 de
Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en ¢l patrimonio de los
accionistas y flujo de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre los mismos en base a mi auditoria.

Mi auditoria se efectudo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas normas
requicren que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad razonable
que los estados financieros estan libres de errores importantes. Una auditoria incluye, en base a prucbas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utihizados, disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por Ia Gerencia, asi
como la evaluacidn de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Considero que mi
auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de PESQUERA BAJOU S.A. al 31 de Diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones, cambios en €l patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador.

De acuerdo a lo indicado en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, ¢l Gobierno Ecuatoriano a
través de Ley emitida en Marzo del 2000, dispuso la aplicaciéon del Esquema de Dolarizacion, el cual
consistio en sustituir los Sucres (Unidad Monetaria de la Repablica del Ecuador) por US Dolares,
fijando la tasa de cambio en S/.25,000 por US$1.00. Bajo esta Ley se establece que toda persona natural
o juridica obligada a Hevar contabilidad, convierta sus estados financieros de sucres a dolares por el
periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, y mantenga sus registros contables en
US Doélares a partir del 1 de Abril del 2000.
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PESQUERA BAJOU S. A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
ACTIVOS

(Expresado en délares)
ACTIVO CORRIENTE :
Caja y Bancos 14,412
Cuentas y Documentos por Cobrar - Neto 167,861
Inventarios 90,457
Otros activos corrientes 102,831
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 375,561
ACTIVO F1JO - Neto 662,204
OTROS ACTIVOS 259,312
TOTAL ACTIVOS 1§297,077

( * ) Ver notas a los Estados Financieros



PESQUERA BAJOU S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

PASIVOS Y PATRIMONIO
(Expresado en délares)

PASIVO CORRIENTE :

Obligaciones Bancarias 42,957
Cuentas y Documentos por Pagar 229912
Pasivos Acumulados 74,471
Total Pasivo Corriente 347,340
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 505,561
PATRIMONIO :

Capital Social 102,600
Reserva de Capital 457,692
Resultados del Ejercicio (116,116)
Total Patrimonio - 444,176
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,297,077

#

( * ) Ver notas a los Estados Financieros




PESQUERA BAJOU S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares)

Ventas Netas 370,650
Costo de Ventas (350,020)
Utilidad Bruta 20,630
Gastos de Operacion

Gastos de Administracion | (72,703)
Pérdida Operacional (52,073)
Otros Ingresos (Egresos) - Neto (112,653)
Pérdida antes de impuesto a la Circulacion de Capitales y

resultado por exposicion a la inflacién (164,726)
Impuesto a la Circulacién de Capitales (4,163)
Resulado por exposicion a la Inflacion 52,773
Pérdida Neta (116,116)

( * ) Ver notas a los Estados Financieros




Saldos al 31de Diciembre de 1999, ajustados
Efecto por la variacion de los tipos de cambio

Correccion Monetaria afio anterior

Efecto del 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000
por aplicaciéon de la NEC 17

Compensacion pérdidas
Transferencia
Pérdida neta

Saldos al 31 de Diciembre del 2000

Capital
Social

131,364

(28,764)

T el TN T TR

Reserva por Rev.
del Patrimonio

206,772

(45,276)

45,220

(206,716)

102,600

PESQUERA BAJOU S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Expresado en délares)

Reexpresion
Monetaria

349,908
(76,617)

(872)

(21,443)

(250,976)

(* ) Ver notas a los Estados Financieros

Resultados
del Ejercicio

Resultados
Acumulados

Reserva de
Capital

(27,455)

6,012

21,443
457,692
(116,116)

457,692

(116,116) _
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Total

660,589
(144,645)

(872)

45,220

(116,116)

444,176




PESQUERA BAJOU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 229,080
Pagos a proveedores, empleados y otros (543,588)
Intereses, neto (7,136)
Efectivo neto usado en Actividades de Operacion (321,644)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos, neto (16,528)
Ventas de activos fijos 48,631
Efectivo neto proveniente de Actividades de Inversion 32,103

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de Compaiiias Relacionadas 175,526
Efectivo neto proveniente de Actividades de Financiamiento 175,526
Efecto por la variacion en los tipos de cambio 74,162
Disminucion neta de efectivo (39,853)
Efectivo al Inicio del periodo 54,265
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 14,412

( * ) Ver notas a los Estados Financieros



PESQUERA BAJOU S.A.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO USADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en doélares)
PERDIDA DEL EJERCICIO (116,116)
Ajustes por:
Depreciaciones 53,255
Amortizacidon de cargos diferidos 47,584
Resultado por exposicion a la Inflacion (52,773)
Subtotal 48,066
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (141,568)
Aumento en inventarios (72,815)
Aumento en otros activos corrientes (102,831)
Aumento en otros activos (68,975)
Aumento en Sobregiro bancario 42,407
Aumento en cuentas y documentos por pagar 33,462
Aumento en Pasivos acumulados 56,726
Subtotal (253,594)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (321,644)

( * ) Ver notas a los Estados Financieros



PESQUERA BAJOU S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en dolares)

1.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compafiia PESQUERA BAJOU S.A. , fue constituida en la Republica del
Ecuador el 17 de noviembre de 1988, su actividad principal es el cultivo, cria y el
procesamiento de camarones y mariscos en general y su comercializacion en los
mercados nacionales y de exportacion;, pudiendo ademas celebrar todo tipo de
contrato permitido por las leyes del pais.

2. - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

El Esquema de Dolarizacion.

El Gobierno Ecuatoriano a través de Ley emitida en Marzo del 2000, dispuso la
aplicacion del Esquema de Dolarizacion, el cual consistid en la sustitucion de los
Sucres (Unidad Monetaria de la Republica del Ecuador) por US dolares; fijando la
tasa de cambio en S/.25,000 por US$1.00.

Bajo esta Ley, se establece que toda persona natural o juridica obligada a llevar

contabilidad convierta sus estados financieros de sucres a dolares por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de marzo del 2000, y mantenga sus registros

contables en US dolares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US dolares de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17.

Con el propdsito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, la
compaiiia convirtid a US doélares el balance general expresado en sucres al 31 de
diciembre de 1999, aplicando la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y
utilizando el tipo de cambio de mercado libre de S/.21.000 por US$1.00 para las
cuentas monetarias; y S/.19,525.89 por US$1.00 para las cuentas no monetarias. .

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales vigentes emitidas en la
Republica del Ecuador.



a)

b)

Inventarios.-
Los inventarios estan valuados al costo promedio de adquisicion, el cual no excede al

valor de mercado.

Activo fijo

Se encuentran registrados al costo de adquisicién mas los efectos por la aplicacion de
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17.

Depreciacion
La depreciacion es calculada sobre la base del método de linea recta, en funcion de la
vida Util estimada de los respectivos activos seguin los siguientes porcentajes anuales:

%
Instalaciones 10
Magquinarias y Equipos 10
Vehiculos 20
Muebles y Equipos de Campamento 10
Muebles y Equipos de Oficina 10

d) Reserva de Capital.

Incluye los efectos de la aplicacion de la Norma de Contabilidad No. 17 de activos no
monetarios y del patrimonio de accionistas, por el periodo comprendido desde la fecha
de la transaccion al 31 de diciembre de 1999.

Impuesto a la Circulacion de Capitales.

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depdsitos efectuados en las
instituciones del sistema financiero nacional el cual fue derogado a partir del 1 de
enero del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del periodo en

que se efectuaron los depositos.



3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2000, el saldo de esta cuenta comprendia lo siguiente:

Clientes 159,051
Empleados 3,028
Otras Cuentas por Cobrar 5,793
Provision Cuentas Incobrables (11
Total 167,861

4.- INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre del 2000, el saldo de esta cuenta comprendia lo siguiente:

Matena Prima - 2,581

Piscinas en Proceso 80,368

Fertilizantes y Matenales 7,112

En Transito 396

Total “-"“.97):237
-10-
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5. ACTIVO FLJO

Al 31 de Diciembre del 2000, el saldo de esta cuenta consistia en :

Efectos

Saldos al Variacion Tipos Adiciones Ventasy/o Ajustes NEC  Saldos al

31-12-99 de cambio Retiros 17 31-12-2000
Costo
Terrenos 23,822 (5,216) 2,037 20,643
Instalaciones 929,011 (203,420) 12,353 73,537 811,481
Maquinarias y Equipos 250,384 (54,825) 3,253 (57,054) 1,236 22,809 165,803
Vehiculos 35,182 (7,704) 2,770 30,248
Muebles y Equipos de Campamento 10,090 (2,209) 711 760 9,352
Muebles y equipos de Oficina 21,607 (4,731) 1,937 18,813
Construcciones en Proceso 211 (211)
Total Costo 1,270,096 (278,105) 16,528 (87,054 1,025 103,850 1,056,340
DEPRECIACION ACUMULADA (408,840) 89,521  (53,255) 8,423 (1,894) (28,091) (394,136)

Activo Fijo - Neto 861,256 (188,584) (36,727) (48,631) (869) 75,759 662,204

-11-



6- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta esta compuesto por lo siguiente:

Relacionadas 178,519
Proveedores Locales 36,805
Accilonistas 12,261
Otras Cuentas por Pagar 2,327
Total 229912

7.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2000, el saldo de esta cuenta representa un préstamo
otorgado por Ecuatours a una tasa del 12% anual, sin fecha de vencimiento; con
intereses pagaderos trimestralmente.

8. - PATRIMONIO DE ACCIONISTAS AJUSTADO.
Al 31 de diciembre de 1999, los saldos de patrimonio de accionistas expresados en
sucres y ajustado por el indice especial de correccion de brecha, es como sigue:

31 de Diciembre de 1999
Saldos Efectos de
informados aplicacion  Saldos Saldos
anteriormente NEC 17 Ajustados  ajustados

(Sucres en nuliones) (U.S. Délares)
Capital Social 2,565 2,565 131,364
Reserva por Reva. del Patrimonio 1,359 2,678 4037 206,772
Reexpresion Monetana 1,483 5,350 6,832 349,908
Resultados Acumulados (536) (536) (27,455
Total 4,871 8,028 12,898 660,589

-12-




9.- EVENTO SUBSECUENTE

El Servicio de Rentas Internas, con fecha Diciembre 13 del 2000 emiti6 la Resolucion
No.921, y resolvid que el saldo de la cuenta “Resultado por Exposiciéon a la
Inflacion” sea considerado como un gasto deducible o un ingreso gravable segun el
caso, para efecto de determinar el impuesto a la renta del afio 2000. Esta situacién
origino que representantes de las Camaras de Comercio e Industnas, presenten ante
el Tribunal Distrital de lo Fiscal una demanda de Amparo Constitucional contra el
Servicio de Rentas Internas, por considerar ilegitima la mencionada resolucton.

El 13 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal declaré la nulidad de la
Resolucion No.921 y el 15 de marzo del 2001, el Servicio de Rentas Internas
impugnoé este fallo ante el mismo Tribunal. A la fecha de este informe, la resolucion
final de este asunto no puede ser determinada.

-13-




