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GUAYAQUIL - ECUADOR

Marzo 13 del 2000

Informe del Auditor Independiente

A los seniores Accionistas de

PESQUERA BAJOU S.A .-

He auditado el balance general adjunto de la compaiiia denominada PESQUERA BAJOU
S. A., al 31 de Diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo que le son relativos por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
compaiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos en base a
mi auditoria.

Mi auditoria se efectu6é de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable que los estados financieros estan libres de errores importantes. Una
auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion
de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Considero que mit
auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la compaiia, PESQUERA BAJOU S. A.,
al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, evolucidon del patrimonio y
fluyjo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador.

C.RAE
SC - RNAE # 027 /

Edificio Plaza 7Tmo. Piso Ofic. 701 - Telef. Fax: 306247 - Casilla 09-01-7467



PESQUERA BAJOU S. A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999
ACTIVOS
(Expresado en miles de sucres)

ACTIVO CORRIENTE :
Caja-Bancos 1.126.080
Cuentas y Documentos por Cobrar - Neto 572.909
[nventarios 425.684
TOTAL ACTIVO CORRIENTE - 2.124.673
ACTIVO F1JO - Neto 8.248.821
' OTROS ACTIVOS 5.948.000
TOTAL ACTIVOS 16.321.494

Ver notas a los Estados Financieros



PESQUERA BAJOU S. A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

PASIVO Y PATRIMONIO
(Expresado en miles de sucres)

PASIVO CORRIENTE :

Cuentas y Documentos por Pagar 460.742
Otros Pasivos Corrientes 372.859
Total Pasivo Corriente 833.601
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 10.616.780
PATRIMONIO :

Capital Social 2.565.000
Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio 1.359.450
Reexpresion Monetaria 1.482.747
Resultados Acumulados | -384.709
Resultado del Ejercicio -151.375
Total Patrimonio 4.871.113
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 16.321.494

——

Ver notas a los Estados Financieros



PESQUERA BAJOU 8. A.
ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

Ventas Netas 11.727.075
Costo de Ventas 7.354.315
Utilidad Bruta 4.372.760

Gastos de Operacion:

Gastos de Administracion 1.757.183
Utilidad Operacional 2.615.577
Otros Ingresos (Egresos) - Neto -2.663.934
Pérdida antes de Impuestos 48357
1% Impuesto a la Circulacion de Capitales 103.018
Pérdida de Ejercicio .  -151.375

Ver notas a los Estados Financieros



PESQUERA BAJOU S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

Reserva
Capital Revalorizacion Reexpresion Resultados Resultados Tatal
Social Patrimonio Monetaria Acumulados del Ejercicio
Saldo al 31de Diciembre de 1998 2.565.000 -15.940 -251.444 2.297.616
Transferencia Resultados -251.444 251.444 0
Ajuste correccidn monetaria 1.359.450 1.498.687 -133.2635 2.724 872
Pérdida del Ejercicio - -151.375 -151.375
Saldos al 31 de Diciembre de 1999 2.565.000 1.359.450 1.482.747 _-384.709 -151.375  4.871.113

(* ) Ver notas a los Estados Financieros



PESQUERA BAJOU S. A.
FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

-Recibido de Clientes 11.448.225
-Pagos a Proveedores -7.709.833
Efectivo Neto Provisto por Actividades de Operacion 3.738.392

ACTIVIDADES DE INVERSION:

-Adquisicion de Activos Fijos -748.853
Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Inversion -748.853

ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

-Pago de Obligaciones a Largo Plazo -2.015.763
Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Financiamiento -2.015.763
Incremento neto de efectivo 973.776
Efectivo al inicio del periodo 152.304
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1.126.080

(*) Ver notas a los Estados Financieros



PESQUERA BAJOUS. A.
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

PERDIDA DEL EJERCICIO -151.375

Gastos que no requieren desembolso de efectivo:

-Depreciacion 025.462
-Diterencia en Cambio 2.053.454
Sub-total 2.978.916

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

-Incremento en Cuentas y Documentos Por Cobrar | -441.497
-Disminucion en Inventarios 1.746.148
-Disminucion en Gastos Pagados por Anticipado 162.648
-Disminuciéon de Cuentas y Documentos Por pagar -556.448
Subtotal 910.851

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 3.738.392

(*) Ver notas a los Estados Financieros



PESQUERA BAJOU S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresadas en miles de sucres)

.- CONSTITUCION Y OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compania PESQUERA BAJOU S.A. , fue constituida en la Republica del Ecuador el
17 de noviembre de 1988, su actividad principal es el cultivo, cria y el procesamiento de
camarones y mariscos en general y su comercializacion en los mercados nacionales y de
exportacion; pudiendo ademas celebrar todo tipo de contrato permitido por las leyes del
pais.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de conformidad con las
Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con el aval de la Superintendencia de Compaiiia y Servicio de
Rentas Internas del Ecuador, coincidiendo dichas normas en los aspectos importantes con
principios de contabilidad de general aceptacion.

a) Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion y o produccion, considerando los efectos de la
aplicacion del sistema de correccion monetaria, sin exceder el valor de mercado.

b) Activo fijo

Estan registrados al costo de adquisicién, mas los efectos por la aplicacion del sistema de
correccion monetaria; segun lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.

¢) Depreciacion

La depreciacion es calculada sobre los valores originales mas las revalorizaciones efectuadas
por correccion monetaria, en base al método de linea recta, en funcion de la vida util
estimada de los respectivos activos



d) Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y Mejoras

Los gastos de mantenimiento y renovaciones en general se cargan a la cuenta de Activo
Fiyjo, mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimiento y otros conceptos que no
extiendan la vida util de los activos se cargan a la cuenta de gastos de operaciones cuando
se ncurren. |

e) Otros Activos

Esta compuesto por la diferencia en cambio originado por los activos y pasivos en moneda
extranjera, mas los efectos de la aplicacion del sistema de correccidn monetaria, segun lo
dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno. La amortizacion es calculada de
acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas Internas.

f) Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo a lo dispuesto en el Decreto Ejecutivo No. 2411 de Diciembre de 1994 y sus
reformas, a fin de reflejar los efectos de la inflacion, los Estados Financieros son ajustados
considerandose el Indice Nacional de precios al Consumidor publicado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos.

3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo de esta cuenta comprendia lo siguiente:

Chentes 373.526
Empleados 58.578
Otras Cuentas por cobrar 141.091
Provision Cuentas Incobrables (286)
Total | 572.909

4.- INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo de esta cuenta comprendia lo siguiente:

Materia Prima 38.026
Piscinas en Proceso 244713
Fertilizantes y Materiales 142.945

Total | 425.684



5. ACTIVO FUJO

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo de esta cuenta consistia en :

SALDOS AL CORRECCION SALDOS AL %
31-12-98 ADICIONES MONETARIA 31-12-99 Depreciacion

BIENES NO DEPRECIABLES: |
Terrenos 139.780 74.083 213.863
Construcciones en Proceso 34235 -34.235 0
BIENES DEPRECIABLES:
[nstalaciones 6.641.392 71.836 34,235 2.723.281 9.470.744 10
Magquinarias y Equipos 1.146.405 632.685 785.665 2.564.755 10
Vehiculos 219.506 101.825 321.331 20
Muebles y Equipos de Campamento 68.631 3.549 32.159 104.339 10
Muebles y equipos de Oficina 114.248 40.783 59.537 214.568 10
TOTAL COSTO + CORRECION 8.364.197 748.853 | 0 3.776.550 12.889.600
DEPRECIACION ACUMULADA -2.829.546 -925.462 -885.771 -4.640.779

TOTAL - NETO | 5.534.631 -176.609 0 2.890.779 8.248.821



6.- OTROS ACTIVOS .
El saldo de esta cuenta incluye lo siguiente:

Diferencia en Cambio 5.948.000
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7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta esta compuesto por lo siguiente:

Proveedores Locales 447 127
Otras Cuentas por Pagar 13.615
Total 460.742

8.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo de esta cuenta comprendia lo siguiente:

Ecuatours
Prestamo de USS 505,561 con vencimiento en el 2.001
al 12% anual., con abonos trimestrales 10.616.780

g, sy, bl shlgpynilly sysiele- el ol el ol S

9. IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Ley 98-17 Registro Oficial # S78 de Diciembre 1°./98, el Congreso Nacional
sustituyo el Impuesto a la Renta con el Impuesto del 1% a la Circulacton de Capitales, el
cual tuvo vigencia para el periodo comprendido entre el 1°. de Enero y el 30 de Abril/99.

En Mayo 1°. se restituy0 el Impuesto a la Renta con una tarifa del 15%, manteniéndose en
forma paralela el Impuesto del 1% a la Circulacion de Capitales, como un tributo

idependiente.

Como resultado de lo indicado, para efectos tributarios, el ejercicio econdémico de 1999 ha
sido dividido en dos periodos contables: del 1°. de Enero al 30 de Abnil y del 1°. de Mayo al
31 de Diciembre. En este periodo no estuvieron vigentes los anticipos de Impuesto a la
Renta y Retenciones en la Fuente.



