A continuacién presento un andlisis comparativo entre el ejercicio econémico del 2004
y 2003:

Como se puede apreciar la utilidad del ejercicio del 2004 ha tenido un decremento del
52.46 % con relaci6n al afio 2003,

Durante el ¢jercicio econdémico del affo que finalizd, nuestros principales objetivos
fueron el controlar al méximo los gastos de operacion y tratar de aumentar los ingresos
por venta de nuestros productos; sin embargo, para el afio 2005, esperamos poder
mejorar los indices de productividad.

Atentamente,
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Guayaquil, febrero 04 del 2005

Sefior

Presidente, de

SOCIEDAD ANONIMA SAN ADOLFO C. A.
Ciudad

De mis consideraciones:

Presento a usted y, por su digno intermedio, a 1a Junta General Ordinaria de Accionistas
de SOCIEDAD ANONIMA SAN ADOLFO C.A,, el informe de la Administracién
Gerencial correspondiente al egjercicio econémico del afio 2004 de acuerdo a la
Resoluciéon No. 92.1.4.3.0013 de la Superintendencia de Compafiias, publicada en el
Registro Oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 09 de febrero del 2004, me
designa Gerente, de conformidad con el estatuto social para ejercer la representacidn
legal, judicial y extrajudicial de la compafifa por el lapso de un afio, conjuntamente con
el Vicepresidente; Sr. Didgenes Villacis Crespo.

Este afio las ventas de ganado en la Hacienda San Adolfo, fueron de $83.602,86 en lo
que respecta a ganado bovino y caballar. Esto significé un decremento del 9.76%, con
respecto a las registradas durante el afio anterior. Cabe indicar también, que la venta de
leche, que es partida de ingresos importante para la hacienda, cuyo monto fue de
$96.693,47 decreci6 en un 8.85% con respecto al afio 2003.

También forma parte de sus ingresos el siguiente rubro:
e La producci6n ganadera ( nacimiento de terneras y terneros);

Todos estos ingresos ascienden a la suma de $226.145,86; los egresos totalizan
$224.896,04 por concepto de Gastos de Fabricacién, Gastos de Administracion y
Ventas, quedando por lo tanto una Utilidad Bruta de $1.249,82 que serd distribuida en
pagar la Participacion a los Trabajadores, cumplir con el pago del Impuesto a la Renta e
incrementar las Reservas.
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