
GILRAIIÍSA S, A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Añoterminadoal3l dediciembredel 2012

Nota No.'1: Orqanización. prooósito v añtecedentes

G LRAI\¡SA S A , está conslituida en e Ecuador según consla en la escritura púb ca otorgada ante el
NolaroVlgésmoPrmerodel Cantón Guayaqui,AB. ¡/arcos N. Diaz Casquete einscrtaenel regisiro
mercanl del cantón Guayaquil el 24 de Octubre de 1988i fojas 4T 272 a 41.308 número 1T.465 y
anoiada bajo el número 16582 del Repertorio.

El capiia suscr¡io y pag¿do es de Ochoclenios dólares (US$800,00) cuyo acconislas son el señor
GILBERTO RAMOS GONZALEZ, propietario de Diecinueve mil novecientos noventa y nuevc
accionesi y. el señor GILBERTO RAMOS SANGSTER, propietario de una acció!r.
l.as acciofcs .i! csta conlpañia son ordiDarias y nominativas de 0 0.1 ccnlavos d€ dólar de
losEstadostlri(lr)sdcAniéricacadauna,seencucntranpasadasensutot¡lid¡dé,)scrtaenel

Tiene sl] domic io e¡ la ciud¿d de GLrayaquii, kr¡r 10.5 VÍa Daule Lot lnd. Expogra¡os Llz C solar 5 y su
objeto socal prncpa es Actividades de COI\IPRA, VENTA, ALOU LER Y EXPLOTAC ON DE B ENES
NIV]UEBLES.

Nota No. 2. Resumen de las principales polít¡cas contables

a) Bases de oreparaciónl

Los estados financieros adjuntos han sdo preparados en dóares de los Estados Unidos de Ar¡é¡ca,
moneda adoptada por la República de Ecuador e¡ ma?o del 2000, y sLrs regslros conlables son
pfeparados a pa.tr de 1 de enefo de 2012 de acuerdo con las No¡nras ¡lernaconaes de lnformacón
Financ era (NllF) emit das por el Consejo de Normas ¡lernac onales de Coniabilidad (IASB).

G LRAI/ISA SA procedó a cumplir una disposc¡ón expresa de la Superi¡tendenca de Compa¡ras y
adopió as N lF, los efecios monetaios originados por ta dec sión, La decisión de a ap cación de las N F
no ha tenido un impacto signilcaiivo con ¡especto a sus valores de reg stro inclaes de coslos de

Los eslados de sltuación financ¡era de acuerdo a NIFF al 31 de d¡cembre de 2012 y el eslado de
siluación financiera de apedura al 1 de ene¡o de 2012 han sido preparados como pade de proceso de
con§erváclón a Nl F por el año ternrinado el 31 de dic embre del 2012

Los estados fna¡cieros de GILRA¡/ISA S A. a 31 de d ciembre de 2011 lueron preparados de acuerdo
co¡ nomas ecuatoranas de contabilldad (NEC) los cuaes fuero¡ co¡siderado§ cor¡o os prl¡cpios de
contab dad prev¡os. ta como se deÍne en a N lF1 Adopclón por prmera vez de as Normas
lnlernaciorraes de nformaclón F¡¡anc¡era en lo.eaconado a la preparacón de eslado de sl!¿cón
fna¡cieradeadrerdoalasNllFT all deenerode 2012. Las NEC anier ores d feren en cienos aspecios

Las p r nclpale s po lt cas coniables aplicadas, en a pre pa¡aclón de os esiados ¡ nancie ros de acue rdo co¡
la N F T fueron def¡nidas en función de los pronuncamientos ofc¡ales enrilldos a 1 de enero de 2011,
aplicados de ma¡era Lniforme en todos Los per¡odos que se presentan.

GILRAMSAS.A haadopiadolasNormaslnternacionaesdelnformacónFinancera(NlF). Laspoilicas
co¡labes ap cadas eñ la preparación de las cjfms del eiercicio 2011 que se presenlan a efectos
conrparai¡vos guardan u¡iformidad con as ap icadas en el ejercicio 2012.

b) Declarac¡ón de Cumplimiento

Los estados fi¡ancleros han s do e abo€dos e¡ cunrp im enio con as No¡nras nternaciona es
de ¡for¡acón Fi¡a¡cler¿ (N lF) las mlsmas que inc Lryen N¡C, LINNF, SlC.
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Año terminado al 31 dediciembredel20l2

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
(cont¡nuación...)

a) uiválentes el éfe.tivo

El efeciivo y equ va e¡ies al efectvo ncluyen el eleclivo en caja. los depós 1os a a v sla e¡ e¡t d¡des de
crédilo, olras codo pazo de gran lqudez con u¡ vencimiento orig.al de tres ¡reses o

b) Activos F nancieros

El Grrpo clasfca sus activos fi¡ancieros en las siguientes categorías a va or razonable con cambios en
resullados, présiamos y cuenias a cobrar y dispo¡ bles para La venla La clasncacó¡r depe¡de de
propós lo con e que se adquir¡eron los acUvos f¡nancleros La d rección deierm na la clasifcación de sus
actvos fnancleros en el momenlo de reconocir¡iento i¡ cia

c) lnventarios

Los lnvenlaros se valoran a su cosle o a su valor neio realzable, e me¡or de os dos. E coste se
determ na por el método pronredio El coste de os productos lermlnados y de os produclos en curso
nclrye os costes de las malefas pfimas ra nrano de obfa dlrecla indireclai otros costes dreclos e
nd rectos y gaslos gererales empleados en a eaboracón de os prodl]ctos y otros E vao¡ ¡elo
rea zab e es e prec o de leÍrla est mado en e cu¡so nor¡al de negocio, menos os costos para poneros
en condicró¡ de verta. i¡c !yendo os gastos de cornercalizacó¡ y distribucón

d) Propiedades. planta v eouipos

Estos actvos están vallrados al coslo de sdq!siclón, la depreciación secacula porel méiodo de t¡ea
recia so bre a vida úlil estimada pa ra efecios de dec aración del mpuesio sob¡e la renla LaCompañiaha
optado por ut izar e valor razonabe como costo alr¡bu¡do el coslo ¡eto de depreciació¡ vge¡te a 1 de
enero de 2012 según as Normas Ecualorianas d€ Contab lidad, deb do a que su valor e¡ I bros a la fecha
de trans¡c ón se esrima es s m¡ ar al valor que hub era sido determinado de haber ap cado as N lF desde
su reco¡oci.¡ enlo ¡ ci3

GILRAI\,1SA S, A,

Notas Expl¡cativas a los Estados Financ¡eros
Año terminado al 31 de diciembre del 2012

Nota No- 2. Resumen de las pr¡ncioales políticas contables
(continuación...)

e) Cuentas comerciales a paqar

Las cuentas comerciales a pagar son oblgacones de pago por bienes o servcios que se han adqrlrdo de
los proveedores e¡ e clrso ordln¿rio de la expLotación Las cue¡tas a pagar se cL¿sifica¡ .o,. patvo
cor¡ie¡le si os pagos tie¡en vencmento a !n año o rnenos (o ve¡cen en el c clo ¡or¡arile erpor¡cór, s

esle frera s!pero j En caso contraro, se presenla¡ como pasivos no corrientes

úésto e le reñta cóíiénté

El cargo por impuesto a la renta coriente se calcu a nred ante la lása de mpueslo apllcable a as
uiildades gravabes y se ca¡ga a os resuládos delaño en que se devenga con ba§e e¡ e impueslo por
pagar exgibe Las normas t.bularias vgénles eslabecen una tasa de impueslo del 23% de as
ulildades gravabes Apadrde ele¡cico fiscal 2010 e¡1ró en vigo¡ anormaqueex¡gee pagodeun
'antcipo minir¡o de mpuesloa a re¡Ia", cuyovaores calcuiado e¡ flnción de las cifras reporladas ei
¿ño anterior sobre el 0.2% de patrinronio 0.2% de los costos y gasios deducib es 0 4% de los rngresos



gravabesy04%de osactvos. La referda norma e§lab ec ó qle en ca§o dequeel mpueslo¿ ta¡enta
causado seá menorqle el monlo del a¡t¡cpo mÍnimo este úlimo se converlirá e¡ impuesto a ta renra
def¡livo a menos que el coniribuyenle solicite al Servicio de Re¡las lniernas su devoución to cua
podria ser aplicab e, de acuerdo con a ¡orma que r¡ge la devo ució¡ de esie ant cipo

Duranle el año 2012 a Cor¡pañia reg stró como mpueslo a a renta causado el valor deterr¡ri¡ado como
Anl¡c po [¡]nlmo corespond e¡le. puesto que fue mayor al cálcr¡lo de 23 % sobre las ut dades !ravables

g) Provis,ones

Las provisones cuando (1) la Compañia tene u¡a obigación presente, ya se¿ tegai o
implclta como res!tádode evenlos pasados, (2) es probable quevaya a ser necesaria una saida de
recursos para iquldar la obl¡gación y (3) e monio se ha estmado de forma fiable. Los nrontos
reconocidos como provisón son la mejor estimaclón de la Adm n slración, a a fectra de cere de tos
estadosinanceros. de osdesembosos¡ecesariosparalqudarlaobigacó¡

GILRAIIISA S, A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Año t€rminado al 31 .lé diciembre del2012

N;ta No. 2. Resumen de las princ¡pales oolíticas contables
{continuación...1

Los conceplos por os cuaes se conslituye¡ provsiones con cargo a res! tados cotrespo¡den
prncpalmelrte al ¡¡pleslo a la renla causado en e año y a a paricipacó¡ de os trabajado es e¡ as

h) PaÉicipación de Trabaiadores en las ut¡lidades-

De acuerdo con el Cód¡go de T¡abalo, a compañía debe dislrburenlre sls empteados et 15%de as
utildades anies de ir¡plreslo a a renia, esle benellcio es registrado con cargo a os resuttados de año en

i) lmpuesto a la Renta

La provsión paraimpuesloala renla delaño2012 esiá constlu¡da por alasadet 23% sobre aul darl
gravable, pero en este año e A¡iicipo lüinimo fue mayor por ló que fue cons derado cor¡o nlruesio a ta
Renta Unco reg¡strando a provisió¡ contrá res!ltados de año err curso y l¿ vez e mtsmo fu-.
compensado con Retenciones en la fuente a lavof del año en que se deve¡g¿

k) Reserva Leqal

Deacue¡doco¡la eg slac ón vigenie en el Ecuador a compañia debe ranslerir e 10%desugananca
iquida anlal a la reserva egal, hasta cor.pielar e 50% de capiai suscrloy pagado Esla ¡esenr'a no
puede ser distribuida a os acc on¡slas, excepto e¡ caso de llqL dación de a compañia, pero puede se¡
utllzada para absorber pérd¡das futuras o ¿ur¡enio de capiia

l) Resultados Acumulados - Adopción por primera vez de las NllF

Se orig na por os ajLstes efecluados al término de periodo de lrans¡ción de as Nl É y clyos eleclos se
contabilzaron a pant del 2412 De coriform d¿d co¡ o estatr acido e¡ ; Res¡!ccr
SC G C CPA FRS 1l 03. emlida po. a Super¡tendenca ne Co¡páñia e T5 de ¡¡¡rzo de 20| y
pubiicadaene Regstro Ofc¡a N'4Tgdeabr 4de 2011, os ajlstes serán regislrados d rectamente en
e palrimon o y su sa do acreedor ¡o podrá ser dlslribrrido a sus acc o¡ sias o socios n ser ul tizado para
luturos aume¡ios de capital en razón de que fo corresponden a res!liados operaco¡ales de exstr un
sado aüeedor esle podrá ser uil¡zado en jlgar pérd¡das acumlladas y las de últmo elerccio
económico conc u do, s las hLrbiere, o devuelto en caso de llquldación de a conrpañi¿ a sus accionlsias o
socios De presenlarse saldo deudor esle podrá ser compensado con os saldos acreedores de las
cuenias Reseruas de Cap la, Reseruas por Vál!ación o Superávl por Reva uac ón de lnvers ones



G¡LRAI9ISA S, A,

Notas Explicat¡vas a ¡os Estados Financieros
Año termiñado al 31 de diciembre del 2012

Nota No. 2. Res!¡r¡en de las orincipales politicas contables
(continuación...)

m) Reconocimiento de lnqresos. costos v oastos

La Conrpañia reco¡oce los ngresos cuando se efectúa a lransferencia a clienre de a loia dad de tos
riesgos benef¡cos y servicios sobre la propiedad de os productos. Losdescuentosydevo!¿onesse
d¡sm¡nuyen de las ve¡1as, ásícomo lambén sus coslos ygaslos en funcó¡ almétodo derdevengado

Nota No. 3 Efectivo v e.ruivalentes al efectivo

La compañia nra¡ela lres cajas ch cas que sif/e para os distinlos gaslos cle a operació¡ de ta empresa y
que son ut zadas en

Año 2012
Guavaouil us$ 0 00 us$ 0 00

TOTAL us$ 0.00 us$ o,oo

Ade¡rás no d s!one de ! ra cúenta corre¡le de Ba¡cos Loca es

GILRAI\ISA S, A,

Notas Explicativas a ¡os Estados Financieros
Año terminado al 31 de diciembre del 2012

Nota No.4- Activos Financieros

La compañiá clásifca sus aciivos fnancieros e¡:

Q!c¡q! por Cobra' C enles
No ha tenrdo ¡rov¡ cno

Cuenlas por Cobrar Comoañias Re ac o¡adas
No ha tenido movlñr enlo

h) lnventarios

No ha tenido r¡rov nr ento

Año 2012 Año 201 l

us$ 0 00 us$ 0 00

Relac onados/Loca es
C!e¡las por Cob¡ar Relacionados/de

Otras Cuentas por Cobrar
Re ac ona dos/Locáles
Otras cuentas oor cobrár 0.00 000
TOTAL US§ O,OO us$ o,oo



i)

GILRAÍVISA S, A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Año term¡nado a¡31 de diciembre del 2012

Transitorio.- Paqos Anticipados

Paoos Antcipados iie nrpuestos
Corresponde a valores entregados por antcipo mpuestoa are¡la

Nota No. 5. Prooiedades, Planta v Equipo

La compañia no cuenta co¡ Acilvos Fjos

Pe¡o silos 1lviera. Jua quierl¡crerre rlo de a
con cafqo a patrimon o.

Los gastos poslerores incurridos en reacón co¡ e activo flo se cap la iza¡
increment:n e be¡efco económco fuiu¡o del activo a que se relacionan Todos
carga¡ a la cue¡ta de r-.srliados cL¡ando se ncLrren.
La deprec¡ac¡ón se ca cl]la de acLrerdo al mélodo de línea recla, lomando como
est mada de los acivos relaconados.

Las lasas de deprec ación anLralde los acUvos fúos son los sgu enles

reva orzacÓ¡ q!e pueda s! 9 r es ¡econolrido itÍe.1¡menle

soo cuando eslos
os demás gastos se

a báse ¿ vdá Lllil

Activo

N¡aquinaras y Equ pos

Egu pos de computac ón

tr§¡3
10%

10%

20%

10
i0

llr

Año2012
SEGUROS uss 0 00 USS O OO

]VA PACADO 0.00 000
RETENC ON EN LA FUENTF 0.00 000
II\4PUESTOS ANT C PADOS
TOTAL 

-

12,44
us$ 12,4A

1244
us$ 12,4A

ACTIVO FIJO Añó 2412 Año 201'l %a
us$ 0.00 Llss 0 00

Equ po de Sequridad 000
0,00

L00
000

' Equ po de Co¡nputacórr 0,00
0.00

a!!
000

0.00 0,00
us$ 0,00 uss 0,00

[4enos DeDrec Acumu¡ada 0.00 000
201365 2.013,65

TotalActivo Fiio Neto us§ 2.0'13,65 us$ 2.013,6s
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Noia No,6. Cuenlas por Paqar

S; renere a las obligac ones contraidas por la empresa, producto de operaclones normales por compra cle

blenes y serv cios que ¡o devenga¡ inlefeses v qle ¡o ha lenido nrov m e¡to:

US

US

Año 2011

0,00

22.85

CLrenlas por Paqar a Proveedoresr en donde se €gistran todas las faclLrras por

máteriaes, rna"o ¿e o¡ra y seruicios de Te[ceros, irrc uve prlncipa menle valores

Compras No ha tenido ñrovlnrlento

Cuentas por Paoar acreedores oor seruicios v otros I es e saldo por pagar a los

olros servlcios no relacionados. No ha lenido nrovir¡iento

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

En este rlrbro se regislra los valores que se ha pagado

proporclonado Para ca¡celarlos

concepto de coirrpra de
a pa!ar po¡ co¡cepto de

prov-.edores de b e¡es y

y por no lener un ngreso el accionisla Lo ha

Año 2011Año 2012
USS 35,33 us$ 22-85

OBLIGACIONES CON INSTITIJCIONES FINANCIERAS

Obligaciones Bancaria Por Pagár

GILRANISA S. A.

Notas Exp¡icativas a los Estados Financieros
Añoterminadoal3l dediciembre del 2012

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Documentos por Pagar á Corto Plazo y Largo Plezo

G¡lramsa S. A no mant ere oblig¿ciones con n nguna ¡nsiltuclón f¡nanclera al cietre del ejelciclo

deL 31 de Diclembre de 2012

Año 2012

us$ 35.33



Nota No. 7. Otras Oj[qác¡olres Corrienieg

Glranrsa S A no ha 1en do obhgaciones lributarias y laborales n tampoco acilvidad por lo no presenta I
emp eados duranle e c erre de año 20'12.

Adm¡nistración Tributar¡a Aña 2012

US$ US$000

000

0,00

USS 00c

USS

000 USS O OO

TOfAL USS 0,00 US$ 0,00

US$

Añó 2012

GILRAI\ISA S. A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Año terminado a 31 de diciembre del 2012

Préstamos de Accio¡istas

Gi ramsa S A. No lra tenido movinrienlo en este rubro

Nota No. 8. Patriñonio:
{continuació¡...)

Capital Socialr E cEp ta soca .le a compañia
accones ord narias y nonri¡atvas e ifd vis bles a
800 00

a 3l de Dcenrbre dei20l2
un valor de USS 0 04 c¿d¿

eslá co¡lornrado po, 20000
u¡a, queda un lotalde us$

Rar¡os González G berto 799.96 USSUS$ 799.96
Ramos Sánosler G berlo 0.04US$

USS 800.00

Apodes para futura capitallzación: Represe¡tá¡ as apolaciones efecluadas poi os accionlslas No
hay ncremenio pa¡a futura capilalizacón

TOTAL USS 800,00

palrimonlo y reexp¡eslón
En el año 2000, os sados de las cuentas reservas por reva orizacón de
moneiara uegode¿pllcarel proceso de dola¡zacón han sido transferidos a

Reserva Leqali La Ley de Compañias del Ecuador requ¡ere qle por o menos el 10% de a utlidad
iq! da a¡ual sea apropiada como reserva lega. hasla que esia alcance como mín mo e 50% de capital

Rele¡ción en a Fuenle lmpio Renta

Relención en a Fue¡ie IVA

¡rp!es1o a a Renla por Paga¡ delEjerccio

Total Obligac.con la Administ.Tribularia us$ 0,00

uss 0 00

Benefcios de Ley a Empleados

15% Partcipac ón a Tmbajadores



suscr¡to y pagado Esla resetua no puede se¡ distribuida a los acc onlstas, exceplo en caso de ttqu dac ón
de Conrpañía. E sadoa 31 de dlciembre del2012es $ 121242

Resultados Acumulados: L¿ Ley de Compañias estabece co¡no calsá de dsotuciór clando as
pérddas de una Compañia acanzan e 50% o más de capital soca y rese¡vasi si os acctonslas ¡o
proceden a reirrleg¡a¡lo o lmitar el fondo socia al capla ex¡stente siempre que s-éa slflce¡re para
conseg! relobtetvo de a Cornpañia.

La Ley de Rég men Tr b!tario nter¡o y el Reg amenio pe¡mile coflrpensar l¡s pe¡didas opera.io¡a es con
las un idades obten das en los cinco perodos nrpos tivos sigu enles sin excede¡ en cada periodo det 25%
de las uu idades oblenldas

Año 2012 Año 20'l
US$ EóO,Ous$ 800 00

Apo¡tes Futlrras Caplia ización 000 !!
1212.1212 42

Ut idad años Anier¡ores
Pérdldas años Anler ores
Pérdidas del Ej.gc cio

61.qq
18!Z

_ 12 4a
us$ 2.050.65

q!q
-qp
T0.3

L'SS 2.063 1

GILRAIV]SA S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Año terminado al31 de diciembre del 2012

Nola No.9lnoresos.-

oé¡péo_o e

VENTA *."-'t
PRESTAC ON DE SI-RV]CIOS us$ ¡ oo uS$o,oo

TOTAL i) US$ 0.00 uss 0.00
OTROS NGRESOS

TOTAL GENERAT DE INGRESOS us$ 0,00 us§ 0,00

Nota No. 1Q Esresos

COSTOS Y GASTOS

Los gastos se reconocen a r¡edidaqueson ¡ncLflliios n.lepend entenrenie de la fecha e¡ que sehaya
realizado e pago y se reg stran en e periodo más cercano e¡ e que se reconoce¡

GASÍOS DE OPERACION Año 2011
Gaslos de Operacón uss 0 00 us$ 0 00

Gaslos de ¡,lano de Olrra 0.00 000

Total Costo v Gastos , us$ 0.00 uss 0,00

Año 2011



GILRAÍVISA S, A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Añotérminádo al 31 de diciembre del 2012

Nota No. 10 Eqresos
(continuación...)

GASfOS ADÍVIINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

En los Gastos Adm ni§tralivo§ se registran todos los gaslos del giro propio de negocio. y e¡ os Gasrós
Fi¡anceros corresponden a comis¡ones bancarios, documentos pó¡ pagar a compañias retaco¡adas y

Año 2012 Año 2011

Gasios Adm nisfáuvos us$ 12,48 us$ 1a,37

000 0,00

TOTAL 
'

us§ 12,48 us$ 10,37
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Estado de FlLrtos de Efectivo

lrore ¿ñoierñinádó a 3l dedicieñbre dé ,012

(En dó áres estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividádes de operación
Efectvo recib do ¡e c enl.s

Eiect vo pagaoo a proveeoores y enp eados
Otros Váores pagados

Efectvo neio prov sto por as actv dades de operacón

Flujo de efectivo por las actividades de inversión
Cobros de préstamos concedidos
Produclos venta de Activos Filos

Ad cones en actvos ftos

Iéc .o'-oJrlzdoo"'ri¿. c . o¿oasoe p'esor

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos rec b dos (pásados)a corto plazo

Aporles recibdos para aur¡e¡tos de Cap tal

Efecl¡vo neto (Lrt zado)prov sto porl¿s actrvdadesde fina¡cian¡iento

Aumento neto de eiect vo

Efect vo a ¡nicio del Periodo

Ef,.ct vo a fna de perodo

298

0cl

000
000

000

0,00

000
0c0

_- __qgc

0,00

0.00

000

000
000

000
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Nota No. 11

Administracion de r¡esqo financie19

Las actividades de cada compañia E expo¡en a d versos resgos fnanc e¡os La ad,ninistración del riesgo de la compañia se rea za
co¡sidera¡do:r nrprevsbilidaddeosnercadosfi¡ancierosybuscarninlrr:arospotencaesefectosadve,sossobreedesenrpeio
fnanclero de a compañia

Los prnc¡pales lnstrumenios de la lnanc¡ac ón de la Compañia comprende¡
propós¡to pr¡ncipal de estos i¡skumentos eS por una parte la il¡ancació¡
fnanciacón de sus nversiones Adcionamente los fondos conseguidos
puntualmente por a compañla.

Los r¡esgos pr ¡c pales or¡g ¡ados por os d ferenles inslrumentos fnancieros

- Riesqo de tipo de cambio

E en deudamie¡to f n anc e¡o y as pr nc pales operac¡ones de
que es a moneda fu¡coña del pais io cua perrnie reducr
dó ar estadoLr¡ide nse

lineas de crédlto y presianrós ba¡caros a largo plazo E
de las ¡ecesldades de capiial clrcuante y por oira a
co¡ estos acuerdos de fna¡cación han sdo ut zados

e. vlgor para ser ut zados por a Conpañi¿ son

Riesqo de Caoital

Riesqo de liouidez

a compañla se rea iza¡ en Dó ares de os Esiados Un dos de Aíré¡ca
el rlesqo de as fuciuac o¡es en e valor de otras rno¡edas respecto al

La conrpañia mantene suficente fo¡dos para fna¡car slrs nlvees de operaciones normaes gla ¡enle la ccr¡pa¡Í¡ mantere
acceso a rnercado l¡anc ero pa a ¡eces dades de captalde trabajo a cono plazo.

La compañiá tene una eslraielia.onservadora en e nranejo de sL liqLrdez la cua consiste básicanre¡le er cale y bancos ae
d spo¡ b dad nmediata

Concentrációñ de ri

Los ¡nstrumentos fnanceros expuesios a una co¡cenfaclón de resgos están compuestos báscamenie por as cuenlas por cobrar
comerciales que están concentradas e¡ varios clienies, la compañia evalúa regularíre¡te su recuperab dad y cons¡dera nnecesario
¡nclusive estabecer provisrones pala cuentas ncobrabes.

No exste co¡centrac ón en clentas por cobrar reiacio¡adas

ING, CPA,6EOCONDA NARANJO R,
CONTADOR GENERAL

REG. # 0.15528
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