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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ablos Socios de
Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Compaiifa Subsidiaria:

Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y
Compafiia Subsidiaria al 31 de diciembre 2008 y 2007 y los correspondientes estados consolidados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de caja por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de las Compaiiias. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros consolidados. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Compafiia
Subsidiaria al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. '

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacion de consolidacion se presenta para propdsitos
de anélisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la situacién
financiera, los resultados de operacion y los flujos de caja de cada una de las compafiias en forma individual.
Esta informacién ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestras auditorias a los
estados financieros consolidados, y en nuestra opinion, se presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes en relacion con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. ddlares)

(ot

" SY. Didier Builes
Representante Legal

ACTIVOS Notas 2008 2007 »
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3 2,672,729 3,088,821

Cuentas por cobrar 4 3,237,616 2,601,171

Gastos pagados por anticipado 122,007 138,664 .
Otros activos corrientes 54,244 34,344

Total activos corrientes 6.086.596 5,863,000
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 5 1,166,315 693,558
PROPIEDADES: 6 f
Terrenos 5,463,038 5,528,209

Edificios e instalaciones 3,477,399 3,240,667
Magquinarias y equipos 2,077,524 1,848,881

Tuberias y tanques 1,339,784 1,348,148
Vehiculos 243,597 243,597 .
Muebles y enseres 117,009 94,244

Equipos de computacion 82,583 70,137

Obras en proceso 421.235 161,070

Total 13,222,169 12,534,953

: Menos depreciacidon acumulada (3.223.599) (1,941,611)

Propiedades, neto 9.998.570 10,593,342 -
OTROS ACTIVOS 7 803.918 714,799

TOTAL 18,055,399 17,864,699

. Ver notas a los estados financieros
o
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

- Impuesto a larenta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los socios

TOTAL

Notas

13

10
12

13

14

1,036,214
4,042,857
332,821
661,268
145,685
6.218.845

7.883.560
95,684

2,529,066
36,770

1,291,474

3,857,310

18,055,399

1,119,899
4,039,076
337,855
470,688

223,010
6.190.528 -

9,083,334

59.674

1,447,433
(20,158)

1,103,888
2,531,163

17,864,699
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. dodlares)

Notas
VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas

Gastos de administracién
Total

- UTILIDAD DE OPERACIONES

GASTOS FINANCIEROS, NETO 5,13, 15
OTROS EGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

. TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

- PARTICIPACION A TRABAJADORES 9

IMPUESTO A LA RENTA 10

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2008

126,206,497

(119,243.240)
6,963,257

(3,270,468)
(859.364)
(4.129,842)

2,833,415

(455,106)

(163,580)

2,214,729
(332,821)
(661.268)

1,220,640

2007

126,654,955

(119.986.345)
6,668,610

(3,025,715)
(944,223)
(3.969,938)

2,698,672

(747,180)

(88.651)

1,862,841
(324,316)

_(470.688)

1,067,83

(.4
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. ddlares)

Aportes para

Capital Aumento de Utilidades

Social Capital Reservas Retenidas Total
Enero 1, 2007 1,000 9,000 (20,158) 1,329,356 1,319,198
Utilidad neta 1,067,837 1,067,837
Capitalizacion 1,446,433 (9,000) (1,437,433)
Reinversion de utilidades 144,128 144,128
Diciembre 31, 2007 1,447,433 (20,158) 1,103,888 2,531,163
Utilidadv neta 1,220,640 1,220,640
Apropiacion 56,928 (56,928)
Capitalizacion 1,081,633 (1,081,633)
Reinversion de utilidades, nota 10 105.508 105,508
Diciembre 31, 2008 2,529,066 36,770 1,291,474 3,857,310

Ver notas a los estados financieros
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes :

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operaci6n
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

Cuentas por cobrar clientes a largo plazo
Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones financieras
Pago de préstamo con compaiiia relacionada

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS :

Incremento neto, (disminuicion) durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2008

125,614,747
(123,166,351)
(455,106)
(163,580)

296,047

2,125,757

(736,068)
(397,093)

(125.229)
(1.258.390)
(1,033,459)

(250.000)
(1,283.459)

(416,092)
3,088.821

2,672,729

2007

127,664,956
(123,817,217)
(747,180)
(519,499)

(60.051)

2,521,009

(1,509,377)
247,976
(39.333)

(1.300,734)

3,184,932

(4,111,699)

(926.767)

293,508
2,795,313

3,088,821




LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

" (Expresados en U. S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Provision para cuentas incobrables
Provision por jubilacion
Pérdida en venta de activos fijos
Amortizaciones; neto
Otros
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagado por anticipado y otros activos corrientes
Cuentas por pagar
Gastos-acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

1,220,640

1,312,237
102,983
36,010
18,603
36,110

(724,470)
(93,900)
3,820
213.684
905.077

2,125,757

1,067,837 -

1,195,895
(4,347)
16,184

110,781
34,036
43,967

969,335
(104,819)
(627,962)

(179.898)
1.453.172

2,521,009
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA.LTDA. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1. OPERACIONES

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. fue constituida el 8 de julio de 1988. .Hasta el afio 2006,
Lutexsa era subsidiaria de Lubricantes y Tambores del Ecuador C. A.

E130 de junio del 2006, Lubricantes y Tambores del Ecuador C. A. (anterior accionista) vendio la
totalidad de participaciones de Lutexsa a Organizacién Terpel S.A. de Colombia., por tal motivo a
partir de esa fecha Organizacion Terpel asumio la administracidn y el control de las operaciones de
Lutexsa.

La actividad principal de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. constituye la distribucién y
comercializacién de combustibles y otros derivados del petréleo, tales como gasolina, diesel y bunker,
para lo cual tiene suscrito contrato de abastecimiento y comercializacién de combustibles con Empresa
Estatal de Comercializacién y Transporte de Petréleos del Ecuador — Petrocomercial, el cual tiene
vigencia de 10 afios, nota 16. Al 31 de diciembre del 2008, Lutexsa opera con un total de 62 estaciones.
de servicio en todo el pais (45 estaciones asociadas y 17 estaciones propias operadas por terceros).

Los estados financieros consolidados de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., incluyen a Noliber
S. A., subsidiaria constituida en el afio 2000 en el Ecuador, dedicada a la compra; venta, alquiler'y
explotacién de bienes inmuebles.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U. S. délares. Las politicas contables de las Compafiias =
estan basadas en Normas Ecnatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de las entidades, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros consolidados. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidon disponible al momento, los euales podrian diferir de
sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por las Compaiiias en la
preparacion de sus estados financieros consolidados:

Princibios de Consolidacidn — Los estados financieros consolidados incluyen a Lutexsa Industrial
Comercial Cia. Ltda. y su Compaiifa Subsidiaria Noliber S. A. El porcentaje de participacion de
Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. en dicha subsidiaria es del 99.98%. Todos los saldos y
transacciones con su compaiiia subsidiaria han sido eliminadas.




Cuentas por Cobrar — Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segin las condiciones de negociacién de cada operacion.
Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién, la cual
es determinada de acuerdo con un andlisis y evaluacion de la recuperabilidad de los saldos vencidos
conuna antigiiedad superior a 180 dias.

Valuacion de Propiedades — Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades adquiridas a su
anterior accionista se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcion al menor tiempo
entre los afios de vida residual determinados en ¢l estudio técnico de activos realizado en marzo del
2007 y los afios de vigencia de los contratos de suministro y distribucién mantenidos con las estaciones

de servicio asociadas.

Aquellos activos adquiridos posteriormente al 30 de junio del 2006, se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida (til estimada de 20 para edificio, 10 para muebles
y: enseres, equipo de laboratorio e instalaciones 5 para vehiculos y 3 para equip6s electronicos. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Goodwill — Representa la diferencia entre el valor pagado y el valor patrimonial proporcional de la
inversion originada en la.compra de inversiones en acciones de una compaiiia, el cual es registrado en
la cuenta cargos diferidos y es amortizado en linea recta en un periodo de 10 afios.

Provision para Jubilacidon — Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

- Provision para Participacién de Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta — Estan registrados en los

resultados del afio y se encuentran constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del
15% para participacion de trabajadores; 25% para impuesto a la renta sobre las utilidades sujetas a
distribucion,

Ventas y-Costos de Venta — Los ingresos por ventas y sus costos de venta son reconocidos en
resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Reclasificaciones — Para proposito de presentacién comparativa de los estados financieros al 31 -de
diciembre 31 del 2008, ciertas cifras de los estados financieros del afio 2007 han sido reclasificadas.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, caja y bancos incluye principalmente US$2.4 millones y US$2.6
millones respectivamente, de saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales devengan un
interés promedio anual de 1.67% (2007 — 1.70%)




-

4. CUENTAS POR COBRAR

5.

... Diciembre 31...
2008 2007
(en U.S. dolares)
Clientes . 3,024,778 2,433,028
Otros impuestos 266,752 262,595
Vencimientos corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo, nota 5 186,931 154,083
Crédito tributario, IVA neto 114,450 23,793
Deudores diversos 42,474 22,458
Provisién para cuentas incobrables (397.769) (294.786)
Total 3,237,616 2,601,171

Cuentas por cobrar clientes representan créditos otorgados a operadores de estaciones de servicios
asociados por compra de combustibles con vencimientos promedios en 7 dias, los cuales no devengan
intereses.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, otros impuestos incluyen principalmente US$237,403 y
US$238,958 respectivamente, relacionados con- la retencion del impuesto a la renta en compra de
combustibles (2 x 1000). '

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Cuentas por cobrar a largo plazo representan financiamiento de deuda de clientes operadores de
estaciones de servicios, las cuales generan una tasa-de interés promedio anuval de 10.88% (10.50% en el

- 2007), y estdn garantizadas principalmente por hipotecas a favor de la Compaiiia.

Durante el afio 2008, la Compaiiia registré en resultados intereses ganados por US$100,969
relacionados con las cuentas por cobrar a largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2008, los vencimientos corrientes de las cuentas por cobrar a largo plazo
representan US$186,931, mientras que los saldos de largo plazo presentan los siguientes vencimientos
anuales como sigue:

(en U.S. dolares)

Afios:

2010 180,097
2011 178,399
2012 174,896
2013 : 163,654
2014 110,094
2015 al 2020 359,175

Total 1,166,315
-10-




6. PROPIEDADES

Los movimientos de las propiedades fueron como sigue:

2008 2007
(en U.S. délares)
Saldo neto al comienzo del afio 10,593,342 10,399,962
Adquisiciones 806,637 1,509,377
Ventas y/o retiros (89,172). (120,102)
Depreciacion (1,312,237) (1,195.895)
Saldo neto al fin del afio 9,998,570 10,593,342

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, Adquisiciones incluye principalmente US$755,000 y US$1.3

millones respectivamente de desembolsos para inversiones realizadas en obras civiles por cambio de

imagen en estaciones de servicios de combustibles, las cuales fueron registradas.en las cuentas
_Edificios e Instalaciones y Maquinarias y Equipos.

7. OTROS ACTIVOS

... Diciembre 31...
2008 2007
(en U.S. doblares)

Primas pagadas 359,730 185,661
Goodwill 299,714 343,046
Otros 144.474 186,092
Total 803,918 714,799

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, Primas Pagadas representan valores entregados para la afiliacion
de nuevas estaciones de servicios, renovacion y/o ampliacion a los plazos de los Contratos de
Suministros y Distribucién de Combustibles; estos importes son determinados en funcién de la tasa
interna de retorno esperada y son amortizados en el tiempo de vigencia de los contratos.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, Goodwill representa la diferencia entre el valor pagado y el valor

patrimonial proporcional de la inversién, originado en la compra de acciones de la compaiiia
Subsidiaria Noliber S.A., la cual estd siendo amortizada en linea recta en un periodo de 10 afios.
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8. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
200 2007
(en U.S. dolares)

Proveedores: :

Combustibles 3,354,970 3,582,833

Bienes y servicios . 649,956 329,094
Compaiiia relacionada, nota 15 35,873 40,081
Otras 2,058 87.068
Total 4,042,857 4.039.076

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, Proveedores de Combustibles representan saldos por pagar a la
Empresa Estatal de Comercializacion y Transporte de Petréleos del Ecuador — Petrocomercial, los
cuales tienen vencimientos promedios de 7 dias plazo y no generan intereses.

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2008 2007
(en U.S. délares)
Saldos al comieﬁzo del afio 337,855 370,962
Provisién del afio 332,821 324,316
Otras provisiones para trabajadores ' o 13,539
Pagos efectuados (337.855) (370,962)
Saldos al fin del afio 332,821 337,855

10.IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién. En abril 21 del 2008, la Compafiia decidi6 realizar
la reinversion de utilidades del afio 2007, lo cual origind una disminucién de US$105,508 en
el calculo y pago del impuesto a la renta determinado sobre la utilidad del afio 2007,
acogiéndose a la disposicion legal vigente en esa fecha que establecia la determinacion del
15% del impuesto a la renta sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los socios, no se
encuentran sujetos a retencién de impuesto a la renta. Una reconciliacién entre la utilidad
segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-12-




2008 2007
(en U.S. ddlares)

Utilidad antes del impuesto, neta de participacién a’

trabajadores 1,881,908 1,538,525
M4s gastos no deducibles: :

Exceso en gasto de depreciacion 621,019 326,309

Provision cuentas incobrables 103,962

Indemnizaciones laborales 23,198 11,910

Otros 14,945 6.008
Base imponible 2,645,032 1,882,752
Impuesto a la Renta 661,258 470,688
Tasa Efectiva 35.14% 30.59%

Las declaraciones de impuestos de la Compaiiia no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
estan sujetas a revision las declaraciones de los afios 2005 al 2007, sobre las cuales podrian surgir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

11.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaifiia no dispone ain del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2008,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacién ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2009. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que los
efectos del mismo, si hubieren, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compaiiia efectué el estudio de precios de transferencia en el cual se estableci6 que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena
competencia.

12.0TROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31..,
2008 2007
(en U.S. doblares)
Beneficios sociales y otros gastos de personal 62,609 38,723
Retencion en la fuente 70,624 168,491
Otros 12,452 15,796
Total 145,685 223,010

13-




13.O0BLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

.. Diciembre 31...
2008 2007
(en U.S. ddlares)

Préstamo con compaiiia relacionada con vencimiento en
Junio del 2010 a una tasa de interés promedio anual del
4.03% (6.77% en el 2007), nota 15 7,250,000 7,500,000

Obligaciones financieras con vencimientos hasta mayo del
2010 y una tasa de interés promedio anual del 5.16%

(7% en €l 2007). 1,669,774 2,703,233
Vencimientos corrientes de obligaciones financieras (1,036.214) (1,119.899)
Total obligaciones a largo plazo . 1,883,560 9,083,334

Al31 de diciembre del 2008, obligaciones financieras representa principalmente préstamo con banco
del exterior con vencimientos hasta el afio 2010 por US$1,583,333. Durante el afio 2008, la Compafiia
registré6 US$133,656 con cargo a los resultados del afio relacionado con esta obligacion. :

14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social — El capital social autorizado consiste en 2,529,066 acciones de valor nommdl unitario
de US$1.00 respectivamente.

El 28 de julio del 2008, mediante resolucion No. 08.G.DIG.0004715, la Superintendencia de
Compaiiias aprobo el aumento del capital social y la reforma del estatuto de Lutexsa Industrial
Comercial Cia. Ltda., la mencionada resolucion fue inscrita en el Registro Mercantil el 19 de agosto
del 2008, con lo cual el capital social aument6 en US$1,081,633 j

Reserva Legal — 1a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea =
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su ;
totalidad o utilizada para cubrir pérdidas.

-14-




15.PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

~ Los principales saldos y transacciones con compaiifa relacionada son como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en'U.S. ddlares)

Organizacion Terpel S.A.:

Cuentas por pagar 35,873 40,081

Obligaciones a largo plazo 7,250,000 7,500,000

Intereses pagados 302,088 661,314
16.COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2008, la Compailia tiene suscrito los siguientes contratos:

Contrato de Abastecimiento de Derivados‘del Petréleo con Petrocomercial — Las clausulas de este
contrato establecen entre otras clausulas, principalmente lo siguiente:

= El plazo de vencimiento de este contrato es de diez afios y fue suscrito en agosto del 2005

= Lutexsa se compromete a adquirir a Petrocomercial, los derivados de petréleo necesarios para
satisfacer los requerimientos de su mercado a nivel nacional.

= Los precios de compra de derivados del petréleo que se pagara a Petrocomercial a nivel de
refinerias, terminales, depdsitos y poliductos serd determinado conforme a las regulaciones legales
“aplicables durante la vigencia de este contrato.

» Lutexsa se compromete a mantener garantias bancarias a favor de Petrocomercial por el
equivalente a 10 -dias de facturacion aproximadamente 6 el equivalente al 105% de los saldos
diarios. Para cumplir con esta clausula, al 31 de diciembre del 2008,.1a Compaiiia ha entregado
garantia bancaria a Petrocomercial — Filial de Petroecuador por US$4.5 millones, la cual fue -
otorgada por Banco del Pichincha y vence en abril 7 del 2009.

Contratos de Suministro y Distribucion — 1.a Compafiia tiene suscrito sesenta y dos contratos de
suministro y distribucion de productos derivados de hidrocarburos con todas las estaciones de
servicios afiliadas a la red de distribucion. Estos contratos establecen entre otras clausulas,
principalmente lo siguiente:

= El plazo de vencimiento de estos contratos es principalmente de quince afios.

» - Las estaciones de servicios afiliadas a la red de distribucidn, estdn obligadas a comprar
exclusivamente a la Compafiia los combustibles.

= El incumplimiento de las obligaciones contractuales por parte del distribuidor generaré el término

del contrato y el pago de lucro cesante, el cual se lo calculara de acuerdo con lo establecido en
cada uno de los contratos.

-15 -




17.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (13 de marzo
del 2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

- 16 -
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA. Y COMPANIA SUBSIDIAI ANEXO 1

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(4 de 6)

(Expresado en U.S. dolares)

‘Capital Social:
Enero 1, 2007
Capitalizacién
Diciembre 31,2008

Reservas:

Enero 1, 2007
Apropiacion
Diciembre 31, 2008

Utilidades Retenidas
Enero 1,2007.

Utilidad (Pérdida), neta
Apropiacién
Capitalizacion

Reinversién de utilidades

Diciembre 31, 2008

Total Matrizy

Lutexsa Noliber __ Subsidiarias
1,447,433 800 1,448 233
1,081,633 1,081,633
2,529,066 800 2,529,866

(20,158) 541,556 521,398
56,928 56,928
36,770 541,556 578,326

1,070,966 32,921 1,103,887

1,224,718 (4,078) 1,220,640
(56,928) (56,928)
(1,081,633) (1,081,633)
105,508 105,508
1,262,631 28,843 1,291,474

Eliminaciones

(800)

Total
Consolidado

1,447,433
1,081,633

(800)

(541,556)

(541,556)

2,529,066

(20,158)
56,928
36,770

1,103,887

1,220,640
(56,928)
(1,081,633)

105,508

1,291,474




6TLTLIT

178°880°¢C
(z60°91%)

(65v'€8TT)

(000°052)
(65¥°€€0°T)

(06€°85T°1)
(6zZ'sz1)
(£60°L6€)
(890°9¢L)

LSLSTIT

L¥0°96T
(08s°€91)
(901°554)
(1s€'991°€21)

LYLP19°ST1

opepijosuoy
[L2TA

SoUOPEUIHIT]

6CLTLIT

178°380°¢

(z60°91%)

(6sv'e8T)

(000052
(6st'€£0’D)

(6TT'8T1)

(£60°L6€)
(890°9€L)

LSLSTIT

LY0°96T
(08s°€91)
(901°5S)
(15€%991°¢21)

LYLY19°6T1

KzZIne 19301

6CLTLIT

178880
(z60'911)

(6st°€8Z°1)
(000°052)
(6St°€£0°1)

(06€°85T°1)
(6zT'sTY)

(£60°L6S)
(890°9¢L)

LSL'STI'T

LY0°96T
(085°€91)
(901°55%)
(1s€'991°cT1)

LYL'Y19°ST1

GION ESX0) |

(- - prunuon)

ONV 740 N1

OUB [op 0ZUSTWOo))
OYE [3 9JURIND LU UQIONUIWSI(]
"OA1LD44d 3 SALNITYAINOT A VIVD

OJUSTWIRIOUBUL} P SIPBPIAIOR US OPRZI[IIN 0ALOR)H

eprUoIdE[aI RlyRdwos oweyseid op 08eyg
sesloURUY seuo1oedijqo op 0Seq

‘OLNATAVIONVNIA 30 SEAVAIALLDY VYV VIVD 3d SOfN1d

UQISISAUL 3P SOPEPIALIOR US OPBZIIIN OALDS}H

SOATIOR SO0

ozerd o3.re] B saquer]d JeIqod Jod spuany)

sopepardoad op ugtoisinbpy

‘NOISYIANI 30 SEAVAIALLDY VEVd VIVD 40 SOfN14

ugIoeIado op SOpRPIALISE op ojuctusAcld 0jeU 0ALONIH

BIUAI ] & O)sandury

sosa1gur sonO

sopeged sasaxauy

so10 A sopeajduio ‘saiopeosoid & opeSeq

SOJUQI]d 9P OPIGIOaY

‘NQIDVYHdO 3d SIAVAIALLDY 9d VIVD 3d SOfN14d

(sa4ejop 's'n ud sopesaldxy)

(9 @p g)
T OX3NV

800¢ 134 mM_mvEmHUHn 30 T€ 13 SOAVNIWY3L SONV SOT d0d

VIUVIQISENS VINVAWOD A 'VaL1 VID IVIOUIWOD IVINISNANI VSXILM]

[

YCVD 3d SOrN1d 3a 0AvariosNoD oavis3

‘ e Y




LILSTIT

LL0'S06
¥89°€12
078°c

(006°c6)

(oL¥*¥TL)

011°9€
£09°81
010°9¢
€86°701
LETTIET

0¥9°0ZT°1

opepiosuo)
301

(9 °p9)
T OXaNV

SuopeaTaIy

L1LsTI‘T

LL0S06

¥89°€1Z
078°¢
(006°c6)
(oL¥'veL)

011°9¢
£09°81
010°9¢
€86°C01
LETTIE

0v9°02T°1

ELIBIPISqNS
L 7L\ |80 L

8€0°y

(8L0°)

HGIION

LSL'STI'T

6£0°106
9v9'60C

078°c
(006°c6)
(oL¥'vTL)

011°9¢
£09°81
010°9€
£86°T01
LETTIET

81LYTT1

BSX3 |

NOQIOVYAdO 3d SHAVAIALLOY
40 ALNAINFAOYd OLAN OALLDAAA

sajsnle [el0],

SOpR[NMNSE $035BL)
1eSed Jod spuen)
$21USLLI00 SOATOE S010 A opedionue Jod sopeded sojsen
Ie1qo9 Jod seyuan))

:S0AISEd A SOAIIOR UD SOIGIIED)

uotdefign{ ered ugisiAolg

$0[1J SOAI}9E 3p BIUDA US BPIPIDJ

uotoenqn{ ered upisiaolg

$3]qeIqooUI Sejuend Bied UOISIACL]

sapepatdoid op ugiversarda(

:ugioezedo op sapepianoe op

0J3U 0A13ORJ? 10 UOS ©ISU PRPIIIN B] Jerjiouod eed saysnfy

WU (2PIPIRJ) PEPIII
:NOIOVYEIO 3a

SAAVAIALLOY 20 HINFINFAOYd OLAN OALLDHAT
TdNOD VIIN AVAITILN VT ad NOIDVITIONQD

(se4ejop-'s’n ua opesaidxy)
nzonu<:zH._.ZOUv 800Z 130 JYIWIIDIA 3A TE€ 13 OAVNIWYIL ONV 13 ¥Od
'VLVD 34 sornid aa oo<nH._Omon oavis3a




.,

Pl 51 Zgrth.

La Compaiiia prepara sus estados financieros consolidados en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por
lo tanto, los estados financieros consolidados adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién
financiera, resultados de operacién y flujos de caja de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Compaiiia
Subsidiaria de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

SC-RNAE 019
Marzo 13, 2009

Registro #0.753

¥

anNClg >
3 bé:’

< €
g REGISTROS o«\
S DE S0ciepags
{
A
B
N

17 ABR 2009

« Jorge Idrove R, . ‘

L A

Q
\04 YA Q\S‘\)




