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Informe de los Auditores Independientes

A lz Junta de Socios
Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados
Opinicn

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y
Subsidiarias ("el Grupo"”), que incluyen el estadc consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2016, vy los estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos

de efectivo por el afo que terminé en esa fecha, y las notas gue comprenden un resumen de las
politicas importanies de contabilidad vy otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. v
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2016, v su desempeno financiero consolidado y sus flujos de

efectivo consolidados por el afo que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responszhilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados”
de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con los reguerimientos de
ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Ecuador, v
hemos cumplido las demé&s responseabilidades de ética de conformidad con dichos requerimisntos.

Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente vy apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

{Continta)
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacidn con
los Estados Financieros Consolidados

La Administracion es respensable por la preparacion v presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera {NIIF)
y por el control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros consolidados que esten libres de errcres materiales, va sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados ¢on negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a
menos gue, la Administracion tenga la intencidn de liquidar ei Grupo o ¢cesar operaciones, o bien no
exista otra alternativa realisia.

Los Encargados del Gobierno Corporativo son los responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de silos estados financieros consolidados
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable s un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory
se consideran materiales si, individuaimente o en agregade, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros
consolidados.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
consolidados, debido a fraude ¢ error, diseflamos v desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion. Elriesgo de no detectar errores materiales debido a fraude
s mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones errdneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiente del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimienios de auditeria adecuados a las circunstancias, perc no con et propdsite de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, fa base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para centinuar como negocio en marcha. Stconcluimos
gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros consolidados, o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusicnes se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones fuiuros pueden causar gue el Grupo no continle como un
negocio en marcha.

{Continta)



- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan

las transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion
razonable.

- Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision y desempeno
de la auditoria del Grupo. Somos solamente responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos
durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporative una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno Corporativo, determinamos
aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual v, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos
asuntos en nuestro informe de auditoria, salvo que, las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente los asuntos o cuando, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos gue estos asuntos no deberfan comunicarse en nuestro informe porque
puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los
beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre Otros Requerimientos Reglamentarios

Efectuamos nuestra auditoria con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
consolidados de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Subsidiarias considerados en conjunto. La
informacién de consolidacion es presentada para propositos de andlisis adicional de los estados
financieros consolidados antes que para presentar la situacion financiera, el desempeno financiero o
los flujos de efectivo de las companias en forma individual. La informacién de consolidacion ha estado
sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditorfa de los estados financieros
consolidados, y en nuestra opinion, esta razonablemente presentada, en todos sus aspectos
importantes, en relacion a los estados financieros consolidados considerados en conjunto.
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Lutexsa Industrial Comercial.Cia. Ltda. y Subsidiarias
{Guayaquil- Ectador)

Estado Consolidado de Situacion Financiera

31 de diciembre:de 2018, con.cifras.comparativas al 31 de diciembre 2015

(Expresado-en Délares de s Estados Unidos de América - USS)

Activos Natas 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo y.equivalentes.a-efectivo 6 US$ 1,108,232 1,695,651
‘Cuentas por-cobrar comerciales; neto 7 5,382,076 5,065,861
Otras.cuentas por.cobrar 7 875,023 1,024,637
Inveritarios 8 30,773 17,319
Otros activos 9 38,978 188,628
Total activos corrientes 7,432,082 7,992,086
Activos no-cormientes:
Otras cuentas por cobrar 7 768,346 751,296
Otros activos g 16,906 566,906
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 10 12,530,167 11,117,552
Activos intangibles, neto 11 1,889,112 1,867,980
Total activos no corrientes 15,204,531 14,303,734
Total activos uss 22,636,613 22,295,830
Pasivos vy Patrimonio, Neto
Pasivosicarrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 13 uss 62,728 1,019,595
Cuentas por pagar comerciales 14 4:589,759 5,236,973
Dividendos por pagar 18 575.000 575.000
Otras cuentas y-gastos-acumulados par pagar 14 1,229,913 1,106,076
Total pasivos corrientes 6,457,400 7.937,644
Pasivos no‘corrientes:
Prestamos y ‘obligaciones finanicieras 13 7.810.108 6,650,000
Reservas para pensiones: de jubilacion patronal e
indemnizaciones por-desahucio 15 382,670 328,584
Impuesto diferido pasivo 12 42,456 66,579
Otros pasivos - 77,313
Total pasivos no corrientes 8,235234 7,122,476
Total pasivos .., .- - . 14,692,634 15,060,120
Patrimonio, neto:
Capital acciones 16 2,529,066 2,529,066
Reserva legal 16 377,521 233,751
Reserva de capital 16 {20,158) {20,158)
Resultados acumulados por.aplicacion-de NIF 16 325,920 325,920
Utilidades disponibles 4,731,630 4,167,131
Patrimonio, peto ) 7.943,979 7,235,710
Total pasi ;y patrimonie, neto. US$ 22,636,613 22,295,830

JOSE Cugafon Vitores

Director Financiero

/ Vicepresidente. Ejecutivo

Las notas adjuntas son-parte intégrante de estos estados financieros:consolidados.



Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Résultados Integrales

Afo que terming el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

{Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - USS)

Ventas netas
Costo.de ventas
Utilidad bruta

Otrosingresos

Gastos de administracion y generales
Gastos de ventas

Otros gastos

Utilidad en.operaciones
Costo financiero:

Intereses-ganados
Costos financieros

Costo financiero, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

iﬁabw ‘

/ Vicepresidente Ejecutivo
/

Notas

20
21

21
21

22

12

uUss

Uss

2016 2015
157,188,228 150,096,383
(150,595,021) (143,838,967)
6,593,207 6,257,416
176,278 41,615
(1,261,653) (1,302,359)
(4,130,970 (3,756,611)
(56,928) (64,162)
(5,273:273) (5,081,517)
1,319,934 1,175,899
108,603 124,107
(429,132) (381,372
(320,529) (257,265)
999,405 918,634
{291,136) (236,101)
708,269 682,533

s

Jds& Cualdn Vitores

Director Financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados finangieros consolidados.



Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Subsidiarias

Estado Consolidado da Cambios éni ‘e| Patrimonio

Afo que terming el 31 de diciembre de 2018, .con cifras comparativas de 2015

(Expresado.er Délares de ios Estados Unidos de América = US$)

Saldos:al 31 de diciembre de 2014 uss
Utilidad neta y resultado integral del.afo
Saldos.al 31 de diciembre de 2015

Utilidad neta'y resultado integral del aio
Apropiaciones

Saldos al:31 de diciembre de 2016 uss

N

: abig Castro-Pol
Vicepresids lecutivo

Resuitados
: acumulados
Capital Reserva Reserva por aplicacion Utilidades: Patfimonio,
acciones legal decapital de:NIIF disponibles neto
2,529,066 233,751 {20,158) 325,920 3,484,598 6,553,177
- - - - 682,633 882,533
2,529,066 233,751 (20,158) 325,920 4,167,131 7,235,710
- - - - 708,269 708,269
- 143,770 - - {143,770} =
2,529,066 377,521 {20.158) 325,920 4,731,630 7,943,979

Las'notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Vitores

Director Financiero



Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Subsidiarias

Estado Consolidado.de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(Expresado én.Dolares de fos Estados Unidos de-América - USS$)

Flujoside efectivo.de las actividades. de operacion:

Utilidad neta

Ajustes;
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos
Desmantelamiento de propiedades, maquinarias y equipcs
Retiro de propiedades, maquinarias'y €gLipos
Amortizacidn de activos intangibles
Retiro de activos intangibles
Gasto de intereses
Gasto de impuesto ala renta

{Aurmento) disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales
Qtras cuentas pot cobrar
Inventarios’
Otros activas
Aumento: (disminucién) en:
Cueritas por pagar comerciales
Otras cuentas:y.gastos-acumulados por pagar:
Reservas para pensiones de jubilacion patronal'e
indemnizaciones por:desahucio
Efectivo generado porlas actividades de operacion
Intereses pagados
Impuesto:a la renta pagado

Flujo neto provisto: par actividades de operacion:
Flujos de efectivo-de las:actividades:de inversion:
Adgquisicion de propiedades; maguinarias y-quipos
Adquisicion de.activos intangibles
Flujo neto-utilizado en actividades de inversion
Flujos de-efectivo de la's'act'ividacigs‘;de financiamiento:
Préstamos y obligaciones financieras:recibidos
Pago de préstamos y-obligaciones financieras
Dividéndos pagados
Flujo neto:provisto por:actividades de
financiamiento

(Disminticion) riéto del efectivo v-equivalentes.a efectivo

Efectivoy equivalentes aefectivoal inicio del'afio

Efectivoy equivalentes a efefitivo al final del afo

. %/f’

icepresiden i

o

Notas

10

10
11
11
22
12

12

10

iA

Uss

Uss:

2016 2015
708,268 682,533
693,166 612,056
{77,313 7,258

38,337 y
312,380 358,255
- 20,428
429,132 381,372
291,136 236,101
2,395,107 2,298,003
{239.,681) (1,142,724)
97,173 (200,492)
{13,454 {17,319)
701,650 (631,4086)
(147,123) 417,593
1438,447) 488,715
54,086 66,386
2,409,317 1,758,756
{425,230) {378,563)
{315,259) {284,731)
1,668,822 594,462
{2.144,118) {933,061)
(333,512) {859,200)
12,477,630) 11,792,261)
223,263 1,000,000
(4,874) {27.803)
- (125,000)
218,389 847,197
(890,419) (350,602)
1,695,651 2.046,253
1,105,232

1,695,651

I

Las notas adjuntas son parte integrante de estos-estados financieros consolidados..

Jodé-elicaldritores

Director Financiero



(1

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. (“la Compania”), una subsidiaria totalmente poseida
por Inversiones Organizacion Terpel Chile Ltda., una compania que pertenece al Grupo Copec
S. A. de Chile. La Compania fue constituida en julio de 1988 en la ciudad de Guayaquil,
Republica del Ecuador, sus operaciones consisten principalmente en la distribucion vy
comercializacion de combustibles y otros derivados del petréleo, tales como; gasolina, diesel
y bunker bajo la marca TERPEL. Las ventas de la Compafia son realizadas en el mercado
ecuatoriano a través de 58 estaciones de servicio en todo el pais (40 estaciones denominadas
afiliadas y 18 estaciones propias que son administradas por terceros). La Compahia se
encuentra domiciliada en la Av. Francisco de Orellana S/N y Alberto Borges, Edif. Centrum,
piso 12, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Sus operaciones estan sometidas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Companias.

Los estados financieros consolidados de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. al y por el aho
gue terminé el 31 de diciembre de 2016 incluyen a la Companhia y las subsidiarias (juntas referidas
como el “Grupo” e individualmente como “entidades del Grupo”). Las actividades del Grupo
consisten principalmente en la venta, distribucion, comercializacién al por mayor y menor de
combustibles y lubricantes, operacion y administracion de estaciones de servicios y tiendas de
conveniencia. Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados adjuntos
son los siguientes:

Noliber S.A.: entidad controlada, con una participacion 99.88% y fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador, segun escritura publica de fecha 25 de agosto de 2000. Su
actividad principal consiste en la tenencia y administracién de dos bienes inmuebles en el que se
desarrollan actividades de comercializaciéon al por mayor y menor de combustibles, sus
inmuebles se encuentran ubicados en la ciudad de Salinas y Riobamba. Noliber S. A. esta
sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias.

Administracion Estratégica de Gasolineras del Ecuador ADESGAE Cia. Ltda.: entidad controlada
en forma conjunta con una participacion 99.99% v fue constituida en la ciudad de Guayaquil,
Republica del Ecuador, segun escritura publica de fecha 17 de julio de 2015. Su actividad principal
consiste en la compra, venta, distribucion, comercializacion, importacion y exportacion de toda
clase de combustibles y lubricantes asi como la operacién y administraciéon de estaciones de
servicios y tiendas de convivencia y se encuentra domiciliada en Av. Francisco de Orellana S/N
y Alberto Borges, Edif. Centrum, piso 12, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Administracion
Estratégica de Gasolineras del Ecuador ADESGAE Cia. Ltda. estd sometida al control y vigilancia
de la Superintendencia de Companias.

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados financieros de Noliber S. A.
y Administraciéon Estratégica de Gasolineras del Ecuador ADESGAE Cia. Ltda., los cuales no
fueron auditados por nosotros ni por otros auditores y representan menos del 3% del total de los
estados financieros consolidados.

(Continua)



(2)

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién por la
Administracion del Grupo el 5 de enero de 2017 y segun las exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas de la misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros consolidados adjuntos estan presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional del Grupo. A menos que se
indigue lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
consolidados adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF's
requiere que la Administracién del Grupo efectle juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
i. Juicios
En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administraciéon informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los

estados financieros consolidados adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara al 31
de diciembre de 2016, se incluye en la nota 12 - medicién de impuestos diferidos,
posiciones fiscales inciertas y nota 15 - medicién de obligaciones por beneficios
definidos, supuestos actuariales claves.

(Continua)



Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

iii. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la mediciéon de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. El
Grupo utiliza la mediciéon de los valores razonables principalmente para propdsitos
de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacion vy (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo el Grupo utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF's los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel méas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
por las entidades del Grupo en todos los periodos presentados en estos estados financieros
consolidados, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)  Bases de Consolidacién

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. El Grupo controla una entidad
cuando esta expuesto, o tiene derecho, a los rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través
de su poder sobre la entidad. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos
en los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta
la fecha de término de éste. Las politicas contables de las subsidiarias han sido
alineadas a las politicas adoptadas por el Grupo.

(Continua)
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Transacciones Eliminadas en la Consolidaciéon

Todos los saldos y transacciones significativas entre las entidades del Grupo y cualquier
ingreso o gasto no realizado que surja de esas transacciones, son eliminados durante la
preparacion de los estados financieros consolidados. Las pérdidas no realizadas son
eliminadas de la misma forma gue las ganancias no realizadas, pero solo en la medida
que no haya evidencia de deterioro.

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén en el ciclo normal de la operacién
del Grupo, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional del
Grupo a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha. Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas
en resultados.

Instrumentos Financieros

El Grupo clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

El Grupo reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la cual el Grupo
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

El Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por el Grupo se reconoce
como un activo o pasivo separado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

(Continua)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, el Grupo cuenta con un
derecho legal para compensar los montos vy tiene el propésito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultdneamente.

ii. Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos vy partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar;

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por

pagar.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por las entidades del
Grupo) son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccién del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

(e)  Inventarios
Los inventarios incluyen combustibles y lubricantes que son utilizados en la
prestacion del servicio, los cuales son reconocidos en resultados integrales del

periodo en el momento de su venta utilizando el método de costo promedio; y se
valorizan al costo ¢ valor neto de realizacion, el que sea menor.

(Continua)
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Propiedades, Maquinarias y Equipos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades, maquinarias y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser
determinado de manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia
entidad incluye:

- el costo de los materiales y la mano de obra directa;

- cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

- cuando el Grupo tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

- los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedades, maquinarias y equipos poseen vidas
tiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales)
del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, maquinarias
y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o
conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdmicos futuros para las entidades del Grupo y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina
en propiedades, maquinarias y equipos son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

(Continua)
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iii. Depreciaciéon

La depreciacion de los elementos de propiedades, maquinarias y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. De conformidad
con la politica del Grupo, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida Util
estimada de la propiedad, maquinarias y equipos, y, en concordancia con esto, no
se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedades, maquinarias y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas Utiles estimadas de cada componente de las propiedades, maquinarias y
equipos. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades, maquinarias y equipos se deprecian desde la fecha
en la cual estan instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificaciones Entre 5 y 60 anos
Bienes muebles y mejoras en

propiedades de terceros Entre 1y 12 anos
Maquinarias y equipos Entre 5 y 25 anos
Muebles y enseres Entre 5 y 20 anos
Equipos de oficina Entre 5 y 20 afos
Vehiculos Entre 5 y 10 ahos
Equipos de computacion Entre 3 y 10 anos

Los métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si el Grupo asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

(Continua)
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Activos Intangibles

Primas por Abanderamiento

Las primas de abanderamiento son valores pagados a las estaciones de servicio
afiliadas por la suscripcion de contratos mediante los cuales los duefios de las
estaciones se comprometen a adquirir y distribuir en sus estaciones los productos
de la marca TERPEL. La amortizacién de este intangible se basa en el costo del
activo y se reconoce en resultados en base al plazo de los contratos y por el método
de linea recta.

Plusvalia
La plusvalia que surge en la adquisicién de subsidiarias, se incluye en los activos
intangibles y se mide al costo menos las pérdidas por deterioro de valor

acumuladas. La plusvalia no se amortiza.

Otros Activos Intangibles

Los otros activos intangibles que son adquiridos por el Grupo y tienen una vida Util
finita son valorizados al costo menos la amortizacién acumulada. Los otros activos
intangibles corresponden a licencias para uso de programas de computaciéon. La
vida util estimada para el periodo en curso y siguiente para licencias para uso de
programas de computacion es de 3 anos.

iv. Amortizacién
La amortizaciéon de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados y se amortizan con base al método de linea recta durante la vida Util
estimada de los mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para
Su uso.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado consolidado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o0 esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

(Continua)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor
adeudado a Las entidades del Grupo en términos que el Grupo no consideraria en
otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento, desaparicién de un mercado
activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso
medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

El Grupo considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacién para deterioro contra los préstamos vy partidas por cobrar. El
interés sobre el activo deteriorado continlia reconociéndose a través de la reversion
del descuento. Cuando un hecho gue ocurre después de gue se haya reconocido
el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Grupo, diferentes a impuesto a la
renta diferido, es revisado en la fecha del estado consolidado de situacién financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefno de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

(Continua)
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Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacidon o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una misma compania,
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados.

La obligacién neta del Grupo relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado
a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado.

El Grupo reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen del plan de beneficios definidos, aunque la NIC 19 Beneficios a los
Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales que iniciaron
en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcién y requiere que tales
ganhancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La
evaluacion hecha por la Administracion del Grupo respecto a este asunto, concluye
que el efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como
todos los gastos relacionados con el plan de beneficios definidos, incluyendo el
saneamiento del descuento, se reconocen en resultados en los gastos por
beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd reconocida
inmediatamente en resultados. El Grupo reconoce ganancias y pérdidas en la
liguidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo — Indemnizacién por Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizaciéon
equivalente al 25% de la Ultima remuneracion mensual multiplicada por el nimero
de anos de servicio.

(Continta)
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La obligacion neta del Grupo relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado. Cualguier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en
resultados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cdodigo del Trabajo.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Una provisién se reconoce en el estado de situacién financiera cuando existe una
obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacién vy el
monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado consolidado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e

incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a
la valoracion de éstas.
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Los pasivos o pérdidas, asociados con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, no son reconocidos a menos que sea probable un flujo
de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion y el monto puede ser
estimado de manera fiable. Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios
econémicos sea requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la
obligacién es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente
posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o
mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador, es probable que se
reciban los beneficios asociados con la transaccién, los costos incurridos y las
posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manera
fiable y el Grupo no conserva para si ningun envolvimiento en la administracion
corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdiccién del Grupo, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto o servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

i. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen:

- ingreso por intereses;
- gasto de intereses;

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo.

(Continua)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estda compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en resultados
excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de negocios, y que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que el Grupo espera, a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado consolidado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes
en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado consolidado de situacion financiera y son reducidos en la medida
que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

(Continua)
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iii. Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, el
Grupo considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. El Grupo cree que la acumulacién de
sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales abiertos, sobre la
base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informaciéon que haga que el Grupo cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el que se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2016, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros consolidados:

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuadndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

El Grupo esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacién de la NIIF 15. El Grupo no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcién temprana permitida.

La Compania esté evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacion de la NIIF 9. La Companfia no planea una adopcion temprana de esta norma.

(Continua)
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NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes
al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la
norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 -
Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopciéon temprana para entidades que apliqguen NIIF 15 — Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacién inicial de NIIF 16.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicion elegido, de la
extensioén en la cual la Compania utilice las excepciones préacticas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribuciéon de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
alaNIC 12).

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables del Grupo requieren que se determine los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor

informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(Continua)
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(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
del estado consolidado de situacion financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son
medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros consolidados anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por su
descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento en el
largo plazo.

(b)  Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelaciéon en cada fecha de los estados financieros consolidados anuales,
se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medicién categorizada
en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima al monto en libros puesto
que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

(6) Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:
2016 2015
Caja US$ 134,639 217,920
Depositos en bancos 970,593 1,477,731
US$ 1,105,232 1,695,651
(Continta)
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

Notas 2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales US$ 5,474,737 5,170,784
Provision para deterioro (92,661) (104,923)
US$ 5,382,076 5,065,861
Otras cuentas por cobrar:
Préstamos a clientes us$ 398,386 478,680
Companias relacionadas 19 8,930 3,725
Anticipos a proveedores 4,725 4,725
Funcionarios y empleados 102,503 55,038
Impuesto al valor agregado -
crédito tributario 6,178 128,659
Impuesto a la renta pagado en
EXCeso 12 198,871 183,677
Otras 155,430 170,133
uS$ 875,023 1,024,637
Otras cuentas por cobrar
no corriente:
Préstamos a clientes USS 768,346 751,296

Las cuentas por cobrar a clientes presentan facturas por venta de combustibles a estaciones
de servicios afiliadas y estaciones propias administradas por terceros, ademas de clientes
industriales, con plazos de entre 7 y 25 dias, respectivamente.

Las cuentas por cobrar préstamos a clientes representan préstamos otorgados para la
construccion, y mejoramiento de las estaciones de servicios, asi como para la refinanciacion
de facturas por ventas de combustible; tales préstamos son con vencimientos mensuales a
plazos de hasta 8 ahos; y con vencimientos hasta el ano 2024 e intereses entre el 8% al 12%.

Las cuentas por cobrar préstamos a clientes representan préstamos otorgados para la
construccion, y mejoramiento de las estaciones de servicios, asi como para la refinanciacion
de facturas por ventas de combustible; tales préstamos son con vencimientos mensuales a
plazos de hasta 8 ahos; y con vencimientos hasta el ano 2024 e intereses entre el 8% al 12%.

Impuesto a la renta pagado en exceso representa retenciones a favor del Grupo
correspondientes a los anos 2010 al 2015. Las retenciones del afo 2010 por US$92,814, se
encuentran en proceso de reclamo administrativo, véase nota 12. Ademas al 31 de diciembre
de 2016 las retenciones no compensadas de los afos 2011 y 2012 por US$28,373 se
encuentran caducada la acciéon de reclamo.

(Continta)
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La exposiciéon del Grupo al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 17.

(8) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Mercaderia disponible para la venta:
Combustibles US$ 30,063 16,975
Lubricantes 710 344
US$ 30,773 17,319

(9) Otros Activos

El detalle de otros activos corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:
2016 2015
Otros activos corrientes:
Comisiones pagadas por anticipado Us$ - 91,075
Seguros pagados por anticipado 38,978 57,331
Arriendos pagados por anticipado - 40,222
US$ 38,978 188,628
Otros activos no corrientes:
Arriendos pagados por anticipado
(nota 26) US$ - 550,000
Depodsitos en garantia 16,316 16,316
Inversiones en acciones 590 590
Us$ 16,906 566,906

El 4 de febrero de 2016 el Directorio del Grupo aprobd la compra de la Estaciéon de
Servicios Autoservicio Sur por un valor de US$1,200,000, procediendo a ejercer la opcion
de compra incluida en el contrato de arrendamiento suscrito entre las partes en agosto 7
de 2015. El referido contrato establecia que el monto pagado por el Grupo por valor de
US$600,000, correspondiente al arriendo anticipado por todo el plazo contractual de 15
anos, seria aplicable en su totalidad al precio de compra acordado entre las partes. En
marzo del 2016 el saldo pendiente de amortizar de US$550,000 fue abonado al valor de
la compra.

(10) Propiedades, Maquinarias y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos al y por los anos que
terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:
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Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones
Transferencias
Retiros
Reclasificacion
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adiciones
Retiros
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Gasto depreciacion del afio
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Gasto depreciacién del afio
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2015
Al 31 de diciembre de 2016

US$

US$

US$

US$

US$
uss$
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Bienes muebles

y mejoras en

propiedades Maquinarias  Muebles y Equipos de Obras en
Terrenos Edificios de terceros y equipos enseres computaciéon  Vehiculos proceso Total
5,424,039 3,328,229 4,990,832 1,843,935 250,543 275,656 355,084 2,261 16,470,579
- 322,552 264,413 320,160 15,517 10,419 - - 933,061
- - 2,261 - - - - (2,261) -
- - - - - - (113,997) - (113,997)
- - (13,169) (5,919) - - - - (19,088)
5,424,039 3,650,781 5,244,337 2,158,176 266,060 286,075 241,087 - 17,270,555
1,137,108 114,628 201,768 369,583 1,520 120,169 199,342 - 2,144,118
- - - (42,896) - - (198,053) - (240,949)
6,561,147 3,765,409 5,446,105 2,484,863 267,580 406,244 242,376 - 19,173,724
- (742,771) (3,880,376) (5617,723) (83,449) (158,391) (272,234) - (5,654,944)
- (127,538) (241,179) (126,566) (19,475) (49,080) (48,218) - (612,056)
- - - - - - 113,997 - 113,997
- (870,309) (4,121,555) (644,289) (102,924) (207,471) (206,455) - (6,153,003)
- (141,778) (259,268) (169,950) (21,051) (53,059) (48,060) - (693,166)
- - - 12,869 - - 189,743 - 202,612
- (1,012,087) (4,380,823) (801,370) (123,975) (260,530) (64,772) - (6,643,557)
5,424,039 2,780,472 1,122,782 1,513,887 163,136 78,604 34,632 - 11,117,552
6,561,147 2,753,322 1,065,282 1,683,493 143,605 145,714 177,604 - 12,530,167
(Continta)
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Activo en Garantia

Al 31 de diciembre de 2016, vehiculos al costo de adquisicion, neto por US$172,763 estén
asignados en garantia de préstamos a favor de un banco local, véase nota 13.

(11) Activos Intangibles

El detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Primas de abanderamiento US$ 1,708,437 1,722,757
Pluswvalia 128,750 128,750
Programas de computacion 51,925 16,473
US$ 1,889,112 1,867,980

El movimiento de los activos intangibles al y por los anos que terminaron el 31 de diciembre
de 2016y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Costo:

Saldo al inicio del ano US$ 4,247,265 3,518,065

Adiciones 333,512 859,200

Baja - (130,000)

Saldo al final del ano Uss 4,580,777 4,247,265
Amortizaciéon acumulada:

Saldo al inicio del ano Uss$ (2,379,285) (2,130,602)

Adiciones (312,380) (358,255)

Baja - 109,572

Saldo al final del afo Us$ (2,691,665) (2,379,285)
Valor neto en libros:

Saldo al inicio del afio UsSs$ 1,867,980 1,387,463

Saldo al final del afno US$ 1,889,112 1,867,980

Al 31 de diciembre de 2016, las primas de abanderamiento representan el pago de primas a
28 estaciones de servicios afiliadas, con la finalidad de mantener la exclusividad de venta de
los productos que comercializa el Grupo, asi como mantener la publicidad y la imagen de la
marca “TERPEL" por el tiempo que dure el contrato, cuyos plazos originalmente oscilan entre
2 y 14 ahos. Al cierre del periodo antes indicado la Compafia mantiene contratos vigentes
hasta el ano 2028. En el 2016, la Compania realizd pagos de prima de abanderamiento por
US$333,512 correspondiente a la renovacién de cuatro contratos y a la suscripcion del
contrato con una nueva estaciéon de servicios.

(Continua)
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Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente del ano Uss$ 315,259 (284,731)
Impuesto a la renta diferido (24,123) 48,630
US$ 291,136 (236,101)

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12%, si las utilidades se reinvierten en el Grupo a través de aumentos en el capital acciones
y se destinan a la adquisicién de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y gastos deducibles méas
el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos. La referida norma establecié que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable bajo ciertas
condiciones.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%, a la utilidad antes de impuesto a la
renta:
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2016 2015
Utilidad neta Us$ 708,269 682,633
Impuesto a la renta 291,136 236,101
Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 999,405 918,634
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta US$ 221,362 202,706
Ingresos exentos (8,838) (490)
Gastos no deducibles 115,613 119,078
Beneficio tributario por pago a trabajadores
discapacitados y adultos mayores (12,878) (36,563)
Us$ 315,259 284,731
Gasto de impuesto a la renta reconocido en
los resultados
Impuesto a la renta corriente US$ 315,259 284,731
Impuesto a la renta diferido (24,123) (48,630)
US$ 291,136 236,101

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones de impuesto a la renta en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2016y
2015 es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2016 2015

Anticipos y Anticipos y

retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del afo USs$ 183,677 - 165,385 -
Impuesto a la renta corriente del afio - (315,259) - (284,731)
Retenciones de impuesto a la renta 330,453 - 303,023 -
Compensacién de anticipos y retenciones

contra el impuesto por pagar (315,259) 315,259 (284,731) 284,731

Saldos al final del afo US$ 198,871 - 183,677

Pasivos por Impuestos Diferidos

Los pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica abajo y su
movimiento es el siguiente:
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Saldo 31de  Reconocido Saldo 31 de Reconocido Saldo 31 de

diciembre en diciembre en diciembre
2014 resultados 2015 resultados 2016
Impuesto diferido activo atribuible a:
Inventario Us$ - 34 34 375 409
Impuesto diferido pasivo atribuible a:
Propiedades, maquinarias y equipos Us$ 42,114 (6,492) 35,622 - 35,622
Otros pasivos 15,412 1,697 17,009 (17,009) -
Jubilacién patronal y desahucio 57,683 (43,701) 13,982 (6,739) 7,243
Impuesto diferido pasivo US$ 115,209 (48,596) 66,613 (23,748) 42,865
Impuesto diferido pasivo, neto 115,209 (48,630) 66,579 (24,123) 42,456

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del ano 2015, de acuerdo con la Resoluciéon del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto es superior
a US$15,000,000 deberan presentar el Anexo y el Informe de Precios de Transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, el Grupo no estd obligada a
presentar el anexo ni el informe integral de precios de transferencia.

Situacioén Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta de los aflos 2013 al 2016, impuesto al valor agregado
y retenciones en la fuente de los afios 2014 al 2016 presentadas por el Grupo estan abiertas

a revision por parte de las autoridades tributarias.

Revisiones Tributarias

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. una compania del Grupo mantiene la siguiente
situacion fiscal:

o En diciembre de 2013 la compafia presento ante el Servicio de Rentas Internas un
reclamo administrativo para la devolucién de las retenciones en la fuente de los afos
2009y 2010 por US$92,814 més los respectivos intereses. En mayo de 2014, el Servicio
de Rentas Internas respondié el reclamo administrativo interpuesto por la Compafia y
resolvié negar dicho reclamo debido a que la Compania no presentd en su totalidad los
mayores contables que justifiquen las retenciones en la fuente efectuadas en los afos
reclamados, y por la no entrega de la documentacién que sustente el gasto de
amortizacion de los afos 2009 y 2010 por US$312,674 y US$359,936, respectivamente.
En julio de 2014 la Companfia presenta la respectiva impugnacion y el 21 de enero de
2016, el Servicio de Rentas Internas notifica a la Compania se proporcione informacién

(Contintia)
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sobre el detalle de los comprobantes de retencion de los ejercicios fiscales 2009 y 2010,
como parte de dicho proceso de revisién. En enero del 2017 mediante Resoluciéon No.
917012016RREV000103 del Servicio de Rentas Internas conocié el recurso de revision
presentado por la Compania respecto del reclamo formal presentado por el pago en
exceso de impuesto a la renta del ejercicio 2010 proveniente a retenciones en la fuente
por US$92,814, analizando nuevamente este reclamo y al no encontrar documentos
fisicos con los que pueda validar el saldo de este crédito tributario, emite una nueva
resolucién en la que sefala que no existe ningun saldo a favor del contribuyente,
desconociendo con ello el valor reclamado por el cliente, y estableciendo ademas un valor
a pagar por la Compafiia de US$5,418. A la fecha de los estados financieros, la Compafia
se encuentra evaluando la estrategia a seguir en la recuperacion de estos valores.

o« El dia 16 de diciembre de 2015 la Administracion Tributaria notificé la Orden de
Determinacion No. DZ8-AGFDETC15-00000036, misma que fue emitida el dia 20 de
noviembre del 2015, mediante la cual se dio inicio al proceso de determinacién de las
obligaciones tributarias por concepto de Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2014. A la
fecha de emision de los estados financieros esta revisién se encuentra en proceso, v el
SRI se encuentra analizando la informacién provista por la Compania.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informaciéon sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras del Grupo (Unico pasivo que devenga intereses), los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposiciéon del Grupo al
riesgo de tasa de interés vy liquidez, véase nota 17.

Notas 2016 2015
Pasivos corrientes:
Préstamo con partes relacionadas 19 US$ 23,497 1,019,595
Obligaciones por arrendamiento
financiero de vehiculos 39,231 -
62,728 1,019,595
Pasivos no corrientes:
Préstamo con partes relacionadas 19 7,650,000 6,650,000
Préstamo bancario a largo plazo garantizado
a tasa de interes variable 160,108 -
7,810,108 6,650,000
Total préstamos y obligaciones financieras Us$ 7,872,836 7,669,595
(Contintia)
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Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Todos los préstamos estan denominados en US dolares. Los términos y condiciones de los
préstamos son como sigue:

2016 2015
Ao de Tasa de Valor Importe en Valor Importe en
vencimiento interés nominal libros nominal libros

Préstamos con partes relacionadas,
a tasa de interés variable:
Inversiones Organizacion
TERPEL Chile Ltda. 2020 Libor + 3.5%  US$ 6,650,000 6,670,072 6,650,000 6,668,219
Préstamos con partes relacionadas,
a tasa de interés fijo:
Organizacién Terpel S.A. 2018 5.22% 1,000,000 1,003,425 1,000,000 1,001,376

Préstamo bancario garantizado
a tasa de interés variable 2021 9.58% 199,339 199,339 - -

US$ 7,849,339 7,872,836 7,660,000 7,669,595

Los préstamos bancarios estan garantizados mediante contratos de venta con reserva de
dominio y cesién de derechos sobre ciertos vehiculos de la Compania que fueron adquiridos
en el ano 2016, véase nota 10.

(14) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2016 2015
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss 4,589,759 5,236,973
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Estacién de servicio Autoservicio Sur USs$ 500,000 -
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 290,627 328,708
Beneficios a empleados 15 309,275 267,414
Impuesto al valor agregado por pagar 68,672 -
Companias relacionadas 19 61,339 509,323
Otras - 631
US$ 1,229,913 1,106,076

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
combustible a EP Petroecuador con plazo de hasta 7 dias y no devengan interés, véase
nota 23.

La cuenta por pagar estacion de servicios Autoservicio Sur corresponde al saldo por pagar por
la compra de la estacién de servicios Autoservicios Sur, con plazo hasta junio del 2017 y no
devenga interés, véase nota 9.

La exposiciéon del Grupo al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 17.

(Continua)
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(15) Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Contribuciones de seguridad social US$ 31,357 22,897
Beneficios sociales (principalmente
legales) 52,205 44,860
Bonificaciones por pagar 48,822 36,898
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 176,891 162,759
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 295,964 251,649
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 86,706 76,935
US$ 691,945 595,998
Pasivos corrientes US$ 309,275 267,414
Pasivos no corrientes 382,670 328,584
US$ 691,945 595,998

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, el Grupo debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El Grupo ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades en US$177,564, en el 2016 (US$162,759,
en el 2015). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado consolidado de
resultados integrales:

2016 2015
Gastos de administracion y generales US$ 76,780 73,541
Gastos de ventas 100,784 89,218
US$ 177,564 162,759

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2016y 2015
es el siguiente:
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Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2014 US$ 203,126 59,072 262,198
Costo por servicios actuales 30,608 14,925 45,533
Costo financiero 13,284 3,773 17,057
Pérdida actuarial 4,631 765 5,396
Beneficios pagados - (1,600) (1,600)
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2015 251,649 76,935 328,584
Costo por servicios actuales 52,014 12,570 64,584
Costo financiero 16,802 4,963 21,765
Ganancia actuarial (24,501) (4,655) (29,156)
Beneficios pagados - (3,107) (3,107)
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2016 US$ 295,964 86,706 382,670

El Grupo no registré en 2016 y 2015 las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacidon patronal e indemnizaciones por desahucio en otros
resultados integrales por considerarlo no significativo; y registré en resultados todos los
gastos por beneficios a empleados relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del
descuento.

Segun se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afnos
de servicio para una misma compafia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los anos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco anos previos a la fecha de retiro.
Ademads, dicho Cdédigo establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los ahos de servicio prestados.

El Grupo acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si soélo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:
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2016 2015
Trabajadores activos con tiempo de senicio
entre 10 afos y menos de 25 afios de senicio US$ 261,333 188,096
Trabajadores activos con menos de 10
anos de senicio 34,631 63,553
US$ 295,964 251,649

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera son los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 7.89% 9.69%
Vida laboral promedio remanente 7.3 7.9
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que el Grupo posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligaciéon. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

La enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, aplicable retroactivamente para
periodos anuales que iniciaron en ¢ después del 1 de enero de 2016, requiere que el Grupo
utilice una tasa de descuento expresada en la misma moneda en que se pagan los beneficios.
Debido a que la moneda funcional del Grupo es el délar de los Estados Unidos de América, la
tasa a ser utilizada para determinar el valor presente de las reservas para pensiones de
jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio, debera corresponder a los bonos y
obligaciones de alta calidad que sean emitidos en esa moneda. Al 31 de diciembre de 2016
y 2015, la tasa de descuento utilizada por el experto actuarial para calcular las reservas para
pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio fue determinada en base a
los bonos emitidos por el gobierno ecuatoriano, siendo esta tasa mayor a la que se obtendria
si se hubiese aplicado lo requerido en la modificaciéon antes mencionada.

La Compania no registré en 2016 y 2015 los efectos del cambio antes mencionado por
considerarlos no significativos para los estados financieros tomados en su conjunto, los cuales
seran contabilizados en el aho 2017.

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha de
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuacion:

-35-



(16)

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

31 de diciembre de 2016

Jubilacion Indemnizaciones
por desahucio

patronal
Tasa de descuento - aumento de 0.5% US$ (19,088) (5,632)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 20,930 6,181
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 10,649 3,144
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% (10,198) (3,010)

Gastos del Personal

Los valores pagados por el Grupo en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros
de gastos de administracion y generales y gastos de ventas en el estado de resultados
integrales por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se resumen a
continuacion:

2016 2015

Sueldos y salarios Uss 800,194 685,244

Beneficios sociales 391,984 333,997
Participacion de trabajadores en

las utilidades 177,564 162,759

Jubilacion patronal y desahucio 57,193 67,986

Otros beneficios 139,520 100,335

US$ 1,566,455 1,350,321

Capital y Reservas

Capital Acciones

El Grupo ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015
son US$2,529,066.

Reserva | egal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere para las compahias de
responsabilidad limitada, que salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta
anual se tomara un porcentaje un 5%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta
que éste alcance por lo menos el 20% del capital social del Grupo. Dicha reserva no esté
sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. En el ano 2016 el grupo
realizé la apropiacion de las reservas legales que estaban pendiente de realizar por los anos
2012 al 2015; quedando pendiente la apropiacién correspondiente a las utilidades del aho
2011, cuyo monto minimo de apropiacion asciende a US$64,688.

(Continua)
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Reserva de Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital no estéa sujeto a distribucién a los accionistas y puede ser objeto de capitalizacion en la
parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decisién de la Junta General de
Accionistas.

Resultados Acumulados por Aplicaciéon de NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.
11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecié que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "“Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF"”, separada del resto de
los resultados acumulados, no esté sujeto a distribucién, excepto en el caso de liquidaciéon de
la Compania, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas vy las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren.

Otros Resultados Integrales

La Compania no tiene afectaciéon por otros resultados integrales para los anos 2016 y 2015,
debido a que las ganancias y pérdidas actuariales es registrada en resultados del periodo,
véase nota 15.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones las entidades del Grupo estdn expuestas a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion del Grupo es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracioén de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion
de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgos del Grupo son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar limites y controles de riesgos
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administraciéon de riesgos a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. El Grupo, a través de sus normas
y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

(Continua)
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La Administracion del Grupo monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta el Grupo.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera es como sigue:

Notas 2016 2015
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 Us$ 1,105,232 1,695,651
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 5,382,076 5,065,861
Otras cuentas por cobrar 7 1,643,369 1,775,933
Uss$ 8,130,677 8,537,445

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito es baja, debido a que las ventas estan dirigidas
principalmente a estaciones de servicio de combustibles e industrias. Los saldos por cobrar
representan aproximadamente el 3.61%, en el 2016 (3,38%, en el 2015) de los ingresos del
Grupo. Desde un punto de vista geogréafico o demogréafico no existe concentracion de riesgo
de crédito.

El Grupo ha establecido una politica de riesgo bajo, la cual se analiza a cada cliente
individualmente, en lo que respecta a su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revision del Grupo incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles; adicionalmente,
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan
el monto abierto méaximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se
revisan periédicamente. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia
exigidos por el Grupo sélo pueden efectuar compras de contado.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son estaciones
de servicios, industrias u otros, su ubicacion geogréafica, perfil de antigledad, vencimiento y
existencia de dificultades financieras previas.

El Grupo analiza si una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales, es requerida a cada fecha del
estado consolidado de situacion financiera.

(Continua)
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La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales y préstamos a
clientes a la fecha del estado consolidado de situacién financiera fue:

2016 2015
Clientes ventas a crédito
Estaciones de servicio USs$ 4,438,781 3,255,598
Industrias 2,182,459 2,886,015
Otros 20,229 259,147
Us$ 6,641,469 6,400,760

Pérdidas por Deterioro

La antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales y préstamos a clientes cada
fecha del estado consolidado de situacion financiera es la siguiente:

2016 2015
Valor Valor
bruto Deterioro bruto Deterioro
Vigentes US$ 5,284,359 - 5,065,591 -
Vencidas de 1 a 15 dias 944,130 - 956,943 -
Vencidas de 16 a 30 dias 94,661 - 77,473 -
Vencidas de 31 a 60 dias 60,058 - 67,240 -
Vencidas de 61 a 180 dias 43,023 - 42,604 -
Vencidas méas de 180 dias 215,238 92,661 190,909 104,923
US$ 6,641,469 92,661 6,400,760 104,923

La Administracién del Grupo cree que las cuentas vencidas son totalmente recuperables, por
consiguiente, en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2016 la provision por cuentas
de deterioro de cartera fue de US$92,661 y en 2015 el saldo de la provisién por deterioro con
respecto a las cuentas por cobrar comerciales y préstamos a clientes fue de US$104,923.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El Grupo mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$1,105,232 al 31 de diciembre de
2016 (US$1,695,651, al 31 de diciembre de 2015), que representan su méxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos
principalmente, en bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre los rangos
AAA y AAA-, segun las agencias calificadoras Pacific Credit Rating Pacific S.A., Soc. Cal.
Riesgo Latinoamericana SCR LA y Bank Watch Ratings.

(Continua)
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que las entidades del Grupo tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque del Grupo para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacién del Grupo.

La Administracion del Grupo dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo semanal,
incluyendo el pago de los pasivos comerciales y obligaciones financieras con bancos cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de los estados financieros consolidados no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 de diciembre de 2016

Valor en Vencimientos De0Oa3 De3a6 De 6 a 12 De1ab
libros contractuales meses meses meses afnos
Préstamos y obligaciones financieras US$ 7,872,836 8,706,164 84,832 84,613 168,551 8,368,168
Cuentas por pagar comerciales 4,589,759 4,589,759 4,589,759 - - -
Dividendos por pagar 575,000 575,000 - 575,000
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 1,229,913 1,229,913 729,913 500,000 - -
Us$ 14,267,508 15,100,836 5,404,604 584,613 743,551 8,368,168
31 de diciembre de 2015
Valor en Vencimientos De0a3 De3a6 De 6 a 12 De1ab
libros contractuales meses meses meses anos
Préstamos y obligaciones financieras US$ 7,669,595 8,773,152 1,065,719 62,182 124,364 7,520,887
Cuentas por pagar comerciales 5,236,973 5,236,973 5,236,973 - - -
Dividendos por pagar 575,000 575,000 - 575,000
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 1,041,405 1,041,405 1,041,405 - - -
Us$ 14,622,973 15,626,530 7,344,097 62,182 699,364 7,520,887

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos del Grupo o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El Grupo generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al US
dolar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que la exposicion del
Grupo al riesgo de moneda es irrelevante.

(Continta)
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Riesgo de Tasa de Interés

El Grupo administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos en funcién de la tasa libor mas un porcentaje fijo acordado entre las partes, asi
como la contratacion de préstamos a una tasa de interés fija.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el perfil de las tasas de interés de los pasivos financieros
del Grupo que devengan intereses es como sigue:

2016 2015
Valor en Participacion Valor en Participacion
libros pasivos del total libros pasivos del total
financieros pasivos financieros pasivos
Tasa de interés (USS) financieros (USS) financieros
Fija + Componente
variable (tasa libor) 6,670,072 85 % 7,669,595 100%
Fija 1,202,764 15 % - 0%
7,872,836 15 % 7,669,595 0%

Anélisis del Valor Razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

El Grupo no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y
no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria el valor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio del
Grupo.

Andlisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Pasivos Financieros a Tasa de Interés
Variable

Una variacion de mas/menos 1 punto béasico en las tasas de interés al final del periodo que se
informa habria incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente
US$60,815 en 2016 y US$52,542 en 2015. Este andlisis asume gue todas las otras variables
permanecen constantes.

Administracion de Capital

La politica del Grupo es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de
los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se
compone del patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales
de inversiones de capital y en funciéon de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte
anualmente v el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. El Grupo no esta sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque del Grupo
para la administracién de capital durante el afno.

(Continua)
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El Grupo hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los
dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado del Grupo al término del periodo del estado consolidado de situacion
financiera es el siguiente:

2016 2015
Total pasivos US$ 14,692,634 15,060,120
Menos efectivo y equivalentes a efectivo (1,105,232) (1,695,651)
Deuda neta ajustada US$ 13,587,402 13,364,469
Total patrimonio US$ 7,943,979 7,235,710
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 1.71 1.85

Transacciones y Saldos con Compaiias Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad
o administracion en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2016y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Organizacion Terpel S.A.:

Regalias US$ 778,142 744,316

Comisiones - 179,816

Asistencia técnica 28,138 82,171

Intereses pagados 52,761 1,376

Ingresos por asesoria en lubricantes 70,686 50,376
Inversiones Organizacion Terpel Chile Ltda.:

Intereses pagados 269,387 249,087

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. durante los afos 2016 y 2015 canceld regalias por
concepto de uso de la marca TERPEL a Organizaciéon Terpel S. A. correspondiente al 0.5% de
las ventas anuales de combustible. Adicionalmente, cancel6 asistencia técnica principalmente
por concepto de servicios administrativos del exterior, asi como en el 2015, se cancel6 una
comisiéon por garantia bancaria de renovacion anual que emitié Organizacion Terpel S. A. a
favor de EP Petroecuador, véase nota 24.

(Continua)
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En el 2006 Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. mantenia un préstamo con su casa matriz
de US$6,650,000 con vencimientos anuales renovables, teniendo el Ultimo vencimiento en
septiembre de 2015 y tasa de interés libor + 3.5%. En marzo de 2015, este préstamo fue
extendido en su plazo por cinco anos plazo, con pagos de intereses mensuales y pago Unico
de capital de vencimiento en junio de 2020, pudiendo la entidad del Grupo efectuar en
cualguier momento abonos anticipados de capital, sin penalidad alguna. Ademas, en
diciembre del 2015 se recibié de Organizacion Terpel S. A. un préstamo por US$1,000,000,
con vencimiento en febrero del 2016 y tasa de interés libor + 1.7%; en enero del 2016 el plazo
de este crédito fue extendido hasta el 28 de mayo de 2018 con pago Unico de capital al
vencimiento y pago de intereses.

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Activos:
Otras cuentas por cobrar:
Organizacion Terpel S.A. US$ 8,930 3,725
Pasivos:
Préstamos y obligaciones financieras:
Inversiones Organizacion TERPEL Chile Ltda. US$ 6,670,072 6,668,219
Organizacion Terpel S.A. 1,003,425 1,001,376
Dividendos por pagar:
Inversiones Organizacion TERPEL Chile Ltda. 575,000 575,000
Otras cuentas por pagar:
Organizaciéon Terpel S.A. 61,339 509,323

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los anos 2016 y 2015 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos
a largo plazo se resumen a continuacion:

2016 2015
Sueldos vy salarios US$ 258,937 248,194
Beneficios corrientes 123,723 87,101
Beneficios no corrientes 19,791 16,892

Ingresos Ordinarios

Los ingresos del Grupo provienen principalmente de la venta de combustible y otros, y se
detallan como sigue en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
Venta de combustibles Uss 155,575,373 148,750,703
Venta de tiendas y otros 1,612,855 1,345,680
US$ 157,188,228 150,096,383
(Continua)
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Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla cémo sigue en los ahos que terminaron el 31
de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015

Costo de la mercaderia vendida US$ 149,649,894 143,028,992
Costo de transporte de mercaderia 940,939 809,975
Gastos del personal 1,566,455 1,350,321
Gastos por depreciacion y amortizacion 1,005,546 971,642
Gastos por regalias 778,142 744,316
Gastos por mantenimiento y reparaciones 571,159 607,427
Gastos por arrendamiento de estaciones 312,588 295,907
Gastos por impuesto y contribuciones 253,842 235,496
Gastos por asistencia técnica 37,828 84,517
Gastos por honorarios profesionales 151,814 101,508
Gastos por seguros 55,540 80,797
Gastos por publicidad y propaganda 194,968 145,807
Gastos por servicios basicos 102,327 81,848
Gastos de viajes 33,221 35,846
Otros 333,381 323,538

US$ 155,987,644 148,897,937

Costos Financieros

El detalle de los costos financieros que se muestran en el estado de resultados integrales por
los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se resumen a continuacion:

2016 2015
Costos financieros:
Comisiones pagadas US$ 98,878 123,455
Intereses pagados 330,254 257,917
US$ 429,132 381,372

Compromisos

Contrato de Abastecimiento de Combustible Liquidos Derivados de los Hidrocarburos para el
Segmento Automotriz e Industrial con EP Petroecuador

Mediante contrato renovado en abril de 2011, EP Petroecuador se compromete a suministrar
combustible liquidos y derivados de los hidrocarburos, de acuerdo a la disponibilidad de
producto en las terminales, depdsitos y refinerias. El precio de venta de los derivados de
petréleo que se pagara a EP Petroecuador serd determinado de acuerdo a la legislacion y
normas vigentes, siendo estas condiciones las mismas para todas la comercializadoras.

(Continua)
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La facturacion de combustibles para las comercializadoras, se realizara a través de los bancos
que tengan conexién directa a EP Petroecuador. La comercializadora se obliga con EP
Petroecuador, a entregar una garantia bancaria la misma que sera incondicional, irrevocable,
de cobro inmediato, sin necesidad de resolucidon administrativa, sentencia judicial, para
garantizar la recaudacion y depdsito en la cuenta de EP Petroecuador, en el Banco Central. La
duracién de este contrato es de ocho anos y vence el 15 de marzo de 2019.

Para garantizar lo indicado en el parrafo anterior, al 31 de diciembre de 2015 Lutexsa Industrial
Comercial Cia. Ltda. y Organizacion Terpel S. A. (como garante solidario) mantiene una carta
de garantia bancaria a favor de EP Petroecuador por US$6,000,000 con vencimiento en enero
de 2017.

Contratos de Suministros y Distribucién

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. tiene suscritos cincuenta y siete contratos de
suministro y distribucion de productos derivados de hidrocarburos con las cuarenta y una
estaciones de servicio afiliadas y con las dieciséis estaciones propias que son administradas
por terceros, juntas se definen como red de distribucién. Estos contratos establecen entre
otras clausulas, principalmente lo siguiente:

- El plazo de vencimiento de estos contratos es hasta veinte y cinco afnos.

- Las estaciones de servicio se comprometen a adquirir y distribuir combustibles
comercializados por la Compania, de acuerdo con los estandares y procedimientos de la
comercializadora.

- Algunas estaciones de servicios afiliadas acuerdan recibir un monto en efectivo por la
firmar contratos por primas de abanderamiento que garantizan la permanencia con la
comercializadora por un periodo de tiempo.

- Elincumplimiento de las obligaciones contractuales por parte del distribuidor generara el
término del contrato y el pago de lucro cesante, el cual se lo calculara de acuerdo con lo
establecido en cada uno de los contratos.

- Establecimiento de margenes de comercializacion.

- Algunos contratos incluyen la entrega de bienes muebles y equipos, asi como mejoras a
las estaciones de servicios considerados esenciales en la consecucién de los objetivos
del contrato, especificando en adendums separados la naturaleza y finalidad de los
mismos. Estos bienes muebles, equipos y mejoras al 31 de diciembre de 2016 ascienden
a aproximadamente US$1,482,500 neto de depreciacion, son considerados parte los
activos fijos de la Compania y son depreciados en forma lineal de acuerdo al plazo de los
contratos suscritos.

(Continua)
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Contrato de Licencia de Uso de Marca con Organizacién Terpel S. A. - Colombia

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. celebré un contrato con Organizacion Terpel S. A., el
cual se otorga a la Compania el uso y explotacién econémica de marcas las cuales seran
utilizadas para comercializar, vender, mercadear y de cualquier otra forma disponer los
productos y servicios que la Compania comercialice y oferte de acuerdo con su objeto social
en todo el territorio ecuatoriano, con una duraciéon del 1 de abril de 2009 hasta el 31 de
diciembre de 2015; el cual fue renovado el 24 de diciembre de 2015 con vencimiento en
diciembre de 2017. El contrato establece que la Companhia debe pagar regalias a Organizacion
Terpel S. A. el equivalente al 0.50% de las ventas netas anuales de combustible. En el 2016
la Compania cancel6 por este concepto US$778,142, (US$744,316, en el 2015).

Contingencia

Al 31 de diciembre del 2016, Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. una Compania del Grupo
mantiene en proceso |os siguientes casos:

e El 18 de noviembre de 2014 Lutexsa interpuso una Accién Extraordinaria de Proteccion
en el caso de expropiacion seguido por Petroecuador en contra del Sindicato de Choferes
de Sucumbios, la cual fue admitida el 21 de abril de 2015. La Compafia comparecié como
tercero perjudicado, debido a que también se expropiaron bienes instalados en dicha
estacion de servicios. Actualmente, este juicio se encuentra en conocimiento de los
Jueces de la Corte Constitucional, y se esta a la espera de que los jueces emitan una
sentencia definitiva. La cantidad reclamada por la Compahia en compensacion de los
bienes embargados y lucro cesante asciende a US$124,700. A la fecha de este informe
la Compania no ha efectuado ninguin ajuste por los bienes que serian afectados, cuyo valor
en libros a la fecha asciende a la suma de US$12,883, y que podria resultar de las
resolucién final de este asunto. La Administracion de la Compania y su asesor legal
externo consideran que las probabilidades de obtener una sentencia favorable han
disminuido debido a que existen dos sentencias desfavorables en las instancias
precedentes.

e Juicios Civiles planteados por dos clientes en contra de la Compania por incumplimiento
del contrato y dafos y perjuicios por un monto en agregado de US$2.2 millones.

A la fecha de emisién de los estados financieros la Compania ha contestado tales
demandas; y para uno de los casos se sehal6 la junta de conciliacion para el 13 de febrero
de 2017; mientras que para el segundo caso se encuentra a la espera del sefalamiento
del dia y hora para la audiencia preliminar. La Administracion de la Compahia y su asesor
legal externo consideran que las probabilidades de obtener una sentencia favorable son
altas debido a que existen fundamentos sélidos a favor de la Compania.

e Juicios laborales presentados por 8 personas que laboraban y se encontraban en relacién
de dependencia de un ex - administrador de una estacion de servicios. Los demandantes
reclaman el pago de indemnizaciones por despido intempestivo por un monto total de
US$113,000. A la fecha, la Compafiia se encuentran a la espera de que sefale el dia 'y
hora para la audiencia respectiva. La Administracion de la Compafia y su asesor legal
externo consideran que las probabilidades de obtener una sentencia favorable son altas
debido a que estas personas no mantenfan una relacién laboral directa con la Compafia.

(Continua)
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e Denuncia interpuesta en contra de la Compania ante la Intendencia Zonal 8 de la
Superintendencia de Control del Poder de Mercado en Guayaquil por parte de un cliente,
por supuestas imposiciones de condiciones comerciales, inequitativas @y
abusivas. Con fecha 16 de enero de 2017, la Compania presenté las respectivas
explicaciones a los hechos sefalados en la demanda antes mencionada.

Hechos Posteriores

En noviembre del 2016, Petroleos de Chile S.A. (COPEC) y ExxonMobil firmaron un acuerdo
en el que COPEC adquirira las operaciones de ExxonMobil en Colombia, Pert y Ecuador, en
los mercados de comercializacién de derivados de hidrocarburos para el segmento automotriz
e industrial y la comercializacién de lubricantes para automotores. El efecto de esta
negociacion en el mercado ecuatoriano, incrementaria la participacion de lubricantes en un
10% y en 6% en el negocio de los combustibles comercializados bajo la marca “TERPEL".

En noviembre del 2016, COPEC notifica a la Superintendencia de Control del Poder de
Mercado respecto de esta transaccion y solicita la obtencion de la respectiva autorizacion por
la operacién de concentraciéon econdémica. En opinién del asesor legal, debido a que la
participacion de mercado que concentraria COPEC no es significativa no se prevé que genere
preocupaciones desde el punto de vista de competencia, estimandose que el proceso estaria
concluido a mediados del 2017.

En adiciona al asunto sefnalado en los parrafos anteriores, ningun otro evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién del informe
de los auditores independientes, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros
consolidados.
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(Subsidiaria {otalmeme poseita por nversionés Orgacization Terpel Chile Ltda.)
{Guavagqui- Ecuadst)
Angxo-tde Consalidacidn - Extadn de Sm;aci:o‘n Finenclera
31 de diciémbre de 2016

{Fxpresado.en Dolares de ks EstadosUnidos de América - USS)

ANEX0 1

Adrnimistiacidn
Estiatagica de
Lutexss Gasolinetas del
Industnal Ecuador
Comercial ADESGAE Cla. Total sntes de
Aclivos Cia. Lida, Nolber S. A, Lida, eliminaciones Elrninaciones Total consolidado
Activos correntes:
Efectva'y equivaienies a efective LSS, 1474122 - 26,10 1108232 - 1,106,222
Cuentas por cobrar comerciales, neto 5§:450,4%1 - - 5450411 {66,335) 5,382.076
Cyras cuchtas por cobitar ' @ 16:766 176 819,552 144,969} 875,023
invental 8 - 32.630 32,630 1,857} 30,772
Oteos activos 38978 - - 38,978 - 38,978
‘Total actives cortientes 7,458,561 19,766 88916 7,547,243 {115,161 7,432,082
ACtvab no-Cofigrites:
Qiras cuentas por cobras 768,348 - - 768,340 - 168,346
Qiros aciivos 15,318 - - 16,316 590 16,906
Iwersiones en‘acciones 571,279 B - 571,279 i571;279) -
Propiedad, maguinaries v, equipos, ngts 11.838:492 586,518 5.157 12,530,167 . 12,530,167
Activos Intangibles; neto 1,875,014 - 14,088 1,889,112 - 1.889.112
Totatactivos no'corriantes 15168447 586.518 19,265 18,778,220 i570,689] 15:204.631
Total activos Uss. 22,628,008 608,284 88,171 23,322:463 665:850} 22.636.613
‘Uss 62,728 . - 62,728 - 62,728
4,587,457 - 2.349 4,589,846 871 4,589,758
videndes por pagat 575,000 - - £75.000 - 575,000
Guas cuentas:y gasios acumulados pot pagst § 1.214.733 44,882 $3,513 1343128 (113,218 1,229,013
Total pasives corrigntes 6.439.958 44 487 85,862 6,570,702 (113,302 8.457.400
Pasivas no corrientes:
Préstamos y-obligaciones financiaras 2.810,108 - - 7,810,108 7810008
Reservas gdia pensiones dejubilagion datrenal e :
intiemnizaciones por désahucia 382670 . N 382,670 - 382670
Inipugsto dilecdo pasivo ) 42,885 - - 42,865 {409) 42458
Total pasivas rocerricntes /8,235,843 < x 8,235,643 - (409 8,235,234
Tolal pasivos 14,675,601 44,8982 35,862 14,806,345 113,711 14,692,634
Patrimonio; neto: )
2,528,068 ‘800 10,000 2,539,666 (10.800) 2,529,056,
Reservalegal 377.6521 400 - 377,82y {400y 377521
Reserva de canital L 120,158) . - 120,158} - 120.158)
Resultados acemiiddos por apiicacisn-de NIIF 325,920 541,556 < 867,476 {541,5886) 325920
Utilidades; dispenibles 4,740,058 18,646 {7.697) 4,781,013 {19.383} 4731630
Patrimenio, neto £.982.407 561,402 2,309 8.516,118 {572:139) 7,843,973
Total pasivos v palrimorg, neto Uss _ 22.624.008 606,284 _BBATM 23.322,463 (6858501 22,636,613

abio\Gastro Polo
Viceprzsideng Ejecutivo

Vésse el inforine de los avdilores indapendintes que se acompana.
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Venas netas
Costo de venlas
Utilidad bruta

Ouops ingresos )

Gastos de administracion y generales
Gastos de veritas:

‘Otros gastas

Utitidad en operaciones
Costofinanciero:

Intereses ganados
Costos tinancieros:

Costo financiero, neto

Utilidad:antes de impuesto.a la renta

Impuestoa fa renta.

Utifidad . nata'y resutiado imégral del ano

Lutexsa Industiial Comercial Cia. L1da. v Subsidiarias,

(Subsidiaria totalmente:poseida por Inversiones Organizacién Terpel Chils: Ltda)y

Ariexo.de Cansolidacion - Estado de Resultados Integrales

Ano que tefminkel 31 de diciembre de 2016

{Expresada en Dolares de los Estados Unidos de Américar- USS!

Lutexsa Industiial
Convercial Cia,

Administiacion
Estratégica te
Gasolinsras:de|

ANEXO 2

. Ecuador ADESGAE Cia: Total antes de "Total
Ltda. Ltda. ‘eliminacionas Efiminaciones -consalidado

Uss 157,054,526 1,516,525 158,571,061 (1,382,623) 157,188,228
{150.603.743) (1,357,027} (151,960,770} 1,366,749 {150,595.021)

6.450,783 159,498 5,610,281 (17,074 6,593,207

175,488 780 176,278 176,278

(1:258,832) 2.8213 {1,261,6653) - 11,261,653

(3.983.707) (162,546} 14,146,393) 15,373 (4,130,970}

{56,028} g 56,928) - 156,928}

i5,124,069) (164,587). {5,288,646] 15,373 15.273,273)

1326,729 (5.089) 11321635 {1.701) 1:319,924

108,603 - 108,603 : 108,603

1429,133) - {429,132 {428,132

(320,529) - 1320,529) - (320,529

1,006,198 (5,089) 1007106 {1,700 993,405

{291,511 - 1291511 375 {291,136}

uss 714,684 {5,089 709,595 {1,326) 708,269

(A} Enel 2018 1a Compania na 1egistro operaciones.

Véase el nforme de 168 auditores independintes que se acompana,

el
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ANEXO 3
Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda.y Subsidiarias
Anexo de Consolidacion - Informacion del Estado de Cambios:en el Patrimonio
Afo.que terming el 31 de diciembre.de 2016

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de-América - USS)

Administracion

Lutexsa Estratégica:de
Industrial Gasolineras
Comercial Cia, del Eciador Total antes de Total
Lida. Noliver S:A;  ADESGAE Cia. _eliminaciones Eliminaciones consolidado

Capital acciones:

Saldo al 31 de diciembre de 2014 USS 2,529,066 800 - 2,529,866 {800} 2,529,066
Capitalizacion - - 10,000 10,000 {10,000)- -
Saldo:al 31 de diciembre de 2015 2,529,066 800 10,000 2,539,866 (10,800} 2,529,066
Capitalizacion - - - - - -
Saldo 4131 de diciembre de 2016 2,529,066 B00. 70,000 2,539,866 170,800) 2,529,066
Reserva-legal:
Salde al-31:de diciembre de 2014 233,751 400 - 234,151 {400} 233.751
Movirmiento delafo - - - - - -
Saldo al 31 de diciemnbre de 2015 233,751 400 - 234,151 (400} 233,751
Movimiento delafo 143,770 = - 143,770 - 143,770
Saldo sl 31 de diciembre.de 2016 377,521 400 - 377,921 (400) 377,521
Reserva de capital:
Saldo al 31 de diciembre:de 2014 (20,158} - - (20.158) - (20,158}
Movimiento del afio ) - - - . - -
Saldo &i 31 de diciembre de. 2015 120.158) T ' " 120,158 > {20.158)
Movimiento del afo - - - ~ - -
Salda:al 31 de diciembre de 2016 (20,158} = - (20,158) - (20,158)
Total reservas: N
Saldo sl 31 de diciembre de 2014 213,593 400 - 213:993 (400} 213,593
Movimiente del-afio - ~ = - - -
Salda al'31 de diciembre de 2015 213,593 400 - 213,983 400) 213,593
Movimignto.del atio 143,770 - ~ 143,770 - 143,770
Saido.al 31 de diciembre de 2016 367,363 400 - 357,763 (400) 357,363
Resultados acumulados por.aplicacion
de NIIF:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 325,920 541,556 - 867,476 (541,556) 325.920
NMovimiento del afio - - - = - -
Saldo 4l 31 de diciembre de 2015 325,920 541,556 - 867,476 (541,556} 325,920
Movirniento del afio - - - - - -
Saldo-al 31.de diciembre g&2016 325,920 541,556 - 867,476 (541,556) 325,920
Utilidades disponibles: T EenE
Saldo al 31-de diciembre de 2014 ) 3,483,887 18,646 - 3,502,533 {17,935} 3,484,598
Utilidad neta v resultado.integral-del afio 685,257 = (2,602) £82,655 (122) 682,533
Saldo-51.31 de diciembre de: 2015 4,169;144 18,646 (2.602) ) 4,185,188 (18,057) 4,167,121
Utilidad neta y resultado integral delafo 570,914 - . (5,089) 565,825 {1,326) 564,499
Saldo al.31 de diciembre de 2016 4,740,058 18,846 (7.691) 4,751,013 (19,383) 4,731,630
Ssldoal 31 de di{:iembre de 2014 6,552,466 561,402 « 7,113,868 {560.691) 6,553,177
Movimiento del ano 685,257 - 7,398’ 692,655 {10,122) £82,533
‘Saldo al 31 de diciemire de2015 723723 561,402 7.398 7:806,523 1570,813) 7,235,710
Movirtiiento'del aio 714,684 - (5,089) 709.595 (1,326) 708,269
Saldo.al 31 de diciembre de’2016 uss 7,952,407 561,402 2,309 8,516,118 {572,139) 7,943:979

Vi FaN%C_a_s;rg,Euo’
7 Vicepresidente Ejecutive’

7

Véase el informe de-los auditores independintes que se acormpana.
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Luiexsa Industrisl Comercial Cia. Ltda.y y Subsidiarias
(Subsithang tot1dlmante poseida por Inversianes Organizacion Terpel Chile Lida:)

Anexo Consoli

dacion - Esade Ser

Ado gue terming el 31 de diciemare de 2016

1o de Fiujos de Etectivo

{Expresatic-en Délares de los Estados Unidos de América - USS

Administracion

ANEXO 4

Fabio Castic
Viceprasidente Ejecutivo

A} En el_’im% la Carpprania 1o registio operaciones.

Véase &l informe de los ayditores-independintes que se dcompafa.

(838 G M ores

Dirgctor Financiero

. Estratégics de
Lutexsa Gasolineras el
Industrial Ecuader
Comercial Cig: ADESGAE Cia. Total antes de Totai
Lida. Noliter S, A, Lada, eliminaciones consolidade
Flujos. de elective de las actividades de operacion: .
Utilidad {Perdida) neta. Uss 714684 - {5.089) 709,595 {1,326} 708,269
Ajustes: o
Depteciacion de propiedades, maquinadias v equipes 693,166 - - 693,166 - 693,166
Desmantelamients ¢e nropiedades, maguinarias,y equipos 77,3131 - - {77313 - (77313
Retro de propiedades, maguinarasy equipos 38,337 - E 38,337 - -38,337
Amortizacidn de activos intangibles ’ 312,380 - - -312,380 - 312.380
Retiro de - activos intangibles - - - - -
Gasto de intereses 428,132 - - 429,132 - 429132
Gasio di jthpussto a la renta 291,511 - . 291,511 {375 291,136
2,401,897 - {5.089) ,396.808 0,701 2,395,107
{Aumentol disminucion en:
‘Cugntas por cobrit comercialgs’ {308,0161 B (208.016) 68,335 {239.681)
‘Oteas cuentas por.cobrar 59,676 17472 52:204 44,969 92,173
Inventarios - - (16,1581 {15,155) 1701 113:454)
Ciros autivos 656,650 B 2.000 701,650 - 701,650
Aumento tdisminucion) en; .
Cuentas por. pagér comerciales. {129,874} - (17,249 (147,123) - (147,123)
Qtras cuentas y- gastos-acumulados por pagar 388,870 63,727 {325,143 (113,304) {438,447
Reservas para pensiohes de julifacién pational é
indemmzacicnes por desahucio 54,086 - - 54,086 < 54,088
Efectivoigenerado por-las actividades de operacion 2,388,549 - 20,762 2:409,311 - 2,409,311
Interesesipagados (425,230 - - {425,230 - {425,230
Impuesto & la renta pagado {315,266 3 - (315,259 - (315.258)
Flujo:neto de efectivo de fas:actividades de-aperacion 1,648,060 - 20,762 1,668,822 - 1,668.822
Flujos de afectivo de las-actividades de inversion:
‘Adquisicion de inversiones ena 5 - : - - - -
Adg - de propiedides. ma fias y equipos (2:141.816) - {2,202) (2,144,118 - 12,144,718
Adquisicion de attivos intangibles {333:512) - - (3335121 = 333,512
Flijo nefo utiiizads en actividades de inversign (2,475,428). - (2,202} (2,477,630) : (2,477,630}
Flvjos de etective e las actvidades de financiamiento:
Préstamps y ablighciones linancieras recibidos 223,263 S - 223,263 - 223,263
Paqgo da pré os y obligacionds Hnancie i (d.874) = = (4,874} - 14.874).
Flujp neta tutihzado end provisto-por actividades de
finanicamiento 218,389 - - 218,389 - 218,369
Aumento (disminucion) ricto del eleciivo’y equivalentss a sfectivo {608,979 E 18,560 (590,419 - 590,419}
Efectiva y equivalentes a efeciivo.alinicio del afio 1,688,107 . = 7,550 1,685,651 - 1,695,651
‘Etectiva v.equivalentes a-efectivo alfinal del afio uss 1.079;122 - 26.110 1,106,232 . 1,106,232
{A)
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