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INFORME DE LOS AUDITORES IN DEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y socios
Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda.

Guayaquil, 4 de febrero del 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracién de Lutexsa Industrial Comercial Cia.
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Ltda. es responsable de la preparacién y

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditori
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afe
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinado
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los esta
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos

que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

a para
ctados por distorsiones significativas.
s a la obtencién de la evidencia de
dos financieros. Los procedimientos
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4.

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda.
Guayagquil, 4 de febrero del 2013

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Lutexsa Industrial Comercial Cfa. Ltda. al 31 de diciembre
del 2012, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

! vicruak WMCOOP%
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas: 011

)

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2012 2011
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 1,691,345 1,183,208
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes 8 4,007,874 3,888,647
Companias relacionadas 14 48,531 42,376
Impuesto por recuperar 140,486 140,226
Otros 2,353 65,480
4,199,244 4,136,729
Gastos pagados por anticipado 52,119 88,763
Total activos corrientes 5,942,708 5,408,790
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 9 9,733,674 9,447,913
Inversiones en acciones 2.6 690,030 692,550
Activos intangibles 10 1,456,138 1,302,532
Cuentas por cobrar Clientes largo plazo 8 768.816 720,202
Total activos no corrientes 12,648,658 12,163,197
Total activos 18,591,366 17,571,987

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ 4 ('/ ,a--(é' ﬁ

\ Didigr Builes Tobon JoséClicalén Vitores
Vicepfesidente Ejecutivo Jefe de Operaciones Contables
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012

2011
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras 1 57,891 259,863
Proveedores y otras cuentas por pagar 12 4,571,256 3,971,125
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 14 7.880,007 7,849,655
Impuestos por pagar 104,461 139,804
Provisiones por beneficios a empleados 15 272,496 352,375
Total pasivos corrientes 12,895,111 12,572,912
Pasivos no corrientes
Préstamos con instituciones financieras 11 88,426 126,760
Provisiones por beneficios a empleados 15 203,134 164,479
Impuestos diferidos 13 203,910 205,978
Otras provisiones 3c 120,689 139,524
Total pasivos no corrientes 616,159 636,741
Totas pasivos 13,511,270 13,209,653
Patrimonio
Capital social 2,529,066 2,529,066
Reservas 233,751 233,751
Resultados acumulados 2,317,279 1,599,517
Total patrimonio 5,080,096 4,362,334
Total pasivos y patrimonio 18,591,366 17,571,987

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/: Dyl / //

Didier,Builes Tobon José Cucalén Vitores
Vicepresidente Ejecutivo Jefe de Operaciones Contables
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en doélares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos administrativos

Gastos de venta

Otros egresos, neto

Utilidad operac

ional

Ingresos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del ano

[< 0«

13

2012 2011
134,976,341 132,908,961
(129,003,561) (126,680,922)

5:972,780 6,228,039
(1,370,648) (1,340,968)
(3,017,231) (2,944,389)

(234,146) (94.587)
(4,622,025) (4.379.944)
1,350,755 1,848,095
129,829 122,738
(360.823) (380,368)
1,119,761 1,590,465
(401,999) (363,467)
717,762 1,226,998

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~
// Af Ll %7
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Reserva de Poradopcion -
apit o servi Z Resultados Total
Capialsocnal Reserva legal capial de NIF esultado o
Saldos al Ide enero del2011 2,529,066 184.676 (20.158) 325920 1036461 4,055.965
Resoluciones de la Junta de socios celebrada
el 10 de marzo del 2011
Dividendos declarados 921219) (921219)
Apropiacidn para reserva legal 48485 (48 ,485)
Otros menones 590 590
Utilidad neta yresultado integraldelafo 1226998 1.226.998
Saldos al31de diciembre del201] 2,529,066 233751 (20.158) 325920 1293755 4362334
Utilidad neta yresulado integraldelafio 117,762 717.762
Saldos al3lde diciembre del 2012 2.529.066 233.751 (20.158) 325920 201517 5.080.096

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[ A4 v S
| —‘}zu-u’ A=
Iiidvigr Builes Tobon JOSE €acalon Vitores

Vicepresidente Ejecutivo Jefe de Operaciones Contables
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no

representan movimientos de efectivo:

Depreciacién y amortizacion del afio

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Provisiéon para jubilacién patronal v desahucio

Provision (reversion) por detererioro de las cuentas por cobrar
Provisiones por costo de abandono

Cambios en activos v pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados
Otros pasivos
Efectivo provisto por las actividades de operacién
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos
Ventas y bajas de propiedades, planta y equipos
Intangibles
Inversiones en acciones
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiamieno de cartera a largo plazo
Préstamo con Instituciones financieras
Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento / (Disminucién neta) del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aiio

/ 7 ‘%lc / ,LJ
Didier/Builes Tobon
Vicepresidente Ejecutivo
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1,119,761 1,590,465

9,10 714,052 579,463
13 197,605 280,670

14 38,655 .

8 741 51,633
3(d) (18,835) 13,826
2,051,979 2,516,057
(63,256) (243,120)
36,644 (55,906)

600,131 317,438

39,352 548,430
(156,381) (233,688)

(158,604) 13,890

2,349,865 2,863,101
(401,999) (363.467)

1,947,866 2,499,634
(627,116) (683,674)

4,622 146,380
10 (530,925) (412,822)

2,520 2,574
(1,150,899) (947,542)
(48,614) (16,113)
(240,306) (285,574)
- (921,219)

(288.,920) (1,222,906)

508,047 329,186

1,183,208 854,112

7 1,691& 1,183,208
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Lutexsa Industrial Comercial Cfa. Ltda. (“Lutexsa” o “la Compafifa”), fue constituida el 8 de julio de 1988
en la ciudad de Guayaquil y a partir del diciembre del 2010 es subsidiaria de Inversiones Organizacién
Terpel Chile Limitada, empresa domiciliada en Chile y que mantiene un 99.99% de participacién en
Lutexsa. Debido a lo indicado, Lutexsa es considerada una compaiiia extranjera segiin el Régimen Comfin
de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisién 201 de la Comisién del Acuerdo de

Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado
los impuestos correspondientes.

Lutexsa pertenece al Grupo Copec S.A. compaiiia chilena que se dedica principalmente a la distribucién de
combustibles liquidos y lubricantes. En el Ecuador Lutexsa realiza la distribucién y comercializacién de
combustibles y otros derivados del petréleo, tales como gasolina, diesel y bunker bajo la marca TERPEL,
para lo cual tiene suscrito un contrato de abastecimiento y comercializacién de combustibles con la
compaiiia estatal EP Petroecuador, con vigencia de 8 afios a partir de marzo del 2011. Al 31 de diciembre
del 2012, Lutexsa opera con un total de 57 estaciones de servicio en todo el pais (41 estaciones a las que
denominada afiliadas, por tener un contrato de exclusividad para la adquisicién y venta de combustible
con Lutexsay, 16 estaciones propias administradas por terceros).

Adicionalmente Lutexsa posee el 99.99% de participacién en la empresa denominada Noliber S.A., cuya
inversion se adquirié en afios anteriores. Esta empresa no esta en operacion, solo posee terrenos sobre los
cuales funcionan 2 estaciones de servicios de Lutexsa. En Enero del 2012 Noliber S.A. entré en proceso de
disolucién voluntaria anticipada, razén por la cual sus estados financieros no han sido consolidados con
los de Lutexsa. Ver Nota 2.6.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia presenta un déficit de capital de trabajo aproximadamente
US$6,700,000 (2011: US$7,100,000) originado fundamentalmente por: i) la deuda mantenida con su
entidad relacionada Inversiones Organizacion Terpel Chile Ltda. (Chile) S.A. por US$6,650 millones, en la
que se incurrié para la adquisicién de las estaciones de servicio en el afio 2006. La Administracién esta
analizando varios mecanismos para liquidar la indicada deuda y considera que sus operaciones generan
flujos de caja necesarios para la progresiva liquidacién de la misma.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Lutexsa Industrial Comercial Cfa. Ltda. han sido preparadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaififa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

N Tiped bi
NIC19 Enmienda, 'Beneficios a empleados’ - Eliminacién del enfoque del corredor y célculo de los

costos financieros sobre una base neta. 1de enero del 2013
NIC 27 :{ee;;:;%rzsﬁstados financieros separados’ - Disposicién sobre los estados financieros 1 de enero del 2013
NIC 28 Revisién, ‘Asociadas y acuerdos conjuntos’ - Incluye requerimientos sobre consolidacién de

negocios conjuntos y asociadas. 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados' - Construye concepto de control en la consolidacién de

estados financieros. Y P 1 de enero del 2013
NIIF 11 ‘Acuerdos conjuntos’ 1 de enero del 2013
NIIF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - Incluye divulgaciones requeridas de todo

tipo de intereses en otras entidades. 1de enero del 2013
NIIF 13 ‘Medicién del valor razonable' - Precisar la definicién de valor razonable, fuentes de 1 de enero del 20

medicién y divulgaciones requeridas, ero 13
NIC 32 pBal;l‘::snda. Guia para la aplicacién de instrumentos financieros, compensacién de activos y 1de enero del 2013
NIIF g ém;::;:os financieros' - Especifica la clasificacién y medici6n de activos y pasivos 1 de enero del 2015

La Administracién esta en proceso de evaluar los impactos de la adopci6n de estos pronunciamientos; sin
embargo, estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas
no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.
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2.3

2.4.1

LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico -
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa. A menos que

se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos est4n expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos con instituciones financieras, proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentasy documentos por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los operadores de estaciones de servicio por la venta de combustibles
liquidos o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Debido a que la Compafifa comercializa el combustible hasta en un
plazo promedio de 7 dias, estas cuentas por cobrar a clientes se liquidan en este plazo, por lo
cual se registran a su valor nominal menos la provisién por deterioro correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar a largo plazo: Corresponden a préstamos otorgados a ciertas estaciones

de servicios que generan intereses y se registran a su costo amortizado.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores y
estaciones de servicio que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado que es equivalente a su costo amortizado.

b)  Oftros pasivos financierog: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Préstamos cop instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

rubro de gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan
el estado de situacion financiera, en el mismo bajo el rubro Otras cuentas por pagar.

ii)  Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales (principalmente EP Petroecuador) o del exterior en el curso normal
de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son

pagaderos hasta 30 dias, excepto las cuentas por pagar a EP Petroecuador que se cancelan
hasta en 7 dias.

iii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas en afios anteriores que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues estdn contratadas a las tasas del mercado al cual tiene acceso de
financiamiento la Compaiifa. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales, bajo el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago se
presentan el estado de situacién financiera, como parte del préstamo a entidades
relacionadas.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de quela cuentaa
cobrar se ha deteriorado. La provisién para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se
valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, la Compaiiia ha registrado una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar

comerciales por US$104,923 y US$116,811, respectivamente, que representa el 100% de provisién sobre
los activos no recuperables.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si

la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.
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Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas vy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compatfiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. También se capitalizan los costos presentes
que la Compafiia estima incurrir por el abandono y remediacién ambiental, de las estaciones de servicio de
su propiedad, que las autoridades estatales podrian solicitar el momento del retiro de sus estaciones (ver
adicionalmente Nota 2.12). Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos son registrados en resultados en el periodo en que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaci6n de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida ntil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término
de su vida 1til ser4 irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes

Tipo de bienes Nimerode afios
Edificaciones e instalaciones (1) 5-60
Maquinariasy equipos (1) 5-25
Mueblesy enseres 5-20
Equipo de oficina 5-20
Vehiculos 5-10
Equipo de computacién 3-10

(1) Incluyen equipos que se han instalado en las estaciones afiliadas que se deprecian en el plazo de
los contratos suscritos y que cuyos plazos oscilan entre 5y 20 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraci6n ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Inversiones en acciones

Corresponde principalmente a la participacién en el 99,99% de su compajiia subsidiaria Noliber S.A. en la
que se ejerce control. Se registran a su costo de adquisicién que incluye una plusvalia mercantil de
aproximadamente US$120,000, neto del deterioro de la plusvalia. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 su
valor en libros es equivalente al valor razonable de los activos netos de Noliber S.A. representados por
terrenos cuyo valor razonable ascienden aproximadamente US$750,000. La Administracién de Lutexsa
decidi6 no consolidar sus estados financieros con los de Noliber S.A. debido a que ésta tiltima empresa no
opera y esta en proceso de disolucién anticipada, proceso debidamente aprobado por la Superintendencia
de Compaiiias en enero del 2012.La Administracién de Lutexsa estima que al concluirse el proceso de
liquidacién de Noliber S.A. los terrenos pasaran a formar parte de sus activos fijos y no espera efectos
adicionales significativas sobre los estados financieros de la Compaiiia. En consecuencia, de haberse
consolidado ambos estados financieros el principal cambio sobre los presentes estados financieros de
Lutexsa seria el de reportar terrenos por aproximadamente US$750,000 en lugar de Inversiones en
acciones por US$690,000 y dar de baja cuentas por cobrar a Noliber por US$44,000.

Activos intangibles

Comprenden principalmente a las denominadas “Primas de abanderamiento” que son valores pagados a
las estaciones de servicios afiliadas por la suscripcién de contratos mediante los cuales los duefios de las
estaciones se comprometen a adquirir y distribuir en sus estaciones los productos (combustible y otros)
exclusivamente de la marca TERPEL. Estos contratos suscritos tienen vencimientos de hasta 10 afios,
motivo por el cual son amortizados en forma lineal en el plazo de cada contrato. En consecuencia, los
referidos intangibles se registran al monto del valor pagado por dicho derecho menos su amortizacién
acumulada, netos de deterioro en caso de presentarse.

Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podréan no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros

(propiedades, planta y equipo e intangibles). En el caso de los intangibles porque no se han detectado
indicios de deterioro debido que las estaciones que firmaron los contratos de suministro de combustible
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reportan utilidades y en el caso de sus propiedades, planta y equipos, debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro pues Lutexsa genera utilidades.

Impuesto a la renta corriente y diferido

(a) Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto ala renta corrijente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

Con la entrada en vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones en su
disposicién reformatoria indica que para las comercializadoras y distribuidoras de combustibles
en el sector automotor el coeficiente correspondiente al total de ingresos gravables a efecto de
impuesto a la renta serd reemplazado por el cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total del
margen de comercializacién correspondiente.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertir4 en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2011, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este diferia en un
valor menor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. En el 2012 la Compaiifa
registré como impuesto a la renta el valor del anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la
renta causado.

ii) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo
NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adici6n es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados del
estado de situacion financieray corresponden principalmente a:

) La participacion de los trabajadores en las utjlidades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

it}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaci6n vigente |

en el Ecuador.

iv)  Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compaififa estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos. Estas provisiones se registran el estado de situacién
financiera bajo el rubro de Proveedores y otras cuentas por pagar.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio - no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2011: 6.5%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

Provisiones corrientes

En adici6n a lo que se describe en 2.10 y 2.12 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Estas provisiones que se muestran en el rubro de proveedores y otras cuentas por pagar estin formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de servicios recibidos.

Provisiones por costos de abandono

Corresponde al valor presente de los costos estimados de abandono de las estaciones de servicio de
propiedad de la Compaiiia. Dicha provision es determinada por un profesional de la Organizacién Terpel -
Colombia con base en la informacion relativa a dichos costos y planes y se incluye en el rubro otros pasivos
no corrientes. La actualizaciéon del valor presente de la referida provisién se registra en los resultados
integrales del afio en el rubro gastos financieros.

Distribuciéon de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo que son aprobados por parte de los Socios de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(combustibles liquidos como gasolina, diesel y aditivos) en el curso normal de sus operaciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de combustibles a estaciones propias y
afiliadas en el territorio ecuatoriano.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaci6n suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{(a)} Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiifa, en base a la
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de los activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas dtiles se evalian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.5.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

(d)  Provisién por costo de abandono

Se aplican ciertos criterios y estimaciones al establecer provisiones para abandono y remediacién
ambiental, basados en la informacion relativa a costos y planes esperados para estas actividades.
Las hipétesis empleadas incluyen tasa de descuento e inflacién anual y tiempo estimado en el que se
podrian incurrir tales desembolsos. Los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios
en leyes y regulaciones, descubrimiento y anélisis de las condiciones del lugar, asf como a
variaciones en las tecnologias de saneamiento y el momento del tiempo en que se espere que dichos
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abandonos y remediaciones deban ser efectuados. Por tanto, cualquier modificacién en los factores
o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones,
podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en las provisiones registradas para estos
costos. Al 31 de diciembre del 2012 esta provisién ascendié a aproximadamente US$121,000 (2011:
US$139,000).

(e)  Provisién por deterioro de intangibles ~ Primas de abanderamiento

Se utilizan las proyecciones de los resultados de cada estacién de servicio con quienes se han
suscrito los contratos de suministro de combustibles para demostrar si hay o no indicios de
deterioro.

(?  Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiifa.

La Divisién de tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Vicepresidencia Financiera. La tesorerfa de la Compafifa identifica, evaliia y cubre los
riesgos financieros en coordinacién con las unidades operativas de la Compafiia. La Vicepresidencia
Financiera proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas
escritas que cubren 4reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés y el riesgo de crédito.

(a) Riesgos de mercado

Dentro de los riesgos del mercado es importante mencionar la participacién de EP Petroecuador
(compafifa del Estado Ecuatoriano) como su tnico proveedor de combustible y principal
competidor de las comercializadoras con una participacién del 23% del mercado. Su principal
estrategia de ventas es manejar precios bajos, lo cual genera una competencia agresiva con el resto
de comercializadoras, que en muchos de los casos no pueden igualar sus precios sin cubrir sus
costos operativos o generando resultados negativos.
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b

El mercado tuvo un incremento del 3.89% en gran medida influenciado por el erecimiento del
parque automotor y por el desvio de producto a través de las fronteras y via maritima.

El Gobierno tiene el control de los combustibles fijando cupos a las comercializadoras, hecho que
dificulta el crecimiento de mercado dado que en algunas zonas las estaciones de servicio se quedan
sin producto por horas o dias.

(i)  Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios y concentracién de la Compaiifa esta relacionada con
la compra exclusiva de combustible a EP Petroecuador, quien fija tanto los cupos a las
comercializadoras, como el precio por cada uno de los tipos de combustibles. El riesgo de
precio es menor debido a que no se preven cambios en el mismo por politica del Gobierno
central.

(ii) Riesgod i és sobre el valor r. le vl j fectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge principalmente de su endeudamiento a
corto plazo con compaiiias relacionadas. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas
fijas expone la Compaifiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.
La politica de la Compaiiia es mantener el 100% de su endeudamiento en instrumentos que
devengan tasas de interés variables principalmente.

La Compaiifa analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de
las tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano y las tasas del préstamo
con su compaiiia relacionada del exterior, no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.
(2012: Tasa de préstamos con relacionada (que si agrega el ISD) asciende a aproximadamente
8.8% anual vs. tasa activa local referencial aproximada del 8.17% - 2011: 8,68%).

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depésitos en bancos e instituciones financieras, asf como de la exposicién al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa.
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Respecto a sus clientes (estaciones de servicios e industriales), el crédito se concede hasta 15 dias;
por lo tanto la Administracién no espera que la Compaiiia incurra en pérdidas en sus cuentas por
recuperar de sus clientes.

(¢}  Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafifa y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato de su

principal proveedor EP Petroecuador, asi como los pasivos a Compafiias relacionadas. No se
administran inversiones financieras.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases
netas agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1y 2
Al31de diciembre de 2012 aiio anos
Préstamos con instituciones financieras 68.636 103.585
Cuentas porpagarproveedores 4.571.256 _
Cuentas porpagara entidades relacionadas 8.141.881 505.747

Menos de 1 Entre 1y 2
Al31de diciembre de 2011 afio afios
Préstamos con instituciones fnancieras 262.876 141.343
Cuentas porpagarproveedores 3.971.125 .
Cuentas porpagara entidades relacionadas 8.101.224 503.136

4.2 Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar
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comerciales y, compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” méas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011

Total obligaciones financieras 146,317 386,623
Prov eedores del exterior y locales 4,571,256 3,971,125
Cuentas por pagar relacionadas 7,889,007 7,849,655

12,606,580 12,207,403
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,691,345) (1,183,298)
Deuda neta 10,915,235 11,024,105
Total patrimonio neto 5,080,096 4,362,334
Capital total 15,995,331 15,386,439
Ratiode apalancamiento 68% 72%

Las principales fuente de apalancamiento son con EP Petroecuador con quien se mantienen saldos
promedios por pagar de US$2,800,000 y el préstamo otorgado por su compafiia relacionada del exterior
de US$6,650,000 que devenga intereses. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaififa mostraba un
déficit de capital de trabajo de aproximadamente US$6,800,000 y US$7,100,000, originado
principalmente por las deudas adquiridas con su empresa relacionada en afios anteriores para financiar el
arranque de las operaciones.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2011

Corriente

No corriente

Corriente

No corriente

Activos financieros medidos alcosto

Efectivo yequivalentes de efectivo L69 1345 1.183.298
Activos financieros medidos alcosto

amo rtizado

Clientes y porcion comente deuda largo

plazo 4.007.874 768.816 31.888.647 720.202
Companias relacionadas 18,531 42.376

Otras cuentas porcobrar 2.353 65.480
Totalactivos financieros 5,750,103 768.816 5.179.801 720,202
Pasivos financieros medidos alcosto

amo rtizado

Préstamos conmmstituciones financieras 57.891 88.426 259.863 126.760
Documentos ycuentas por pagar 4571256 - 3971125 -
Companias relacionadas 7.889.007 - 7.849.655
Total pasivos financieros 12.518.154 88.426 12,080,643 126.760

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Compras de combustible s
Remuneraciones ybenelicios socumles
Armre ndamie nitos

De precucones yamornuzacwones
Diversos ycontribuciones
Regaubas

Honormnos ylegales

Asesona téenica

Impuestos

Mcrcadeo

Mantenimie ntos yadecuaciones
Participacion de utiidade s
Seguros

Transporne de combustible

Otros gastos

2011

Compras de combustible s
Remuneraciones ybeneficios sociales
Amendamie ntos

Depreciaciones y amornizaciones
Diversos y contribuciones
Regalias

Honoranos ylegales

Asesoria técnica

Impuestos

Mercadeo

Mantenimientos yadecuaciones
Participacién de utihidades
Seguros

Transporte de combustible

Orwos gastos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Bancos (1)

Costos de

Gastos de

Gastos de

v tas Administracién Ventas Totales
128,389,156 - 128,389 156
- S554.701 SKR1.0O29 1L135.730
KO 950 264.245 354,195
6,056 648,029 734,985
36.143 79.738 115 .881
- 670,375 670.375
119.644 3.790 123,434
123.210 - 123.210
63.718 16,871 KO.S89
- - 27.000 27.000
16.796 456,819 473.615
- UR.462 V9. 143 197 .605
- RO 445 - B0, 445
614,408 - 614,408
101.523 169,292 270,815

129.003.561

1.370.648

3.017.231

133,391,440

Costos de

Gastos de

Gastos de

v ) {mini ié v T les
126,112,669 - - 126.112.669
- 398.572 427.545 826.117
- 76.368 248.462 324.830
- 71.879 534,913 606.792
- 80.799 87.585 168.384
- - 660.270 660,270
- 98.212 1,478 99,690
- 117.226 7.902 125,128
- 27.630 23.216 50.846
- 318 193,658 193.976
- 20,748 429,199 449,947
- 145,044 135,625 280.669
- 50.863 14.078 64.941
568.253 - - 568,253
= 253,309 180.458 433.767
126,680,922 1,340,968 2.944.389 130,966,279
2012 2011
151,441 260,728
1,539,904 922,570

1,691,345

1,183,298

(1)  Mantenidos en cuentas corrientes con Banco Guayaquil, Banco Internacional y Citibank.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES — CORTO Y LARGO PLAZO
Composicion:
Corto plazo 2012 2011
Clientes- corriente (1) 3.878,992 3,719,060
Porcion corriente de cuentas por cobrar a
clientes financiadas a largo plazo (2) 233.805 286,308
4,112,797 4,005,458
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (104,923) (116,811)
4.007.874 3.888.647
Largo plazo
Cuentas por cobrar a clientes
financiadas a largo plazo (2) 768.816 720,202

(1) La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes corto plazo es la siguiente:

201 2011
or venc 2,439,966 63% 2,749,312 74%
Vencidas
1a 15 dias 1,239,524 32% 841,034 23%
16 a 30 dias 88,013 2% 6,445 0%
31a 360 dias 70,061 2% 51,283 1%
Mas de 360 40,528 1% 70,986 2%
1,439,026 969,748
3.878,992 3,719,060

(2)  Las cuentas por cobrar a clientes largo plazo representa el financiamiento de deuda a ciertas
estaciones de servicios, las cuales generan una tasa de interés promedio anual de 11,13% con plazos

de hasta 10 anos; garantizadas principalmente por hipotecas y garantias bancarias a favor de la
Compania.

Durante el ano 2012, la Compania registré en los resultados del ano, en el rubro ingresos
financieros, intereses ganados por US$124,560 (2011: US$113,780) relacionados con estos
financiamientos.

El movimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:

2012 2011
Saldo inicial 116,811 105,468
Incrementos 741 51,633
Utilizaciones (12,629) (40,290)
Saldo Final 104,923 116,811
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacién:

Al3lde diciembre del 2010
Costo histdrico

Depreciacion acumulada
Valoren libros

Mo vimientos 2011

Adiciones

Venlas

Depreciaciion de ventas

Depreciacion

Vuloren libros al 3 1de diciembre del 201

Al3lde diciembre del 2011
Costo historico

Depreciacion acumulada
Vakiren libros

Mo vimientos 2012

Adiciones

Hajus

Rechsificaciones

Depreciaciin de ventas

Depreciacion

Valoren libros al 31de diciembre del 202

Al 3l de diciembre del 2012
Costo histérico

Depreciaciin acumulada
Valoren libros
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. LTDA.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

Primas de abanderamiento (1)
Software inform atico

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones
Amortizaciéon del ano

Saldo al 31 de diciembre

(1) Ver Nota 2.7.

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion:

Instituciéon

A cortoplazo
Helm Bank Panama

Banco Internacional S.A. (1)

A largoplazo
Banco Internacional S.A. (1)

(1) Comprenden operaciones para financiar la
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2012 2011
1,453,597 1,263,924
2,541 38,608
1,456,138 1,302,532
2012 2011
1,302,532 1,252,289
530,925 412,822
(377,319) (362,579)
1,456,138 1,302,532
2012 2011
Tasa deinterésanual
2012 2011
%
2.07 - 207,072
8.30 8.30 57,891 52,791
57,891 259,863
8.30 8.30 88,426 126,760
88,426 (1) 126,760

adquisicion de vehiculos.
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Los vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son como
siguen:

Anos 2012 2011
2013 = 53,792
2014 60,278 53,497
2015 28,149 19,471
88,426 126,760

PROVEEDORES LOCALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2012 2011
Compra de combustible (1) 4,146,849 3,316,094
Otros proveedores locales 260,512 431,202
Provisiones de servicios 163,895 223,829
4,571,256 3,971,125

(1) Comprenden los saldos por pagar a EP Petroecuador. Ver Nota 20.

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2009 al 2012 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Durante los anos 2011y 2012, la Compania fue objeto de procesos de determinacién tributaria por parte
del Servicio de Rentas Internas, estableciéndose glosas con relacién al impuesto a la renta del 2006 y
2007. Las indicadas glosas originaron impuestos adicionales que totalizaban del 2011 aproximadamente
US$173,000, sin incluir intereses y otros recargos. Durante el 2012 se realizaron pagos de los impuestos
adicionales de glosas del 2006 y 2007 por aproximadamente US$40,000 y para el saldo de US$133,000 se
realizaron provisiones por US$55,000 que se registraron en el rubro Otras cuentas por pagar. Para el
saldo no cubierto US$78,000, la Administracién considerada que no es necesario constituir provisiones
debido a que estan proceso judicial y no pueden anticipar los resultados finales de los mismos.
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Impuesto a larenta -

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente:

Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (1)

2012 2011
404,067 363,467
(2,068) -
(2,068) -
401,999 363,467

(1)  Corresponde principalmente al ajuste temporal originado por la homologacién de vidas dtiles de las
Propiedades, planta y equipos, el registro de las provisiones de abandono y por los cargos de

jubilacién patronal y desahucio.

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2012 y 2011:

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta

Menos - Participacion de los trabajadores

Utilidad después de participacion laboral

Mas:
Gastos no deducibles (1)

Menos:

Ingresos exentos
Trabajadores discapacitados
Otros no gravable

Base imponible

Impuesto a la renta (2012: 23% - 2011: 24%)
Otros registros menores

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo del impuesto a la renta

Impuesto a la renta diferido
Impuesto a la renta del afo

Pagina 29 de 37

2012 2011
1,317,366 1,871,135 (1)
(197,605) (280,670)
1,119,761 1,590,465
177,792 87,965

= (111,830) (2)
(55,656) (43,619)

2 (22,314)
1,241,897 1,500,667
285,636 360,160

= 3,307

285,636

363,467

404,067 376,495
(2,068) -
401,999 363,467
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(1) Al 31 de diciembre del 2012 comprenden principalmente: i) provisiones y pagos de glosas tributarias
del ano 2006 y 2007 por US$60,473 y US$43,186, respectivamente: donacién por US$30,285;

(2) Corresponde principalmente a la utilidad generada por la venta de la estacién de servicios Ballenita
por US$109,753, que por ser un ingreso extraordinario se ha considerado como exento.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

En adicion, es importante sefnalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos es el siguiente:

2012 2011

Im puestos diferidos activ os:
Que se recuperara en los 12 meses 1,181 1,102
Que se recuperara después de 12 meses 27,114 26,091
28,295 27,193

Im puestos diferidos pasiv os:
Que se recuperara en los 12 meses 35,000 34,973
Que se recuperara después de 12 meses (267,205) (268,144)
(232,205) (233,171)
Im puesto diferido neto (203,910) (205,978)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Im puesto diferido Impuesto diferido

activo pasivo Total
Al1 deenerode 2011 27,193 (233,171) (205,978)
Efecto en resultados por im puestos diferidos 1,102 966 2,068
Al 31 de diciembre del 2012 28,295 (232,205) (203,910)

Pagina 30 de 37



(e)

LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Activo Pasivo
Por utilizacién de
vidas uti I
Provisiones costo depreciar.
de 'ih: N 1 = DI‘S)D'IH!'!!JQS PO « l ] i
otros menores planta y equipos patronal Total
Impuestos diferidos:
Al 1de enero de 2011 27,193 (219,648) (13,523) (205,978)
(Cargo) - crédito a resultados por
impuestos diferidos 1,102 - 966 2,068
Al 31 de diciembre del 2012 28,295 (219,648) (12,557) (203,910)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2012 y 2011 se muestra
a continuacion:

2012 2011
Utilidad del afio antes de impuestos 1,119,761 1,590,465

Tasa impositiva vigente 23% 24%

Impuesto a la renta 257,545 381,712
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal
Menos-ingresos exentos (12,801) (42,663)
Mas - Gastos no deducibles 40,892 24,418
Efecto anticipo impuesto a la renta 116,363 N
Gastos por impuestos 401,999 363,467

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no cuenta atn con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compania al 31 de diciembre del 2012; aunque de acuerdo a las
transacciones efectuadas durante el afo 2012 no tendria obligacion legal de presentar tanto el anexo como
el informe de precios de transferencias; la Compaiiia considera que sus resultados no arrojan ajustes

dentro de los rangos de plena competencia; por lo tanto no prevé impactos de este asunto en los estados
financieros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2012 y 2011 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las
companias con socios comunes, con participacién societaria significativa en la Compaiiia:

Saldos
Sociedad Relacion Transaccion 2012 2011
0C - S V' cue S CODT
Organizacion Terpel S.A. (Colombia) Entidad del Grupo
Terpel Servicios 3,649 3,558
Noliber S.A. (Ecuador) Subsidiaria Reembolsos 44,882 38,818
48,531 42,376
Documentos y cuentas por pagar
Organizacion Terpel S.A. (Colombia) (1) Entidad del Grupo
Terpel Regalias y otros 102,845 440
Inversiones Organizacion Terpel Chile
Ltda. (Chile) (2) Accionista de Lutexsa Préstamos 7,786,162 7.849,215
7,880,007 7,849,655

(1)  Corresponde a valores pendientes por pago por regalias. Ver Nota 20.

(2)  Incluye: i) US$6,650,000 correspondientes a un préstamo de capital de trabajo que devenga una
tasa de interés Libor mas 3.5% anual, con vencimiento en junio del 2013; ii) US$252,874 (2011:
US$251,568) de los intereses devengados; y, iii) US$921,219 de dividendos por pagar.
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones
Sociedad
Ingresos

Organizacion Terpel S A, (Colombia)

Organizacion TerpelS . AL (Colombia) (1)
Organizacion Terpel S A, (Colombia)
Inversiones Organizacion Terpel Chile

Lida. (Chile)

NoliberS . A. (Ecuadorn

Petroleos Transandinos S.A. (Chile )
Inversiones Organizacién Terpe 1 Chile
Lida. (Chile )

Dividendos declarados

Inversiones Organizacion Terpe 1 Chile
Lida. (Chile)

Entdad delGrupo
Terpel

Enudad delGrupo
Terpel

Enndad delGrupo
Terpel

Accionista de Lute xsa

Subsidiana
Entdad del1Grupo
Termpel

Accionista de Lute xsa

Accionista de Lute xsa

Transaccién

Servicios

Regalias

Servicios
Servicios

Gastos pagados

Intereses

Intereses

Dividendos

44,932 31.135
44.932 31.135
670.375 660,270
149.344 118.051
- 1.487

6.064 6.146
825.783 785,954
252.874 251.568
252,874 251.568
- 921.219

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses, excepto
por el préstamo vigente con su accionista con quien mantiene renovaciones anuales con fijacién de tasa de
interés, para los demas saldos no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o

cobrar en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros clave que son el Gerente General y los Directores
financiero, de operaciones y de gestion humana.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

Salariosy beneficios sociales de corto plazo

Bonos

Beneficios sociales a largo plazo (provisiones)
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223,419
54,787
57,828

2011

213,065
50,920
43,703
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composiciéon y movimiento:

Saldos al Pagos v/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final _

.! l]ll 'l(zl‘l
Beneficios sociales 71,705 237,654 (234,468) 74,801
Participacion de los trabajadores en las utilidades 280,670 197,605 (280,670) 197,605
Obligaciones sociales de largo plazo:

Desahucio 38,304 12,886 - 51,190

Jubilacion patronal 126,175 25,769 151,944
Beneficios sociales 57,879 217,195 (203,369) 71,705
Participacion de los trabajadores en las utilidades 247,515 280,670 (247,515) 280,670
Obligaciones sociales de largo plazo:

Desahucio 38,304 - - 38,304

Jubilacion patronal 126,175 - - 126,175

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los principales supuestos actuariales usados para la constitucién de las provisiones fueron los siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 8.90% 4.90%
Vida laboral promedio remanente 6.8 8.7
Jubilados a la fecha - -
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002.

Pagina 34 de 37



17.

18.

LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 2,529,066 de
participaciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

El capital de Lutexsa es poseido en un 99.99% por Inversiones Organizacién Terpel Chile Ltda.,
domiciliada en Chile.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La

reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

B Je capital - incluida en Jos Resultad mulad

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
enero del 2011, la reserva de capital con saldo deudor fue transferida a resultados acumulados.

i6n inici NII

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia.

Resultados acuamulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas. :
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el afio 2011, se decretaron dividendos sobre las utilidades de afios anteriores a los socios de 1a

Compaiiia por US$921,219, el cual ha sido previamente aprobado por las Juntas Generales de Socios
celebradas en marzo del 2011.

CONTRATOS SUSCRITOS

i)  Contrato de abastecimiento de combustible liquidos derivados de los hidrocarburos
para el segmento automotriz e industrial con EP Petroecuador. -

Mediante el contrato renovado en abril del 2011, la compaiiia estatal EP Petroecuador se
compromete a suministrar combustible liquidos y derivados de los hidrocarburos, de acuerdo a la
disponibilidad de producto en las terminales, depésitos y refinerias.

El precio de venta de los derivados de petréleo que se pagara a EP Petroecuador sera determinado

de acuerdo a la legislacion y normas vigentes, siendo estas condiciones las mismas para todas la
comercializadoras.

La facturacién de combustibles para las comercializadoras, se realizara a través de los bancos que
tengan conexion directa a EP Petroecuador.

La comercializadora se obliga con EP Petroecuador, a entregar una garantia bancaria la misma que
ser4 incondicional, irrevocable, de cobro inmediato, sin necesidad de resolucién administrativa,

sentencia judicial, para garantizar la recaudacién y depésito en la cuenta de EP Petroecuador, en el
Banco Central.

La duracién de este contrato es de ocho afios (al 15 de marzo del 2019), contados a partir de sus
susceripcion.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han entregado garantias bancarias a favor de EP Petroecuador
por US$5,000,000.

ii) Contrato de suministro y distribucién. -
La Compaifiia tiene suscrito cincuenta y siete (57) contratos de suministro y distribucién de

productos derivados de hidrocarburos con todas las estaciones de servicios afiliadas (41) y propias

(16 que son administradas por terceros) a la red de distribucién. Estos contratos establecen entre
otras cldusulas, principalmente lo siguiente:

- El plazo de vencimiento de estos contratos es hasta veinte y cinco afios.
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

- Las estaciones de servicios afiliadas a la red de distribuci6n, estin obligadas a comprar
exclusivamente a la Compaiiia los combustibles (éstas reciben valores que se consideran
como intangibles — primas de abanderamiento).

- El incumplimiento de las obligaciones contractuales por parte del distribuidor generara el
término del contrato y el pago de lucro cesante, el cual se lo calculara de acuerdo con lo
establecido en cada uno de los contratos.

- Establecimiento de margenes de comercializacién

- En algunos contratos se entregan equipos a las estaciones de servicio considerados esenciales
en la consecucién de los objetivos del contrato especificando en ademdums separados la
naturaleza y finalidad de los mismos. Estos equipos que al 31 de diciembre del 2012
ascienden a aproximadamente US$900,000, netos de depreciacién, son considerados parte

los activos fijos de Lutexsa y son depreciados en forma lineal de acuerdo al plazo de los
contratos suscritos.

iii) Contrato de Licencia de Uso de Marca con Organizacién Terpel S. A., Colombia. -

La Compaiiia tiene suscrito con Organizacién Terpel S. A. un contrato, mediante el cual se otorga a
la Compaiiia el uso y explotacién econémica de marcas las cuales seran utilizadas para
comercializar, vender, mercadear y de cualquier otra forma disponer los productos y servicios que la
Compafifa comercialice y oferte de acuerdo con su objeto social en todo el territorio ecuatoriano.
Como compensacion, la Compaiiia debe pagar a Organizacién Terpel S. A. regalias por un total del
0.50% de las ventas netas anuales de combustible. En el 2012 se devengaron regalias a favor de

Organizacién Terpel S. A. por US$670,375 (2011: US$660,270) las cuales fueron cargadas al rubro
gastos de ventas del estado de resultados.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (4 de febrero del 2013)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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