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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 7

A los miembrosdel Directorio
y socios de

 

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda.

Guayaquil, 8 de febrero del 2012

1 Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., que
comprendenel estado de situación financieraal 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

2. La Administración de Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda. es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas,
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención dela evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendel juicio del auditor e incluyen la evaluación delriesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraudeo error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
internode la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadasy de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación dela presentación general de los estados financieros. Consideramos

quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda. : o
Guayaquil, 8 de febrero del 2012

Ñ

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Lutexsa Industrial Comercial Cía, Ltda. al 31 de diciembre
del 2011, y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5 Sin calificar nuestra opinión, informamoslos siguientes asuntos

a) Enla Nota2.1 a los estadosfinancieros adjuntos, la Administración de la Compañía explica que en
el 2011 Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda. adoptó por primera vez las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.

b) Losestadosfinancieros de la Compañía por el año terminadoel 31 de diciembre del 2010 (antes de
ser reestructurados para ser presentados en forma comparativa bajo NIIF) fueron auditados por
otra firmade auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 27 de enero del 2011, expresó una
opinión sin modificaciones sobre dichos estados financieros.

SA
No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías: 011

   Sandra Vargas
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8

Cuentas y documentos por cobrar

Clientes 9
Compañías relacionadas 15
Impuesto por recuperar

Otros

 

 

 

Gastos pagados poranticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo : 10
Inversionesen acciones 28)
Activos intangibles n
Cuentaspor cobrar Clientes largo plazo 9

 

 

 

Total activos no corrientes
 

Total activos

1 *

Al gi de Al31de Al1de
diciembre diciembre enero
del2011 del 2010 del2010

1,183,298 854,112 598,510

3,888,647 3,624,852 3,021,326
42,376 46,829 86,417
140,226 79,405 205,833

65.480 194,156 43,590
4,136,729 3,945,242 3,357,186

88,763 32,857_ 139,297

5,408,790 4,832,211 4,194,993

9,447,913 9,127,503 9,426,617
692,550 694,534 691,960

1,302,532 1,252,289 1,069,523
720,202 704,089 887,685

12,163,197 11,778,415 12,075,785

17,571,987 16,610,626 16,270,778
 

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

Vicepresidente Ejecutivo
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

Al31de Al 31de Alide
diciembre diciembre enero

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 g010 2010

PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamoscon instituciones financieras 12 259,863 464,905 610,709

Proveedoresy otras cuentas por pagar 13 3,971,125 3,053,687 2,878,347

Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 15 7,849,055 7,301,225 7,625,093
Impuestos por pagar 139,894 126,004 84,977

Provisiones por beneficios a empleados 16 352:375 305.393 385,767

Total pasivos corrientes 12,572,912 11,851,214 11,584893

Pasivos no corrientes
Préstamos con instituciones financieras 12 126,760 207,292 21,119

Provisiones por beneficios a empleados 16 164,479 164,479 141,725

Impuestosdiferidos 14 205,978 205,978 192,134
Otros 139,524 125,698 113,241

Total pasivos no corrientes 636,741 03,447 468,219

Totas pasivos 13,209,653 12,554,061 12,053,112

Patrimonio
Capital social 2,529,066 2,529,066 2,529,066

Reservas 233,751 184,676 118,164

Resultados acumulados 1,599,517 1,342,223 1,570,436

Total patrimonio 4,362,334 4,055,965 4,217,666

Total pasivos y patrimonio 17,571,987 16,610,626 16,270,778
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

  
Vicepresidente Ejecutivo Jefe de Opefaciones Contables
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

Notas 201 2010

Ingresos por ventas 132,908,961 127,666,187

Costo de productos vendidos 7 (126,680,922) (121,299,336)

Utilidad bruta 6,228,039 6,366,851

Gastos administrativos 7 (1,340,968) (1,204,655)
Gastos de venta 7 (2,944,389) (3,228,611)
Otros egresos (94,587) (57,692)

(4,379,944) (4,490,958)

Utilidad operacional 1,848,095 1,875,893

Ingresos financieros 122,738 110,923

Gastos financieros (380,368) (438,053)

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,590,465 1,548,763

Impuesto a la renta 14 (363,467) (446,725)

Utilidad neta y resultado integral del año 1,226,998 1,102,038
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

   idíer Builes Tobon
Vicepresidente Ejecutivo Jefe de Operaciones Contables

 

Página 5 de 45

 



     
A.

ESTADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO , - .
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL2011Y 2010

(Expresado en dólares estadounidenses)

* +.

LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIAk¿T.
A e,

 

 

 

 

Reservas Resultados acumulados

Capital social Reserva legal IND oao Resultados Total

Saldos al 1 de enero del 2010 2,529,066 118,164 (20,158) 193,586 1,397,008 4,217666

Resoluciones de la Junta de socios celebrada
el 15 de marzo del 2010: -

Pago de dividendos - - - - (1,263,739) (1,263,739)

Apropiación para reserva legal - 66,512 - - (66,512) -

Utilidad neta y resultado integral del año - - - - 1,102,038 1,102,038

Tramsferencia del efecto por adopción NIIF 2010 - - - 132,334 (132,334) -

Saldosal 31 de diciembre del 2010 2,529,066 184,676 (20,158) 325,920 1,036,461 4,055,965
Resoluciones de la Junta de socios celebrada

el 10 de marzodel 2011:

Pagode dividendos - - - - (921,219) (921,219)

Apropiación para reserva legal - 48,485 - z (48,485) -

Otros menones - 590 - - - 590

Utilidad neta yresultado integral del año - - - - 1,226,998 1,226,998

Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,529,066 233,751 (20,158) 325,920 1,293,755 4,362,334
 

(y  VerNota4

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaficieros.

   er Builes Tobon
Vicepresidente Ejecutivo

Página 6 de 45

 

 



LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA. :

 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO =
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Notas 201 2010

Flujos de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad neta del año 1,226,998 1,102,038
Máscargosa resultados que no representan movimientos

de efectivo.
Depreciación 216,884 645,736
Amortización u 362,579 313.431
Provisión por detenoro de las cuentas porcobrar 16 51,633 3.380
Impuesto diferido - 13,844
Jubilación y desahucio 16 - 22,754

1,958,094 2,101,183

Cambros en activos y pasivos:
Cuentas y documentos pol cobrar (243,120) (591,436)
Gastos pagados por anticipado (55,906) 106,440
Cuentaspor pagar 19,347 424,582

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 1,578,915 2,040,768

Flujo de efectivo de fas actividades de inversión:

Adiciones netas de propiedades, planta y equipo 10 (537,294) (346,622)
Intangibles 1 (412,822) (496,197)
Inversiones de acciones 2.574 (2,574)

Efectivo neto uttlizado en las actividadesde inversión (947,542) (845,399)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos con instituciones financieras

 

(285,574) 40,369
Finanemmiento de cartera a largo plazo (16,113) 183,596
Pago de dividendos - (1,263,739)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (301,687) (1,039,774)

Aumentoneto de efectivo y equivalente de efectivo 329,186 155,602

Efectivo y equivalentes de efectivo al umcio del año 854.112 698,510
Efectivo y equivalentes de efectrvo al final del año 8 1,183,298 854,112

  
Vicepresidente Ejecutivo Jefe de Operafíones Contables
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(a)

(b)

LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA, LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones-

Lutexsa Industrial Comercial Cía, Ltda. (“Lutexsa” o “la Compañía”), fue constituida el 8 de julio de 1988
en la ciudad de Guayaquil y a partir del diciembre del 2010 es subsidiaria de Inversiones Organización
Terpel Chile Limitada, empresa domiciliada en Chile y que mantiene un 99.99% de participación en
Lutexsa. Debido a lo indicado, Lutexsa es considerada una compañía extranjera según el Régimen Común
de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisión 201 de la Comisión del Acuerdo de
Cartagena, lo que le permite transferir librementesusutilidades al exterior, una vez que se hayan pagado
los impuestos correspondientes.

Lutexsa pertenece al Grupo Copec S.A. compañía chilena que se dedica principalmente a la distribución de
combustibles líquidos y lubricantes. En el Ecuador Lutexsarealiza la distribución y comercialización de
combustibles y otros derivados del petróleo, tales como gasolina, diesel y bunker bajo la marca TERPEL,
para lo cual tiene suscrito contrato de abastecimiento y comercialización de combustibles con la compañía
estatal EP Petroecuador, con vigencia de 8 años a partir de marzo del 2011. Al 31 de diciembredel 2011,
Lutexsa opera con untotal de 58 estacionesde servicio en todoel país (41 estaciones a las que denominada
afiliadas, por tener un contrato de exclusividad para la adquisición y venta de combustíble con Lutexsay,
17 estaciones propias administradas por terceros).

Adicionalmente Lutexsa posee el 99.99% de participación en la empresa denominada NoliberS.A., cuya
inversión se adquirió en años anteriores. Esta empresa no está en operación, solo posee terrenos sobre los
cuales funcionan 2 estaciones de servicios de Lutexsa. En Enero del 2012 Noliber S.A. entró en proceso de
disolución voluntaria anticipada, razón por la cual sus estados financieros no han sido consolidados con
los de Lutexsa. Ver Nota 2 a).

Primerosestados financieros con arreglo a NIIF -

Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIP),
hansido emitidos con la autorización del Vicepresidente Ejecutivo el 8 de febrero del 2012 y posteriormente
serán puestos a consideración de la Junta General de Socios para su aprobación definitiva.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Tal comolo requiere la NIF1, estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros.
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2.1

LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda. constituyen los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF)
emitidas por el LASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los
estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los
efectos de la adopción de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transición a las NNFse detallan en
la Nota 4. Adicionalmente,los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2011.

Los estadosfinancieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conformea las NIIFrequiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración de los
estadosfinancieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación para la preparación de sus estados financieros. Estas son de aplicación
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:

NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012

NIC 1 Enmienda. Impuestoa las ganancias 1 de julio del 2012

NIC 19 Enmienda. Beneficios a los em pleados 1 de enero del 2013

NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y

separados 1 de enero del 2013

NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y

negocios en conjunto. 1 de enero del 2013

NIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medición de

instrumentos financieros 1 de enero del 2013
NUF 10 Enmienda. Estados financieros consolida dos 1 de enero del 2013

NIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013

NIF 12 Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 de enero del 2013

NHF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013
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2.3

2.4

2.4.1

LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA, LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Administración está en proceso de evaluar los impactos de la adopción de estos pronunciamientos; sin
embargo, estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevasinterpretaciones antes descritas
no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año de su aplicación inicial.

Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que
se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente líquidas con
vencimientosoriginales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”y “otros
pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros
ala fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembredel 2011y del 2010y al 1 de enero del 2010, la Compañía mantuvo activos financieros
en las categorías de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a compañíasrelacionadasy otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desdela fecha del estado desituación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros: Representadosen el estado desituación financiera por los
préstamosconinstituciones financieras, proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA, LTDA.

NOTASALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe
a continuación:

Medición posterior-

a) Préstamos y cuentaspor cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) documentosclientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los operadores de estaciones de servicio por la venta de combustibles
líquidoso por servicios prestados en el curso normalde los negocios. Si se esperan cobrar
en un año o menosse clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Debido a que la Compañía comercializa el combustible hasta en un
plazo promedio de 7 días, estas cuentas por cobrara clientes se liquidan en este plazo, por lo
cual se registran a su valor nominal menosla provisión por deterioro correspondiente.

(ii) cobrarplazo: Corresponden a préstamos otorgadosa ciertas estaciones
de servicios que generan intereses y se registran a su costo amortizado,

(1) cuentasRepresentadas principalmente por anticipos a proveedores y
estaciones de servicio que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado que es equivalente a su costo amortizado.

b) pasivosfinancieros: Posterior a su reconocimiento inicíal se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentrode esta categoría:

1D institucionesSe registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado.
Noexisten costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratación.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamosy obligacionesutilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

rubro de gastos financieros, los intereses pendientes de pagoal cierre del año se presentan
el estado de situación financiera, en el mismo bajo el rubro Otras cuentas por pagar.

11) pagarproveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales (principalmente EP Petroecuador) o del exterior en el curso normal
de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menosseclasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 30 días, excepto las cuentas por pagar a EP Petroecuador que se cancelan
hasta en 7 días.

iii) entidadesrelacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas en años anteriores que son exigibles por parte del
acreedoren el corto plazo. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues están contratadasa las tasas del mercadoal cualtiene acceso de
financiamiento la Compañía. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momentode su contratación. Posteriormente se miden al costo amortizadoutilizando las
tasas de interés pactadas más el Impuestodela salida de divisas (ISD) para calcular la tasa
efectiva, que al cierre del 2011 se aproximaa la tasa de interés activa referencial en el
mercado ecuatoriano, Los intereses devengados que corresponden a préstamosy
obligacionesutilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultadosintegrales, bajo el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago se
presentanel estado de situación financiera, como parte del préstamo a entidades
relacionadas.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuandoexiste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes quese le
adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. La provisión para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se
valora comola diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontadoa la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Al 31 de diciembre
del 2011, 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 2010, la Compañía ha registrado una provisión por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales por US$116,811, US$105,468 y US$164,666,
respectivamente, que representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compañíatransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivoes eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades,planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. También se
capitalizan los costos presentes que la Compañía estima incurrir por el abandonoy remediación
ambiental, de las estaciones de servicio de su propiedad, que las autoridadesestatales podrían solicitar el
momento del retiro de sus estaciones (ver adicionalmente Nota 2.12).

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos son registrados en
resultados en el período en quese incurren.

Losterrenosno se deprecian. La depreciación de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada enla vida útil estimadade los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administración de la Compañía estima queel valor de realización de sus propiedades y equiposal término
de su vidaútil será irrelevante, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equiposson las siguientes

¡po de bienes de

Edificaciones e instalaciones 5-60

Maquinarias y equipos (1) 5-25
Muebles y enseres 5-20

Equipo de oficina 5-20
Vehículos 5-10

Equipo de computación 3-10

(1) Incluyen equipos que se han instalado en las estacionesafiliadas que se deprecian en el plazo de
los contratos suscritos y que cuyos plazos oscilan entre 5 y 20 años.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 y 1 de enero del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un año, por lo que nose han activado costos de endeudamiento.
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Inversiones en acciones

Corresponde principalmentea la participación en el 99,99% de su compañía subsidiaria Noliber S.A. en la
queseejerce control. Se registran a su costo de adquisición que incluye una plusvalía mercantil de
aproximadamente US$120,000, neto del deterioro de la plusvalía; por lo cual al 31 de diciembre del 2011 y
2010y 1 de enero del 2010 su valor en libros es equivalente al valor razonable de los activos netos de
Noliber S.A. representados por terrenos cuyo valor razonable ascienden a US$690,000 aproximadamente
a las fechas mencionadas. La Administración de Lutexsa decidió no consolidar sus estados financieros con
los de NoliberS.A, debido a que ésta última empresa no opera y está en proceso de disolución anticipada,
proceso debidamente aprobado por la Superintendencia de Compañías en enero del 2012.La
Administración de Lutexsa estima que al concluirse el proceso de liquidación de Noliber S.A. los terrenos
pasaran a formar parte de sus activos fijos y no espera efectos adicionales sobre los estados financieros de
la Compañía. En consecuencia, de haberse consolidado ambos estados financieros el principal cambio
sobre los presentes estados financieros de Lutexsa sería el de reportar terrenos por aproximadamente
US$690,000 en lugar de Inversiones en acciones.

Activos intangibles

Comprenden principalmente a las denominadas “Primas de abanderamiento” que son valores pagados a
las estaciones de servicios afiliadas por la suscripción de contratos mediante los cuales los dueños de las
estaciones se comprometen a adquirir y distribuir en sus estaciones los productos (combustible y otros)
exclusivamente de la marca TERPEL. Estos contratos suscritos tienen vencimientos de hasta 10 años,
motivo por el cual son amortizados en formalineal en el plazo de cada contrato. En consecuencia, los
referidos intangibles se registran al monto del valor pagado por dicho derecho menos su amortización
acumulada, netos de deterioro en caso de presentarse.

Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) y amortización (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican que podrán no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto enel queel valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto
que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Enel caso que el monto delvalor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros (propiedades, planta y equipo e intangibles). En el caso de los intangibles porque no
se han detectado indicios de deterioro debido que las estaciones que firmaron los contratos de suministro
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de combustible reportan utilidades). En el caso de sus propiedades, planta y equipos, debido a quela
Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro pues Lutexsa generautilidades.

2.9 Impuesto la renta corriente y diferido

(a) Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta
corrientey el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuandose trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) rentaLa provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) rentadiferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobrelas diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
deactivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados
bajo NIIF. El Impuestoa la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han sido
promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables
cuandoel impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias
temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados del
estadode situación financiera y corresponden principalmente a:

1)

ii)

iii)

participacióntrabajadoresutilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funciónde la labor de la persona beneficiaria.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

décimoSe provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.
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iv) ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compañía estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos. Estas provisiones se registran el estado de situación
financiera bajo el rubro de Proveedores y otras cuentas por pagar.

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio - no fondeados):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo las leyes vigentes, en los casos determinación dela relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador,este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada porel Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma monedaen la que los
beneficios serán pagados y quetienen términos que se aproximana los términosde las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuaríales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubrena todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en 2.10 la Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Estas provisiones que se muestran en el rubro de proveedores y otras cuentas por pagar están formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de servicios recibidos,
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Provisiones por costos de abandono

Correspondeal valor presente de los costos estimados de abandonodelas estaciones de servicio de
propiedad de la Compañía. Dicha provisión es determinada por un profesional de la Organización Terpel -
Colombia con base en la información actualrelativa a dichos costos y planes y se incluye en el rubro otros
pasivos no corrientes. La actualización del valor presente dela referida provisión se registra en los
resultados integrales del año en el rubro gastos financieros.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo que son aprobados por parte de los Socios de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(combustibles líquidos) en el curso normal de sus operaciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicosfluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantieneel derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de combustibles a estaciones propias y
afiliadas enel territorio ecuatoriano.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciónde estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la administración.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a la
evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos.
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadasse acreditan a otros ingresos.

(b) Vida útil de los activosfijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
podrían hacer quela vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las
vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.5.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

(d) Provisión por costo de abandono

Se aplicanciertos criterios y estimaciones al establecer provisiones para abandono y remediación
ambiental, basados en la información actualrelativa a costos y planes esperados para estas
actividades. Las hipótesis empleadas incluyen tasa de descuentoe inflación anual y tiempo estimado
en el que se podrían incurrir tales desembolsos. Los costos puedendiferir de las estimaciones
debido a cambios en leyes y regulaciones, descubrimientoy análisis de las condiciones del lugar, así
comoa variaciones en las tecnologías de saneamiento y el momento del tiempo en que se espere que
dichos abandonosy remediaciones debanser efectuados. Portanto, cualquier modificación en los
factores o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, así como en las normas y
regulaciones, podría tener, como consecuencia, un efecto significativo en las provisiones registradas
para estos costos,

(e) Provisión por deterioro de intangibles — Primas de abanderamiento

Se utilizan las proyecciones y resultados de cada estación de servicio con quienes se han suscrito los
contratos de suministro de combustibles para demostrar si hay o no indicios de deterioro.

(f) Impuesto a la renta diferido

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopción de las NITF) se revertirán en el futuro.
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TRANSICION ANORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Base dela transición a las NIIF

Aplicación de NIF 1

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.o10 emitida por la Superintendencia de Compañías en
noviembre del 2008, las compañías como Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., deben preparar sus
primeros estados financieros bajo NIFen el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compañía por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

La fechade transición de la Compañía es el 1 de enero de 2010. La Compañía ha preparado su estado de
situación financiera de apertura bajo NIIF a dichafecha.

Deacuerdoa la NITF1 para elaborarlos estados financieros antes mencionados, se han aplicado todaslas
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NITF,

Exencionesa la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía

Las exenciones optativas establecidas por la NIF1 aplicadas por la Compañía se detallan a continuación:

Combinaciones de negocios:

Para la valuación dela inversión en NoliberS.A. se ha aplicado la exención permitida por la NIIF1 para las
combinaciones de negocios. La Compañía no tiene combinaciones excepto la anteriormente indicada que
fue adquirida en el año 2006 y que se mantenía vigente al momentodela fecha de transición. La plusvalía
al momentodela fecha de transición ascendía aproximadamente US$256,000 que al ser evaluada por
deterioro a la fecha de transición a las NIIF fue ajustada en aproximadamente US$133,000 para dejar la
inversión a su valor recuperable.

Pasivos por retiros de servicios incluidos en el costo de propiedad,plantay equipo:

La Compañía aplicó la exención para la valuación de provisiones por abandono, para lo cual midió el
pasivo a la fecha de transición a NIIF de acuerdo a la CINIIF1, determinandoel valor que habría sido
incluido enel costo del activo correspondiente cuando surgió dicha provisión por primeravez, utilizando
además la mejor estimación de la tasa de descuento respectiva. Adicionalmente calculó la depreciación
acumuladasobre el indicado valor hasta la fecha de transición utilizando la política de depreciación
adoptadapor la entidad para estos activos.

Las demás exenciones no han sido utilizadas por la Compañía por noseraplicables,
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Corrección de vidas útiles de sus propiedades, planta y equipos:

Para efectos de mostrarel valor de sus propiedades, planta y equipos, a su costo histórico de adquisición
depreciado utilizando vidas útiles económicas, la Compañía aplicó la vida útil estimada porperitos
independientesa la fecha de transición y recalculó la depreciación acumulada desde la fecha de
adquisición de cada activo hasta el momento de transición a NIF.

Conciliación entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la transición a las
NIF. La conciliación proporciona el impactode la transición con los siguientes detalles:

. Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

. Conciliación del estado de resultados integrales porel ejercicio terminadoal 31 de diciembre de
2010.

4.3.1 Conciliación del patrimonio

 

31 de diciembre del 1 de enero del
Conceptos Nota 2010 2010

Total Patrimonio neto atribuible a los
socios según NEC 3,730,045 4,024,080

Efecto por adopción de vidas útles económicas de

propiedades,planta y equipos (a) 109,215 546,285
Ajuste por deterioro de plusvalía mercantil (b) 5,372 (133,003)

Reversión de amortización de plusvalía mercantil (b) 43,332

Provisión costos de abandono (0) (14,295) (25,008)

Impuestoa la renta diferido (d) (13,844) (192,134)

Otros menores 2,554 (2,554)

Efecto de las NIIFen el año 2010 132,334 193,586

Efecto detransicion al 1 de enero del 2010 193,586 -
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas según NIIF 4,055,965 4,217,666

ss
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4.3.2 Conciliación del estado de resultadosintegrales

31 de diciembredel 2010

Utilidad neta según NEC 969,704

Efecto de aplicación de vidas útiles económicas de Propiedades planta y equipos (a) 109,215

Ajuste por deterioro de plusvalía mercantil (b) 5,372

Reversión de amortización de plusvalia mercantil (b) 43,332

Incremento dela provisión costos de abandono (0) (14,295)

Impuesto a la renta diferido (d) (13,844)

Otros menores 2,554

Efecto de la transicion a las NIF 132,334

Utilidad neta según NIF 1:102,038

(a) Propiedades, planta y equipos

Paraefectos de la primera adopción de las NIIF, la Compañía al 1 de enero del 2010revisó y
homologóla estimación de vidas útiles de Propiedades, planta y equipos a nivel de componentes
individuales con base en estudios técnicos practicados por especialistas independientes; para lo cual
recalculó la depreciación acumulada desde la adquisición del activo hasta la fecha de transición.

La aplicación de los conceptos antes señalados generó un incremento del patrimonioal 1 de enero
del 2010 de aproximadamente US$458,000 que unidos al efecto indicadoenelliteral c) de
aproximadamente US$88,000 incrementaronel patrimonio al 1 de enero del 2010 en
aproximadamente SU$546,000,así también se incrementaron los resultados del 2010 en
aproximadamente US$ 109,000, por un menorcargo de depreciación de los sus propiedades, planta
y equipos.

(b) Inversión en subsidiaria — Deterioro de plusvalía mercantil

La inversión mantenida en su subsidiaria Noliber S.A. que incluía la plusvalía mercantil por
aproximadamente US$256,000 fue ajustada por deterioro para reflejar el valor recuperable de esta
inversión. Este ajuste originó una disminución en el patrimonio al 1 de enero del 2010 de
aproximadamente US$133,000, mientras que los resultados del 2010 se incrementaron por la
reversión de la amortización de la plusvalía mercantil por aproximadamente US$43,000.

(c) Provisión de costos de abandono

La Compañía realizó el estudio de los costos que podría representar el abandono y remediación de
las estaciones de servicios de su propiedad. La estimación de valor presente de estos costos fue
determinado por un profesional de la Organización Terpely su registro incluyó la incorporación de

Página 21 de 45

 



5.1

LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL20121y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

tasas de descuento e inflación, así como el tiempo estimado enel que se podrían incurrir tales
desembolsos. El efecto de este asunto incrementó el rubro de instalaciones incluido en propiedades,
planta y equipos por aproximadamente US$88,000 y disminuyó el patrimonio al 1 de enero del
2010 en aproximadamente US$25,000. El pasivo correspondiente fue constituidoal 1 de enero del
2010 por aproximadamente US$113,000. La actualización de esta provisión originó en el 2010 una
disminución en los resultados de aproximadamente US$14,000.

(d) Impuesto a la renta diferido

El ajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compañía.

La variación de las diferencias temporales corresponden básicamente a bases tributarias y NIF que
generaron un reconocimiento por impuestosdiferidos pasivos, netos, al 1 de enero del 2010 por
US$192.134 y un cargo en el estado de resultados integrales del 2010 por US$13,844, relacionado
principalmente por la homologación de vidas útiles de las Propiedades, planta y equipos, el registro
de las provisiones de abandonoy provisiones de desahucioyjubilación patronal.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoelriesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía.

La División de tesorería tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadas por la Vicepresidencia Financiera. La tesorería de la Compañía identifica, evalúa y cubre los
riesgos financieros en coordinación con las unidades operativas de la Compañía, La Vicepresidencia
Financiera proporciona porescrito principios para la administración general de riesgos así comopolíticas
escritas que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés y el riesgo de crédito.

(a) Riesgos de mercado

Dentro de los riesgos del mercado es importante mencionarla participación de EP Petroecuador
(compañía del Estado Ecuatoriano) como su único proveedor de combustible y principal
competidor de las comercializadoras con una participación del 23% del mercado. Su principal
estrategia de ventas es manejar precios bajos, lo cual genera una competencia agresiva con el resto
de comercializadoras, que en muchos de los casos no pueden igualar sus precios sin cubrir sus
costos operativos o generandoresultados negativos.
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(b)

El mercado tuvo un incremento del 8.9% en gran medida influenciado porel crecimiento del
parque automotor y porel desvío de producto a través de las fronteras y vía marítima.

El Gobiernotiene el control de los combustibles fijando cupos a las comercializadoras, hecho que
dificulta el crecimiento de mercado dado que en algunas zonaslas estaciones de servicio se quedan
sin producto porhoraso días.

(1 jes, recio:

La exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada con
la compra exclusiva de combustible a EP Petroecuador, quienfija tanto los cupos a las
comercializadoras, como el precio por cada unodelos tipos de combustibles. El riesgo de
precio es menor debido a que no se preven cambios en el mismo por política del Gobierno
central.

(610) ies, i S Si y le 1 j ivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa corto y largo plazo
con compañíasrelacionadasy entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables
expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, El
endeudamientoa tasas fijas expone la Compañíaal riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La política de la Compañía es mantenerel 100% de su
endeudamiento en instrumentos que devengantasas de interés variables principalmente.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compañía calcula el impacto sobrela utilidad
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido la baja volatilidad de
las tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatorianoy las tasas del préstamo
con su compañía relacionada del exterior, no se realiza análisis de sensibilidad al respecto.
(2011: Tasa de préstamos con relacionada que incluye ISD: 8.3% anual vs, tasa activa local
referencial aproximada del 8.17% - 2010: 8,68%).

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentosfinancieros y
depósitos en bancose instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancose institucionesfinancieras, sólo se acepta a instituciones cuyascalificaciones de
riesgo independientes determinenniveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y
respaldo a las inversiones de la empresa.
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Respecto a sus clientes (estaciones de servicios e industriales), el crédito se concede hasta 15 días;
por lo tanto la Administración no espera que la Compañía incurra en pérdidas en sus cuentas por
recuperar de sus clientes.

(c)
(d) Riesgos de liquidez

La principalfuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido parala
administración del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato de su
principal proveedor EP Petroecuador, así como los pasivos a Compañías relacionadas. No se
administran inversiones financieras.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases
netas agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

 

 

Menos de 1 Entre1y2

Al 31 de diciembre de 2011 año años

Préstamos con instituciones financieras 262,876 141,343

Cuentas por pagar proveedores 3,971,125 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8,101,224 503,136

Menos de 1 Entre1y2

Al 31 de diciembre de 2010 año años

Préstamos con instituciones financieras 474,212 210,306

Cuentas por pagar proveedores 3,653,687 -
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 7,566,402 516,745

5.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener unaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entreel capital total. La deuda neta se calcula comoel
total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamoscorrientes y no corrientes”, cuentas por pagar
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comerciales y, compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentesal efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

 

 

 

2011 2010

Total obligaciones financieras 386,622 672,197

Proveedores del exterior y locales 3,971,125 3,653,687

Cuentas por pagar relacionadas 7,849,656 7,301,225
12,207,403 11,627,109

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,183,298) (854,112)

Deuda neta 11,024,105 10,772,997

Total patrimonio neto 4,362,334 4,055,905
Capital total 15,386,439 14,828,962

Ratio de apalancamiento 72% 73%

Las principales fuente de apalancamiento son con EP Petroecuador con quien se mantienen saldos
promedios por pagar de US$3,200.000y el préstamo otorgado por su compañía relacionada del exterior
de US$6,650,000 que devenga intereses. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 al 1 de enero del 2010,la
Compañía mostraba un déficit de capital de trabajo de aproximadamente US$7,100,000, US$7,140,000
y US$7,500,000,originado principalmente por las deudas adquiridas con su empresa relacionada en años
anteriores para financiar el arranque de las operaciones.

6 INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cadaejercicio:
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Al 31 de diciembre del 20112 Al 31 de diciembre del 2010 Al 1 de enero del 2010

 

 

  

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

US$ US$ US$ US$ US$ US$

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,183,298 - 85412 z 698,510 -

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Clientes y porción corriente deuda largo

plazo 3,888,647 720,202 3,624,852 704,089 3,021,326 887,685
Compañías relacionadas 42,376 - 46,829 - 86,417 -

Otras cuentas por cobrar 65,480 - 194,156 - 43,590 -

Total activos financieros 5179801 720,202 24,719,949 704,089. 3849843 887,685

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Préstamos con instituciones financieras 259,863 126,760 464,905 207,292 610,709 21,119

Documentos y cuentas por pagar 3,971,125 - 3,653,687 - 2,878,347 -
Compañías relacionadas 7,849,655 7,301,225 - 7,925,093 -

Total pasivos financieros 12,080,643 126,760 11,419,817 207,292 11,119,149 21,119

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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0 7 COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

0 Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

0 2011 Gastos de Gastos de

Costos de Ventas Administración. Ventas. Totales.
0 Compras de combustibles 126,112,669 - - 126,112,669

Remuneraciones y beneficios sociales - 398,572 427,545 826,117
Arrendamientos - 76,368 248,462 324,830

0 Depreciaciones y amortizaciones - 71,879 534,913 606,792
Diversos y contribuciones - 80,799 87,585 168,384
Regalías - - 660,270 660,270

0 Honorarios y legales - 98,212 1,478 99,690
Asesoría técnica - 117,226 7,902 125,128

0 Impuestos - 27,630 23,216 50,846
Mercadeo - 318 193,658 193,976
Mantenimientos y adecuaciones - 20,748 429,199 449,997

0 Participación de utilidades - 145,044 135,625 280,669

Seguros - 50,863 14,078 64,941
Otros gastos 568,253 253,309— 1,002,020

0 —_908,Aa
0 2010 Gastos de Gastos de

Costos de Ventas Administración Ventas. Totales.

Cornpras de combustibles 120,770,478 - - 120,770,478
0 Remuneraciones y beneficios sociales 334,977 408,069 743,046

Arrendamientos - 69,559 228,102 297,661
0 Depreciacíones y amortizaciones - 112,196 893,649 1,005,845

Diversos y contribuciones - 50,296 90,680 140,976
Regalías - 558,193 558,193

0 Honorariosy legales - 127,518 256 127,774

Asesoría técnica 39,553 3,987 43,540
Impuestos - 28,991 15,600 44,591

0 Mercadeo - 53 164,396 164,449
Mantenimientos y adecuaciones - 16,175 532,414 548,589
Participación de utilidades - 130,229 117,286 247,515

0 Seguros - 87,384 19,630 107,014
Otros gastos 528,858 207,724 196,350 2,932

O 121,299,336 1,204,055 ELA 125,732 der
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

Composición:

Al 31 de diciembre Al1 de enero

201 201 2019

Efectivo en caja 260,728 105,513 75,148
Bancos 922,570 748,599 623,362

1,183,298 854,112 698,510
> A 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES - CORTO Y LARGO PLAZO

 

 

 

Composición:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero

plazo 2011 2010 2010

Clientes- corriente (1) 3,719,060 3,399,094 2,925,442
Porción corriente de cuentas por cobrar a
clientes financiadas a largo plazo (2) 286,398 330,626 260,550

4,005,458 3,730,320 3,185,992

Menos- Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (116,811) (105,468) (164,666)

3,888,647 3,624,852 3,021,326

plazo

Cuentasporcobrara clientes
financiadas a largo plazo (2) 720,202 704,089 887,685
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(1) La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes corto plazo es la siguiente:

 

 

 

 

Al 31 de diciembre A] 1 de enero

201 2010 2010

vencer 74% 2,749312_ 79% 2,688,299 82% 2,388,954

Vencidas
1415 días 23% 841,034 10% 348,715 11% 320,829

16 a 3o días 0% 6,445 2% 61,501 2% 48,539

314 360 días 1% 51,283 1% 39,106 2% 47,265

Más de 360 2% 70,986 8% 262,073 4% 119,855

969,748 711,395 536,488

3,719,060 3,399,694 2,925,442

(2) Las cuentas por cobrar a clientes largo plazo representa el financiamiento de deudaa ciertas
estaciones de servicios, las cuales generan una tasa de interés promedio anual de 10,34% con plazos
de hasta 10 años; garantizadas principalmente por hipotecas y garantías bancarias a favor de la
Compañía.

Duranteel año 2011, la Compañía registró en los resultados del año, en el rubro ingresos
financieros, intereses ganados por US$113,780 (2010:US$105,586) relacionados con estos
financiamientos.

10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Las propiedades,planta y equipo se presentan a continuación:
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Al 1 de enero del 2010
Costo histórico
Depreciación acumulada
Valor en libros a) 1 de enero del 2030

Movimientos 2010
Adiciones
Ventas y reclasificaciones
Depreciación
Valor entibros al 3t de diciembre del 2010

Al 31 de diciembre del 2010
istórico

Depreciación acumulada
Valor en libros

Movimientos 2011
Adiciones
Ventas
Depreciación
Yador en Jibros al 31 de diciembre del 2011

Al 31 de diciembre del 2011
Costo histórica
Depreciación acumulada
Valor en libros
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11. INTANGIBLES

 

 

 

 

Composición:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero

201 2010 2010

Primas de abanderamiento(1) 1,263,924 1,176,986 943,869
Software informático 38,609 75,303 125,634

1,302,532 1,252,289 1,069,523

Movimiento:

Al 31 de diciembre

201 2010

Saldo al 1 de enero 1,252,289 1,069,523

Adiciones 412,822 496,197

Amortización del año (362,579) (313,431)

Saldoal 31 de diciembre 1,302,532 1,252,289
¡TLR_eóÉ£cór—<—— ss

(1) Correspondeprincipalmente a primas de abanderamiento pagadas a estaciones deservicios afiliadas
para la renovación y/o ampliación de los plazos de los contratos de suministro y distribución
exclusiva de combustibles TERPEL. Tienen vencimientos promediosde 10 años.
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12. PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composición:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero

204 2010 2010

interés
Institución 201 2010 Ene-109

% % %

A.corto
Helm Bank Panamá 2.07 2.07 - 2.25 2.30 207,072 457,293 583,333
Banco InternacionalS.A. (1) 8.30 - - 52,790 - -

Banco de Guayaquil S.A. - 8% 8% - 7,612 27,376
259,802 464,905 610,709

Alargo
Helm Bank Panamá - 2,07 - 2.25 - - 207,292 -
Banco Internacional S.A. (1) 8.30 - - 126,760 - -
Banco de Guayaquil S.A. - - 8% - 21,119

126,760 207,292 21,119

(Y  Comprenden operaciones para financiar la adquisición de vehículos.

Los vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2011 y 2010y 1 de enero
del 2010 son comosiguen:

 

 

Al 31 de diciembre Al 1 de enero

Años 2014 2010 2010

2011 - - 21,119
2012 - 207,292 -

2013 53,792 - -
2014 53,497 : 7

2015 19,471 z -

126,760 207,292 21,119
ma e 
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PROVEEDORESLOCALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

 

Composición:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero

204 2010 2010

Compra de combustible (1) 3,316,094 3,180,434 2,369,290

Otros proveedores locales 431,202 240,736 266,142

Provisiones de servicios 223,829 232,517. 242,915

3,971,125 3,653,687 2,878,347
 

(1) Comprendenlos saldos por pagar a EP Petroecuador. Ver Nota21,

IMPUESTOS

Situaciónfiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2008al 2011 están sujetos a una posible
fiscalización.

Al 31 de diciembre del 2011, concluyeron los procesos de determinación realizados por parte del Servicio de
Rentas Internas en relación con el Impuesto a la renta de los años 2006 y 2007, queestablecieron cargos
por conceptos adicionales de US$41,496 y US$131,550, respectivamente, sin incluir interés y otros
recargos.

La Administración considera que cuenta con los argumentossuficientes para obtener pronunciamientos
favorables a sus intereses sobre los procesos de impugnación iniciados que totalizan aproximadamente
US$173,000, por lo cual no ha registrado provisión para cubrir eventuales pérdidas que se deriven de la
resolución final de estos asuntos.
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Impuesto a la renta -

La composición del impuesto a la renta es el siguiente:

204 2019

363,407 432,881Impuesto a la renta corriente:

Impuesto a la renta diferido:
Generación de impuesto por diferencias temporales (1) - 13,844

- 13,8.

303,467 446,725

(1) Corresponde principalmente al ajuste temporal originado por la homologación de vidas útiles de las
Propiedades, planta y equipos, el registro de las provisiones de abandonoy por los cargos de
jubilación patronal y desahucio.

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuaciónse detalla la determinación del impuestoa la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010:

Utilidad antes de participación de los trabajadores en las

utilidades e impuestoa la renta 1,871,135 1650,100 (1)
Menos - Participación de los trabajadores (280,670) (247,515)

Utilidad después de participación laboral 1,590,465 1,402,585

Más:
Gastos no deducibles (2) 87,965 331,262

Menos;
Ingresos exentos (3) (11,830) (2,325)
Trabajadores discapacitados (43,619) -
Otros no gravable (22,314) -
Base imponible 1,500,667 1,731,522

Impuesto a la renta causado (2011: 24% - 2010 25%) 360,160 432,881

Otros registros menores 3,307, -

363,467 432,881
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(1) Base según Normas Ecuatorianas de Contabilidad -- NEC

(2) Al 31 de diciembre del 2011 comprenden principalmente: i) donación de US$25,244; honorarios por
back office internacional por US$27,090; impuestos de años anteriores US$16,748 y otros
US$18,883. Al 31 de diciembre del 2010: i) depreciaciones aceleradas por US$262,690;ii)
donaciones por US$31,278;iii) jubilación por US$8,677; y iv) otras pérdidas por US$28,617.

(3) Corresponde principalmentea la utilidad generada porla venta de la estación de servicios Ballenita
por US$109,753, que por ser un ingreso extraordinario se ha considerado como exento.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmentea partir del año 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo mínimo de impuesto
a la renta y, comparareste valor del anticipo con el monto del Impuestoa la renta; el mayor de los dos
valores constituirá un pago definitivo del Impuesto a la renta causado enel 2011, el cual se deberá exponer
en los resultados de dicho año; siempre y cuando la Administración de la Compañía decida nosolicitar al
SRlI la devolución del exceso pagadoporel anticipo, en los términos y condiciones descritos en la
legislación vigente.

Conla entrada en vigencia del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones en su
disposición reformatoria indica que para las comercializadoras y distribuidoras de combustibles en el
sector automotorel coeficiente correspondienteal total de ingresos gravables a efecto de impuestoa la
renta será reemplazado porel cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total del margen de
comercialización correspondiente.

Durante el 2011 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causadoel valor determinado
sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayoral anticipo mínimo del
impuesto a la renta correspondiente que ascendió a aproximadamente US$121,000.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones,la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente,iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.
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Impuesto a la renta diferido -

El análisis de impuestos es el siguiente:

 

 

Al 31 de diciembre Al1 de enero

20u 2210 2010
1 diferid ivos:

Impuesto diferido activo que se recuperará después

de 12 meses 27,193 27,193 6,064

1 diferid ivos:

Impuestodiferido pasivo que se recuperará después
de 12 meses (233,171) (233,170) (198,198)

Impuesto diferido neto (205,978) (205,978) (192,134)
——————————— zzz

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido Impuesto diferido

activo pasivo Total

Al 1 de enero de 2010 6,064 (198,198) (192,134) Y

Cargo a resultados por impuestosdiferidos 21,129 (34,973) (13,844)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2011 27,193 (233,170) (205,978)
sn uz
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación esel siguiente:

 

 

Activo Pasivo
Por utilización d

vidas util ri

menores equipos patronal Total
Impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2010 6,064 (183,053) (15,145) (192,134)

(Cargo)- crédito a resultados por

impuestos diferidos 21,129 (36,595) 1,622 (13,844)

Al 31 de diciembre del 2011 27,193 (219,648) (13,523) (205,978)
_—_=_ __z>EEO>OÓGOE>=POP>O>O>O[O[R>RRIEE€EEOEOOAAA—

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2011 y 2010 se muestra
a continuación:

2011 2010

Utilidad del año antes de impuestos 1.590.465 1,548,763

Tasa impositiva vigente 24% 25%

Impuestoa la renta 381,712 387,191

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal

Menos-ingresos exentos (42,663) (581)

Más- Gastos no deducibles 24,418 60,115

Gastos por impuestos 363,467 446,725

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 sólo
presentar Anexo). Se incluye comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales, El
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indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del 2012 conformeel novenodígito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaración de impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio

que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobreel
monto de tributos contabilizados por la Compañíaal 31 de diciembre del 2011; aunque de acuerdoa las
transacciones efectuadas durante el año 2011 no tendría obligación legal de presentar tanto el anexo como

el informede precios de transferencias; la Compañía considera que sus resultados no arrojan ajustes
dentro de los rangos de plena competencia; por lo tanto no prevé impactos de este asunto en los estados
financieros.

Otrosasuntos-

El 29 de diciembre de 2010, se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que
entró en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo económico como un destino aduanero,
reformastributarias aduaneras(exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 años para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciación de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reducción progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Por otro lado en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicó La Ley de Fomento Ambientaly
Optimización de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirán los gastos relacionados con la adquisición, uso o propiedad de vehículosutilizados
enel ejercicio de la actividad económica siempre y cuando el avalúo comercial de dichos vehículos no
superen los US$35,000;los vehículos híbridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravarán 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICEpara cigarrillos y bebidas alcohólicas; se crean los
impuestos a la contaminación vehicular y el impuesto redimible a las botellas plásticas no retornables así
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2011 y 2010 y al 1
de enero del 2010 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías
relacionadas a las compañías con socios comunes, con participación societaria significativa en la
Compañía:
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Saldos

31 de diciembre Al 1 de enero

Organización Tervel SA (Colombia) Entidad del Grupo Servicios ses 14:57 63,296
Noliber S.A, (Ecuador. ubsidiaria Reembolsos 1 2, 23,121

AA42,37 E46,829 —T417

cuentas
Organización Terpel S.A. (Colombia) (19 Entidad del Grupo Regalías 440 “ 975,093
Inversiones Organización Terpel Chile
Ltda. (Chile) (2) Accionista de Lutexsa Préstamos 7,849,215 6,690,083 -

Petroleos Transandinos S.A. (Chile) (2) Entidad del Grupo Préstamos 611,142 6,650,000

(Y

(2)

Z 849.655 7,301,225 Z 625, 093

Corresponde a valores pendientes por pagoporregalías.

Al 31 de diciembre del 2011 incluyen: i) US$6,650,000 correspondientes a un préstamo decapital
de trabajo que devenga unatasa de interés Libor más 3% anual, con vencimiento en julio del 2012;
1i)US$251,568 de los intereses devengados;y, iii) US$921,219 de dividendos por pagar de los
resultados del año 2010.

Al 31 de diciembre del 2010 correspondena: 1) US$6,650,000 un préstamode capital de trabajo que
devenga una tasa de interés Libor más 3% anual con vencimiento en julio del 2011; y 11) US$40.083
de intereses devengados..

El indicado préstamo fue otorgado originalmente por otra empresarelacionada y al 1 de enero del
2010 pasó a favor de Petróleos TransandinosS.A. y en diciembre del 2010 se firmó un acuerdo de
cesión de la deuda a favor de Inversiones Organización Terpel Chile Ltda., empresa con la que en la
actualidad se mantiene y quientiene el derecho de cobrarla a la vista, por lo cual se registra en el
corto plazo.
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b) Transacciones
31 de diciembre

Organización Terpel S.A, (Colombia) Entidad del Grupo Servicios A —2-

Gastos dead Y.
Organización Terpel S.A. (Colombia) (1) Entidad del Grupo Regalías 660,270 670,568
Organización Terpel S.A. (Colombia) Entidad del Grupo Servicios 118,051 -

Inversiones Organización Terpel Chile Accionista de Lutexsa Servicios 1,487 243,660
Ltda, (Chile)

Noliber S.A. (Ecuador) Subsidiaria Reembolsos 6,146 9,828

9d ARE
financieros
Petroleos TransandinosS.A. (Chile) Entidad del Grupo Intereses - 243,660
Inversiones Organización Terpel Chile

Ltda. (Chile) Accionista de Lutexsa Intereses 251568 21,51
251 363 205,177

Dividendos declarad.

Inversiones Organización Terpel Chile Accionista de Lutexsa Dividendos 921,219 1,263,739

Ltda, (Chile) == AAA

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadasy accionistas no devengan intereses, excepto
por el préstamovigente con su accionista con quien mantiene renovaciones anuales con fijación de tasa de
interés, para los demás saldos no tienen plazos definidos de cobro y/o pago,pero se estiman cancelar y/o
cobraren el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son el Gerente Generaly los Directores
financiero, de operaciones y de gestión humana.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

2011 2010

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 213,065 190,793
Bonos 50,920 41,007
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 43,703 43,703
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16. PROVISIONES

Composición y movimiento:

 

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar (Nota 9) 105,468 51,633 (40,290) 116,811
Beneficios sociales 57,879 217,195 (203,369) 71,705
Participación de los trabajadores en las utilidades 247,515 280,670 (247,515) 280,670
Obligaciones sociales de largo plazo:
Desabucio 38,304 - - 38,304
Jubilación patronal 126,175 - - 126,175

2010
Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar (Nota 9) 164,666 3,380 (62,578) 105,468
Beneficios sociales 52,198 197,355 (191,675) 57,878
Participación de los trabajadores en las utilidades 333,569 247,515 (333,569) 247,515

Obligaciones sociales de largo plazo:
Desahucio 30,654 7,650 - 38,304
Jubilación patronal 111,071 15,104 - 126,175

17. JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

Jubilación

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010, correspondeal 100% del
valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores queal 31 de diciembre del 2011 y 2010 que se encontraban prestandoservicios para la
Compañía.

Desahucio

Esta provisión cubre los beneficios de terminación dela relación laboral por desahucio solicitado porel
empleadoro por el trabajador. El empleadorbonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador,

Página 41 de 45

 



O

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
O
0
0
O
0
O
0
O
0
0
0
O
0
0
0
o
0
o
0
0
0

18.

19.

LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA,LTDA.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron lossiguientes:

  

2011 2010

Tasa de descuento 6.50% 6.50%

Tasa de incrementosalarial 2.40% 2.40%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación 4.90% 4.90%
Vida laboral promedio remanente 8.7 8.7

Jubilados a la fecha - -

Antigúedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(D Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010 al 1 de enero del 2010
comprende 2,529,066 de participaciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

El capital de Lutexsa es poseído en un 99.99% por Inversiones Organización Terpel Chile Ltda.,
domiciliada en Chile.

RESERVAS Y RESULTADOSACUMULADOS

Legal

Deacuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 5% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedesercapitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Re: ital — inclui esultados As

Hastael 2010 esta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversión delos registros contables de sucres a dólares
estadounidensesrealizado por exigencia legal al g1 de marzo del 2000. A 1 de enerodel 2010,la reserva de
capital con saldo deudorfue transferida a resultados acumulados.
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ultad: e aplicación inici

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NILF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladasy
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últimoejercicio
económico concluido,si las hubieren;utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación
de la compañía.

acumulados

Losresultados(utilidades o pérdidas) de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permitenidentificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Socios y
cumpliendolas disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan conla
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales delibre disposición de los
accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los años 2011 y 2010, se decretaron dividendos sobre las utilidades de años anteriores a los socios
de la Compañía por US$921,219 y US$1,263,739, los cuales han sido previamente aprobados porlas
Juntas Generales de Socios celebradas el 10 de marzo del 2011 y 15 de marzo del 2010, respectivamente.

CONTRATOS SUSCRITOS

i) Contrato de abastecimiento de combustible líquidos derivados de los hidrocarburos
para el segmento automotriz e industrial con EP Petroecuador.-

Mediante el contrato renovado en abril del 2011, la compañía estatal EP Petroecuador se
compromete a suministrar combustible liquidos y derivados de los hidrocarburos, de acuerdoa la
disponibilidad de producto en las terminales, depósitos y refinerías.

El precio de venta de los derivados de petróleo que se pagará a EP Petroecuador será determinado
de acuerdoa la legislación y normasvigentes, siendo estas condiciones las mismas para todas la
comercializadoras.

La facturación de combustibles para las comercializadoras,se realizara a través de los bancos que
tengan conexión directa a EP Petroecuador,

La comercializadora se obliga con EP Petroecuador, a entregar una garantía bancaria la misma que
será incondicional, irrevocable, de cobro inmediato, sin necesidad de resolución administrativa,
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ii)

iii)

sentencia judicial, para garantizar la recaudación y depósito en la cuenta de EP Petroecuador, en el
Banco Central.

La duración de este contrato es de ocho años (al 15 de marzo del 2019), contadosa partir de sus
suscripción.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se han entregado garantías bancarias a favor de EP Petroecuador
por US$5,000,000 y US$4,500,000.

Contrato de suministro y distribución.-

La Compañíatiene suscrito cincuenta y ocho (58) contratos de suministro y distribución de
productos derivados de hidrocarburos con todaslas estaciones de servicios afiliadas (41) y propias
(17 que son administradas porterceros) a la red de distribución. Estos contratos establecen entre
otras cláusulas, principalmentelo siguiente:

- El plazo de vencimiento de estos contratos es hasta veinte y cinco años.

- Las estaciones de servicios afiliadas a la red de distribución, están obligadas a comprar
exclusivamente a la Compañía los combustibles (éstas reciben valores que se consideran
como intangibles — primas de abanderamiento).

- El incumplimiento de las obligaciones contractuales por parte del distribuidor generaráel
término del contrato y el pago de lucro cesante, el cual se lo calculará de acuerdo con lo
establecido en cada unode los contratos.

- Establecimiento de márgenes de comercialización

- En algunos contratos se entregan equipos a las estaciones de servicio considerados esenciales
en la consecución de los objetivos del contrato especificando en ademdumsseparados la
naturaleza y finalidad de los mismos. Estos equipos que al 31 de diciembre del 2011
ascienden a aproximadamente US$790,000,netos de depreciación, son considerados parte
los activos fijos de Lutexsa y son depreciados en formalineal de acuerdoal plazo de los
contratos suscritos.

Contrato de Licencia de Uso de Marca con Organización Terpel $. A., Colombia.-

La Compañíatiene suscrito con Organización Terpel S. A. un contrato, mediante el cual se otorga a
la Compañía el uso y explotación económica de marcas las cuales serán utilizadas para
comercializar, vender, mercadear y de cualquier otra forma disponer los productosy servicios que la
Compañía comercialice y oferte de acuerdo con su objeto social en todoel territorio ecuatoriano.
Como compensación, la Compañía debe pagar a Organización TerpelS. A. regalías por un total del
0.50% de las ventas netas anuales de combustible. En el 2011 se devengaron regalías a favor de
Organización Terpel S. A. por US$660,270 (2010: US$ 558,193) las cuales fueron cargadas al rubro
gastos de ventas del estado de resultados.
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Como compensación, la Compañía debe pagar a Organización Terpel $. A. regalías por un total del
0.50% de las ventas netas anuales de combustible. En el 2011 se devengaronregalías a favor de
Organización Terpel S. A. por US$660,270 (2010: US$ 558,193) las cuales fueron cargadas al rubro
gastos de ventas del estado de resultados.

22. EVENTOS POSTERIORES

Entreel 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros (8 de febrero del 2012)
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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