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INFORM AUDIT ES

A los Socios de
Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros (no consclidados)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., que incluyen
el balance general (no consolidado) al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados (no
consolidados) de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros (no consolidados)

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permtitir que la
preparacién de los estados financieros (no consolidados) estén libres de errores materiales debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable que los estados financieros (no consolidados) estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de error material en los
estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluaci6n de riesgo, €}
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Deloitte ae refisre & Delsitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su rec de firmaa miembro, cada una da
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Tohmatsu Limited y sus firmas miembro,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Asuntos de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el parrafo 1,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
modificados por las normas de la Superintendencia de Compafiias en lo relativo a la consolidacién de estados
financieros.

Este informe se emite Gnicamente para informacion y uso por parte de los Socios de Lutexsa Industrial
Comercial Cia. Ltda., y para su presentacion ante la Superintendencia de Compafiias y otros organismos de
control, en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.IC1.002, ¥ no debe ser usado para otro
propdsito.

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 2, la
Compaiiia prepara sus estados financieros (no consolidados) en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros (no consolidados) adjuntos no tienen como prop6sito
presentar la posicidn financiera, resultados de operacién y flujos de caja de Lutexsa Industrial Comercial
Cia. Ltda., de acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

el M Eoectht.

SC-RNAE 019
Guayaquil, Enero 27, 2011

Licencia No. 0.753




LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009
(en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 854,112 698,510
Cuentas por cobrar 4 3,919,226 3,380,257
Gastos pagados por anticipado 11,088 87,661
Otros activos corrientes 16,221 24.956
Total activos corrientes 4.800.647 4,191,384
CUENTAS POR COBRAR A LARGC PLAZO 5 704,089 887.685
PROPIEDADES: 6
Terrenos 4,876,520 4,876,520
Edificios e instalaciones 3,969,727 3,567,516
Maquinarias y equipos 2,390,345 2,256,997
Tuberias y tanques 1,339,784 1,339,784
Vehiculos ‘ 243,597 243,597
Muebles y enseres 124,345 117,009
Equipos de computacion y de oficina 177,802 145,492
Obras en proceso 298.921 519,313
Total 13,421,041 13,066,228
Menos depreciacion acumulada (5,045.289) {4.290.338)
Propiedades, neto 8,375,752 8.775,890
INVERSION EN SUBSIDIARIA 7 565,784 568,582
OTROS ACTIVOS 3 1,492,663 1,383,267
TOTAL 15,938,935 15,806,808

Ver notas a los estados financieros

[ Dot /)

\ Sr./Didier Builes Tobon C

.'Cucalén

Representante Legal Comftador General




PASIVOS Y PATRIMONIO

DELOS SOCJOS Notas 2010 2009
(en U.S, dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 15,18 6,864,905 7,260,709
Obligacién financiera 9 250,000
Cuentas por pagar 10 4,208,968 3,847,818
Participacién a trabajadores I 247,515 333,569
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 265,731 177,788
Total pasivos corrientes 11,837,119 11,619,884
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 15 207.292 21.119
PROVISION PARA JUBILACION 16 164,479 141,725
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 17
Capital social 2,529,066 2,529,066
Reservas 164,518 98,006
Utilidades retenidas 1,036,461 1,397,008
Total patrimonio de los socios 3,730,045 4,024,080
TOTAL 15,938,935 15,806,808
' \  $f. Didier Builes Tobon CP . Cucalén
Representante Legal Contidor General
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA, LTDA,

)
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
)
Notas 2010 2009
(en U.S. dédlares)
\ VENTAS NETAS 127,603,932 130,157,932
COSTO DE VENTAS (121.299.336) (123.243.436)
MARGEN BRUTO 6,304,596 6,914,496
) GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas 18,16 (3,223,093) (3,526,718)
Gastos de administracion (1,108.835) {1.015,570)
Total (4,331,928) (4.542.288)
UTILIDAD DE OPERACION 1,972,668 2,372,208
) .
GASTOS FINANCIEROS, NETO 5,15,18 (327,104) (300,211)
OTROS INGRESOS, NETO 18 4,536 84.723
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
} TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,650,100 2,156,720
MENOS:
Participacién a trabajadores 11 247,515 323,508
Impuesto a la renta 12 432,881 502,960
. Total 680,396 826,468
UTILIDAD NETA 969,704 1,330,252

Ver notas a los estados financieros

* Sr. Didier Builes Tobon
Representante Legal
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TEXSA IND AL IA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital Utilidades
Social Reservas Retenidas Total
(en U.S. dolares)

Enero 1, 2009 2,529,066 36,770 1,262,631 3,828,467

Utilidad neta 1,330,252 1,330,252

Apropiacién 61,236 (61,236)

Dividendos declarados, notal8 (1,163,482)  (1,163,482)
Otros 28,843 28.843

Diciembre 31, 2009 2,529,066 93,006 1,397,008 4,024,080

Utilidad neta . 969,704 969,704

Apropiacidn 66,512 (66,512)

Dividendos declarados, notal8 (1.263.739) (1,.263.739)
Diciembre 31, 2010 2,529,066 164,518 1,036,461 3,730,045

Ver notas a los estados financieros

(it /)l

~Sr.Didier Builes Tobon | CPALWucalén
Representante Legal Contador General




LUTEXSA IN IAL COMERCIAL CIA, LT
)

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
)

2010 2009
(en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
) Pagado a proveedores, trabajadores y otros

127,133,566 129,894,093
(123,953,650)  (127,649,387)

Intereses pagados (327,104) (300,211)
Otros ingresos, neto (55,245) 84,723
Impuesto a la renta (324.897) (1,118,912)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2,472,670 910,306
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto (354,813) (430,577)
Cuentas por cobrar clientes a largo plazo 113,520 278,630
Otros activos (469,333) (892,024)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {710.626) (1.043.971)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras 250,000
Nuevas obligaciones & largo plazo 414,585
Pago de obligaciones financieras a largo plazo (624,216) (1,040,554)
Dividendos pagados (1,646,811) (200,000)
Pago de préstamo a compafiia relacionada (600,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1.606.442) 1,840.554)

CAJAY BANCOS :

Aumento (Disminucidon) neto durante el afio 155,602 (1,974,219)
Saldos al inicio del aflo 698,510 2.672.729
SALDOS AL FINAL DEL ANO 854,112 __ 698,510

(Continua...)




I M IAL
4
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
)
2010 2009
(en U.S. ddlares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
) NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 969,704 1,330,252
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Depreciacién 754,951 1,066,739
Amortizacién 359,937 312,675
) Provisién para cuentas incobrables, neto de reversiones (59,198)
Provisién por jubilacidn 22,754 48,649
Otros 817
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (407,684) (249,881)
) Gastos pagado por anticipado y otros activos corrientes 85,308 (68,946)
Cuentas por pagar 744,222 (1,152,900)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1,889 (376,282)
Total ajustes 1.502.966 (419.946)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
) OPERACION 2,472,670 910,306

Ver notas a los estados financieros

: SY. Didier Builes Tobon
Representante Legal




AL IAL CIA. LT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., fue constituida el 8 de julio de 1988. Hasta el afio 2006,
Lutexsa era subsidiaria de Lubricantes y Tambores del Ecuador C. A,

El 30 de junio del 2006, Lubricantes y Tambores del Ecuador C. A., vendi6 la totalidad de
participaciones de Lutexsa a Organizacién Terpel S. A. de Colombia., por tal motivo a partir de esa
fecha Organizacidn Terpel asumié la administracién y el contro! de las operaciones de Lutexsa.

En agosto del 2009, Organizacién Terpel S. A. de Colombia vendié la totalidad de participaciones de
Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., a Petréleos Transandinos 8. A. Petrans, Chile. A partir de esa
fecha, Petréleos Transandinos S. A. Petrans asumi6 la administracién y el control de las operaciones de
Lutexsa.

En diciembre del 2010, Petréleos Transandinos S.A. Petrans, Chile vendi6 la totalidad de
participaciones de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda,, a Organizacién Terpel Chile Limitada. A
partir de esa fecha, Organizacion Terpel Chile Limitada asumio la administracion y el control de las
operaciones de [.utexsa.

LLa actividad principal de Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., constituye la distribucién y
comercializacién de combustibles y otros derivados del petréleo, tales como gasolina, diesel vy bunker,
para lo cual tiene suscrito contrato de abastecimiento y comercializacién de combustibles con la
compafiia estatal EP Petroecuador, el cual tiene vigencia de 10 aflos, nota 19. Al 31 de diciembre del
2010, Lutexsa opera con un total de 58 estaciones de servicio en todo el pais (41 estaciones afiliadas y
17 estaciones propias administradas por terceros).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de a Compailia son
las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo
determina la Resolucién No. 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, Estas
politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econ6émica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:




Caja y sus Equivalentes — Representa el efectivo disponible y saldos en bancos altamente liquidos, con
vencimientos originales de 3 meses o menos,

Ventas y Costos de Venta — Los ingresos por ventas y sus costos de venta son reconocidos en
resultados en el perfodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos,

Cuentas por Cobrar — Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segin las condiciones de negociacién de cada operacion.
Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién, la cual
es determinada de acuerdo con un andlisis y evaluacién de la recuperabilidad de los saldos vencidos
con una antigliedad superior a 180 dfas.

Valuacidn de Propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades adquiridas a su
anterior socio, se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcidn al menor tiempo entre
los aiios de vida residual determinados en el estudio técnico de activos realizado en marzo del 2007 y
los afios de vigencia de los contratos de suministro y distribucién mantenidos con las estaciones de
servicio afiliadas.

Aquellos activos adquiridos posteriormente al 30 de junio del 2006, se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada de 20 para edificio, 10 para muebles
y enseres, equipo de laboratorio ¢ instalaciones 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacién., Los
gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Inversion en Subsidiaria — Se encuentra valuada de acuerdoe con el método de participacién. De
acuerdo al método de participacion, las ganancias 6 pérdidas de la compafiia emisora de las
participaciones son reconocidas en los resultados del afio, mientras que los cambios en el patrimonio de
la compaiiia en la que se mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se
llevan directamente al patrimonio de los socios.

Goodwill — Representa la diferencia entre el valor pagado y el valor patrimonial proporcional de la
inversién originada en la compra de inversiones en acciones de una compafiia, el cual es registrado en
la cuenta cargos diferidos y es amortizado en linea recta en un periodo de 10 afios.

Provisién para Jubilacidn Patronal y Desahucio — Se lleva a resultados, en base al correspondiente
calculo matemaético actuarial determinado por un profesional independiente.

Provisidn para Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Estén constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a la tasas del 15% para participaci6n a trabajadores y 25% para impuesto a la
renta y son registradas con cargo a los resultados del afio.

Reconocimiento de Intereses — Los intereses pagados por préstamos son reconocidos en resultados
bajo el método del devengado; v los intereses ganados se tlevan a resultados en base a su causacion.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — Mediante Resoluciones
No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la

Superintendencia de Compafifas establecid el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a
su control y vigilancia, De acuerdo con este cronograma Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda.,
utilizarg las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

9.




3.

4.

5.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en bancos locales por
US$748,599, los cuales generan un interés promedio anual del 1.49%,

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2010 2009
{en U.S. délares)
Clientes 3,399,695 2,918,599
Vencimientos corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo, nota 5 330,626 260,550
Crédito tributario, nota 12 92,814 200,798
Impuesto al valor agregado, neto 68,439 40,611
Deudores diversos 86,291 37,948
Compaiiias relacionadas, nota 18 46,829 86,417
Provisi6n para cuentas incobrables (105.468) (164.666)
Total 3,919,226 3,380,257

Al 31 de diciembre del 2010, clientes representan ¢réditos otorgados a operadores de estaciones de
servicios afiliadas por compra de combustibles con vencimientos promedios de 7 dias, los cuales no
devengan intereses.

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. délares)
Saldos al inicio del afio : 164,666 397,769
Provision del afio 1,370 |
Reversion de provision (60,568) (221,988)
Castigos 11.115)
Saldos al final del afio 105,468 164,666

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Cuentas por cobrar a largo plazo representan financiamiento de deuda de 12 clientes operadores de
estaciones de servicios, las cuales generan una tasa de interés promedio anual de 10.63% con plazos de
hasta 10 afios; y estdn garantizadas principalmente por hipotecas y garantias bancarias a favor de la
Compaiiia.

Durante ¢l afio 2010, la Compaiiia registrd en los resultados del afio intereses ganados por US$105,586
relacionados con cuentas por cobrar a largo plazo, y estan presentados netos de intereses pagados.

-10 -




6.

Al 31 de diciembre del 2010, los vencimientos corrientes de cuentas por cobrar a largo plazo
representan US$330,626, mientras que los saldos a largo plazo presentan los siguientes vencimientos
anuales:

Afios: {en U.S, ddlares)
2012 203,015

2013 174,764
2014 117,499

2015 66,476
2016 al 2020 142,335
Total 704,089
PROPIEDADES

Los movimientos de las propiedades fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. ddlares)
Saldos netos al inicio del afio 8,775,890 9,412,052
Adquisiciones ' 156,360 557,280
Ventas y/o retiros (1,547) (126,703)
Depreciaci6n (754.951) (1.066,739)
Saldos netos al final del afio 8,375,752 8,775,890

Al 31 de diciembre del 2010, adquisiciones incluye principalmente desembolsos para inversiones
realizadas en obras civiles y adecuaciones en estaciones de servicios de combustibles propias y
afiliadas, las cuales fueron registradas en las cuentas edificios e instalaciones y maquinarias y equipos.

7. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2010, inversion en subisidiaria representa la participacion del 99.99% de las
acciones en Noliber S, A., compaiiia dedicada a la actividad inmobiliaria, la cual esta registada al valor
patrimonial proporcional. Esta inversién fue adquirida en diciembre del 2005 por US$975,000 y gener6
un goodwill de US$432,645; nota 8.

-11-




8. OTROS ACTIVOS

)
... Diciembre 31...
2010 2009
(en U.S, dolares)
Primas pagadas 1,139,778 895,160
) Goodwill 213,049 256,381
Otros 139,836 231,726
Total 1,492,663 1,383,267
) Al 31 de diciembre del 2010, primas pagadas representan valores entregados a 23 estaciones de
servicios de combustibles para su afiliacion, renovacioén y/o ampliacion a los plazos de los Contratos de
Suministros y Distribucién de Combustibles y que tienen vencimientos promedios de hasta 15 afios; los
referidos importes son determinados en funcién de la tasa interna de retorno esperada y amortizados en
el tiempo de vigencia de los contratos.
) Al 31 de diciembre del 2010, goodwill representa la diferencia entre el valor pagado y el valor

patrimonial proporcional de la inversion, originado en la compra de acciones de la compaiiia
subsidiaria Noliber S. A., la cual esté siendo amortizada en linea recta en un periodo de 10 afios.

9. OBLIGACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2010, obligacion financiera representa el saldo de US$250,000 del préstamo

otorgado por el Banco de Crédito Helm Services, Panama en junio del 2010 por US$500,000 y
vencimientos mensuales hasta junio del 2011, a una tasa de interés promedio anual del 2.25%.

10.CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2010 2009
(en U.S. délares)
}
Compafiia relacionada, nota 18 651,225 975,093
Proveedores:
Combustibles 3,180,434 2,369,290
Bienes y servicios 365,928 500,773
Otras 11,381 2.662
}
Total 4,208,968 3,847,818

Al 31 de diciembre del 2010, proveedores de combustibles representan saldos por pagar a la compafiia
estatal EP Petroecuador, los cuales tienen vencimientos promedios de 7 dias plazo y no devengan
intereses.

-12-




11.PARTICIPACION A TRABAJADORES

d De conformidad con el convenio de coordinacién técnica interinstitucional entre el Ministerio de
Relaciones Laborales, Servicio de Rentas Internas (SRI) y la Superintendencia de Compaiiias, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

g 2010 2009

(en U.S. délares)
Saldos al inicio del afio 333,569 332,821

) Provision del afio 247,515 323,508
Pagos efectuados (333.569) (322.760)
Saldos al final del afio 247,515 333,569

12.IMPUESTO A LA RENTA

)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o
distribuyeron a favor de los socios nacionales de sociedades nacionales o extranjeras no se encontraban
sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las Ultimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de los socios personas naturales residentes en
) el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion,
se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es come sigue:

2010 2009
{en U.S. d6lares)
Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

Trabajadores 1,402,585 1,833,212
Partidas conciliatorias:
Menos:
) Reversion de provision para cuentas incobrables (221,988)
Otros : (2,325) (2,361)
Mas gastos no deducibles:
Exceso en gasto de depreciacion 262,689 232,204
Donaciones 31,278 52,832
) Costos y gastos sin sustento tributario 22,023
Provisiones beneficios sociales 7,482 45,167
Intereses y multas 4,553 22,804
Leasing financier 47,664
Otros ‘ 3.237 2,304
) Utilidad gravable 1,731,522 2,011,838
Impuesto a la renta cargado a los resultados 432,881 502,960
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13.

La posicién fiscal de la provision por impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. ddlares)
Impuestos causados (432,881) (502,960)
Anticipos de impuesto a la renta 69,055 440,947
Retenciones en la fuente 255,842 263,711
Crédito tributario afio 2009 200,798
Saldos a favor, nota 4 92,814 200,798

El anticipo de impuesto a la renta del afic 2010 fue cancelado en efectivo en los meses de julio y
septiembre del afio 2010, en cumplimiento de legislaciones legales ecuatorianas vigentes,

Al 31 de diciembre del 2010 retenciones en la fuente incluyen principalmente US$241,543
relacionados con la retencién del impuesto a la renta en compra de combustibles (2 x 1,000) realizado
por la compailia estatal EP Petroecuador.

Mediante Orden de Determinacion No. RLS-ATROD2009090017, emitida el 6 de febrero del 2009, el
Servicio de Rentas Internas, notificé a la Compaiifa el inicio de revisién de las declaraciones de
impuesto a la renta del afio 2006, solicitando informacion financiera y contable respecto al referido
ejercicio fiscal. En octubre 29, 2010, el Servicio de Rentas Internas emitié acta de determinacion
tributaria en la cual establece glosas fiscales por concepto del Impuesto a la Renta del afio 2006 por
US$55,737. Hasta enero 27 del 2011, la Compaiifa se encuentra en proceso de impugnacion de las
referidas glosas por considerarlas improcedentes y a criterio de la Administracion y sus asesores
legales seran desvirtuadas.

Hasta enero 27 del 2011, la Compafiia no ha recibido notificaciones respecto a los aiios 2007 al 2009,
por lo cual dichos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones sobre las cuales podrian existir
diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone aln del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2010,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2011. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. Hasta enero 27 del 2011, el referido estudio se encuentra
en proceso de ejecucién y la Administracién de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si
hubieren, carecerian de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia efectué el
estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena competencia.
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14.GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

)
... Diciembre 31..,
2010 2009
(en U.S, délares)
Impuestos 194,180 116,863
) Beneficios sociales y otros gastos de personal 44,892 39,217
Otros 26,658 21,708
Total 265,731 177,788

Al 31 de diciembre del 2010, impuestos incluye principalmente retenciones de impuesto al valor
) agregado (IVA) por US$134,477 realizadas a las estaciones de servicios de combustibles propias y
afiliadas, a partir del IVA presuntivo generado por la distribucién de combustibles,

15.0BLIGACIONES A LARGO PLAZO

) Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31...
2010 2009
{en U.S, délares)
) Préstamo con compaiiia relacionada con vencimiento en
junio del 2011 con el 4.01% de interés promedio anual,
notal9. 6,650,000 6,650,000

Obligaciones financieras del exterior con vencimientos hasta
diciembre del 2012 con el 2.30% de interés promedio anual,

) incluyen leasings financieros locales con vencimientos hasta
mayo del 2011. 422,197 £31,828
Vencimientos corrientes de obligaciones financieras (6.864.905) (7,260,709)
Total obligaciones a largo plazo 207,292 21,119

Al 31 de diciembre del 2010, préstamo con compafifa relacionada representa la obligacién a largo plazo
con Organizacidn Terpel Chile Limitada (nuevo socio mayoritario), en virtud de la compra que realizé
de la totalidad de participaciones de Lutexsa a Petréleos Transandinos S.A., Petrans, Chile; nota 1.
Durante el afio 2010, la Compafiia registr6 con cargos a resultados del afio gastos financieros con

) Petréleos Transandinos Petrans, Chile y Organizaci6n Terpel Chile Limitada por US$243,660 y
US$21,517 respectivamente, nota 18,

Al 31 de diciembre del 2010, obligaciones financieras incluyen principalmente préstamo otorgado por
el Banco de Crédito Helm Services, Panama por US$414,585.
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16.

17.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa tiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a.  Una reserva por obligaciones adquiridas para atender ¢l pago de 8 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2010 tenfan 10 afios 0 mas de trabajo;

b.  Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 21 trabajadores que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el cdlculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4.00% y una tasa de
interés de capitalizacion de reservas del 7.92%.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal y desahucio fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. délares)
Saldos al inicio del afio 141,725 95,684
Provision del aiio 22,754 48,649
Pagos y otros (2.608)
Saldos al final del afto 164,479 141,725

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2010, consiste en 2,529,066 participaciones de valor nominal
unitario de US$1.00 respectivamente.

Reserva Legal — La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para cubrir pérdidas,

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y
reexpresién monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.
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18. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS
b RELACIONADAS
... Diciembre 31...
2010 2009

(en U.S. délares)

Organizacién Terpel, Colombia; notas 4, 10, 19:

) Cuentas por cobrar 14,158 63,296
Cuentas por pagar, neto 975,093
Ventas 70,788
Gastos 670,568 247,088
Gastos financieros 193,715
) Petroleos Transandinos Petrans, Chile; notas 10, 15:
Obligacion a largo plazo 6,650,000
Cuentas por pagar 611,142
Gastos financieros 243,660 105,461
) Organizacidén Terpel Chile Limitada; notas 10, 15:
Vencimientos corrientes de obligacion a largo plaze 6,650,000
Cuentas por pagar 40,083
Gastos financieros 21,517 105,461

Noliber S. A., nota 4:
) Cuentas por cobrar 32,671 23,121

Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por pagar a Petréleos Trasandinos Petrans, Chile; incluye
principalmente US$580,410 relacionados con los dividendos declarados y pendientes de pago.

) 19. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2010, la Compatiia tiene suscrito los siguientes contratos:

Contrate de Abastecimiento de Derivados del Petrdleo con EP Petroecuador {antes
Petrocomercial) — 1.as clausulas de este contrato establecen principalmente las siguientes
clausulas:

» El plazo de vencimiento de este contrato es de diez afios y fue suscrito en agosto del 2005.

» Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., se compromete a adquirir a EP Petroecuador, los
\ derivados de petréleo necesarios para satisfacer los requerimientos de su mercado a nivel
nacional.

» [Los precios de compra de derivados del petréleo que se pagara a EP Petroecuador a nivel de
refinerias, terminales, dep6sitos y poliductos sera determinado conforme a las regulaciones legales
aplicables durante la vigencia de este contrato.
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= Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., se compromete a mantener garantias bancarias a favor de
) EP Petroecuador por el equivalente a 10 dias de facturacién aproximadamente 6 el equivalente al
105% de los saldos diarios. Para cumplir con esta cliusula, al 31 de diciembre del 2010, la
Compaiiia ha entregado garantia bancaria a EP Petroecuador por US$5 millones, la cual fue
otorgada por Banco del Pichincha y vence en febrero 13 del 2011.

Contratos de Suministro y Distribucién — L.a Compaiiia tiene suscrito cincuenta y ocho (58) contratos

) de suministro y distribucién de productos derivados de hidrocarburos con todas las estaciones de
servicios afiliadas a la red de distribucién, Estos contratos establecen entre otras clausulas,
principalmente lo siguiente:

= El plazo de vencimiento de estos contratos es hasta quince afios.

] = Las estaciones de servicios afiliadas a la red de distribucidn, estan obligadas a comprar
exclusivamente a la Compafifa los combustibles.

= Elincumplimiento de las obligaciones contractuales por parte del distribuidor generara el término
del contrato y el pago de lucro cesante, el cual se lo calcular4 de acuerdo con lo establecido en
cada uno de los contratos. -

)
Contrato de Licencia de Uso de Marca con Organizacidn Terpel S. A., Colombia — Las cldusulas de
este contrato establecen principalmente lo siguiente:
= El plazo de vencimiento de este contrato es diciembre 31, 2011 y podra ser renovado de mutuo

) acuerdo entre las partes.

» Organizacién Terpel 8. A. de Colombia autoriza a Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda., el uso
y explotacion econdémica de marcas las cuales serdn utilizadas para comercializar, vender,
mercadear y de cualquier otra forma disponer los productos y servicios que la Compaiiia
comercialice y oferte de acuerdo con su objeto social en todo el territorio ecuatoriano.

* El honorario convenido por la licencia del uso de marcas sera equivalente al 0.50% calculado
sobre las ventas de combustibles, deducido la retencién del impuesto a la renta conforme a la
legislacién ecuatoriana.

Durante el afio 2010, la Compaiiia registré con cargo a los resultados del afio honorarios por licencia de
) uso de marcas relacionados con este convenio por US$558,193,

20.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (enero 27 del 2011)
) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.
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