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INFORM AUDIT ES

A los Socios de
Lutexsa Industrial Comercial Cía, Ltda.:

Informesobrelos estados financieros (no consolidados)

Hemosauditadolos estados financieros adjuntos de Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., que incluyen
el balance general (no consolidado) al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados (no
consolidados) de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de caja por el año
terminado en esa fecha y un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros (no consolidados)

, La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos

estados financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, y del control interno determinado por la Administración como necesario para permitir que la
preparación delos estados financieros (no consolidados) estén libres de errores materiales debido a fraude o
error.

, Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoría.
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normasinternacionales de auditoría. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientoséticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para obtener
certeza razonable que los estados financieros (no consolidados) están libres de errores materiales,

Unaauditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos

seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de error material en los
estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable
de los estados financieros (no consolidados) de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría
apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del
control interno de la Compañía. Una auditoría también comprendela evaluación que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.

Deloitte as refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, saciedad privada de responsabilidad Imitada en el Reino Unido, y a su red de flimas miembro,cada una de
ellas como una entidad legal unica e independiente Conozca en www deloltte com/ec/conozcanos la descripción detallada de ls estructura lega! de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro
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Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos

los aspectos importantes,la posición financiera de Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., al 31 de
diciembre del 2010,el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja porel año terminado en esa fecha,
de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Asuntos de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el párrafo 1,

fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

modificados por las normas de la Superintendencia de Compañías en lo relativo a la consolidación de estados
financieros.

Este informe se emite únicamente para información y uso por parte de los Socios de Lutexsa Industrial
Comercial Cía. Ltda., y para su presentación ante la Superintendencia de Compañías y otros organismos de
control, en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolución No. 03,Q.1C1.002, y no debe ser usado para otro

propósito.

Sin calificar nuestra opinión, informamosque, tal como se explica con más detalle en la Nota 2,la
Compañía prepara sus estados financieros (no consolidados) en base a Normas Ecuatorianas de

Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información

Financiera, Porlo tanto, los estados financieros (no consolidados) adjuntos no tienen como propósito
presentar la posición financiera, resultados de operacióny flujos de caja de Lutexsa Industrial Comercial
Cía. Ltda., de acuerdo con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y
jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador.

PUEspecch.
SC-RNAE019
Guayaquil, Enero 27, 2011
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LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIALCÍA. LTDA,

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
 

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3
Cuentas por cobrar 4
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes
Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES: 6

Terrenos
Edificios e instalaciones

Maquinarias y equipos
Tuberías y tanques
Vehículos
Muebles y enseres
Equipos de computación y de oficina

Obras en proceso

Total
Menosdepreciación acumulada
Propiedades, neto

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA

OTROS ACTIVOS 8

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(en U.S. dólares)

854,112 698,510
3,919,226 3,380,257

11,088 87,661

16,221 24,956
4,800,647 4,191,384

704,089 887,685

4,876,520 4,876,520

3,969,727 3,567,516

2,390,345 2,256,997

1,339,784 1,339,784

243,597 243,597

124,345 117,009

177,802 145,492
298,921 519,313

13,421,041 13,066,228

(5,045,289) (4,290,338)
8,375,752 8,775,890

565,784 568,582

1,492,663 1,383,267

15,938,935 15,806,808
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PASIVOS Y PATRIMONIO
» DELOSSOCIOS Notas 2010 2009

(en U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientoscorrientes de obligaciones a largo plazo 15, 18 6,864,905 7,260,709

Obligación financiera 9 250,000

» Cuentas por pagar 10 4,208,968 3,847,818

Participación a trabajadores 11 247,515 333,569

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 265,731 177,788
Total pasivos corrientes 11,837,119 11,619,884

) OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 15 207,292 21,119

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN 16 164,479 141,725

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 17
Capital social 2,529,066 2,529,066

, Reservas 164,518 98,006

Utilidades retenidas 1,036,461 1,397,008
Total patrimonio de los socios 3,730,045 4,024,080

,

TOTAL 15,938,935 15,806,808
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COMERCIAL

ESTADO DE RESULTADOS
POR El AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2010
 

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

, GASTOS DE OPERACIÓN:
Gastos de ventas 18,19
Gastos de administración
Total

UTILIDAD DE OPERACIÓN

GASTOS FINANCIEROS, NETO S, 15, 18

OTROS INGRESOS, NETO 18

UTILIDAD ANTESDE PARTICIPACIÓN A
) TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participación a trabajadores 11

Impuestoa la renta 12
Total

UTILIDAD NETA

Vernotas a los estados financieros

2010 2009
(en U.S. dólares)

127,603,932 130,157,932

(121,299,336) (123,243,436)

6,304,596 6,914,496

(3,223,093) (3,526,718)

(1,108,835) (1,015,570)

(4,331,928) (4,542,288)

1,972,668 2,372,208

(327,104) (300,211)

4,536 84,723

1,650,100 2,156,720

247,515 323,508

432,881 502,960

680,396 826,468

969,704 1,330,252
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TEXSA IND AL ÍA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

 

 
 

 
 

Capital Utilidades
Social Reservas Retenidas Total

(en U.S. dólares)

Enero 1, 2009 2,529,066 36,770 1,262,631 3,828,467

Utilidad neta 1,330,252 1,330,252

Apropiación 61,236 (61,236)
Dividendos declarados, notal 8 (1,163,482) (1,163,482)
Otros 23,843 28,843

Diciembre 31, 2009 2,529,066 98,006 1,397,008 4,024,080

Utilidad neta 969,704 969,704

Apropiación 66,512 (66,512)
Dividendos declarados,nota18 (1,263,739) (1,263,739)

Diciembre 31, 2010 2,529,066 64,518 1,036,461 3,730,045

Vernotas a los estados financieros
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LUTEXSA IN IAL COMERCIALCIA. LT!

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Recibido declientes
Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Intereses pagados
Otros ingresos, neto

Impuesto la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:

Adquisición de propiedades, neto
Cuentas por cobrarclientes a largo plazo

Otrosactivos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras
Nuevas obligacionesa largo plazo
Pagodeobligaciones financieras a largo plazo
Dividendos pagados
Pagode préstamo a compañía relacionada

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Aumento (Disminución)neto durante el año
Saldosal inicio del año

SALDOSAL FINAL DEL AÑO

(Continúa...)

2010 2009
(en U.S. dólares)

127,133,566
(123,953,650)

(327,104)
(55,245)

(324,897)

2,472,670

(354,813)
113,520

(469,333)

(710,626)

250,000
414,585
(624,216)

(1,646,811)

(1,606,442)

155,602
698,510

454,112

129,894,093
(127,649,387)

(300,211)
84,723

(1,118,912)

910,306

(430,577)
278,630
(892,024)

(1,043,971)

(1,040,554)
(200,000)

(600,000)

1,840,554)

(1,974,219)
2.672.729

—698,510

 

 



1 M IAL

ESTADO DE FLUJOSDECAJA (Continuación...)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2010
 

2010 2009
(en U.S. dólares)

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTEDE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Utilidad neta 969,704 1,330,252
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operación:
Depreciación 754,951 1,066,739

Amortización 359,937 312,675

Provisión para cuentas incobrables, neto de reversiones (59,198)
Provisión por jubilación 22,754 48,649
Otros 817

Cambiosen activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (407,684) (249,881)

Gastos pagado poranticipado y otros activos corrientes 85,308 (68,946)
Cuentas por pagar 744,222 (1,152,900)

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1,889 (376,282)
Total ajustes 1,502,966 (419,946)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN 2,472,670 210,306

Ver notas a los estados financieros
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AL IAL CIA. LT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1. OPERACIONES

Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., fue constituida el 8 de julio de 1988, Hasta el año 2006,

Lutexsa era subsidiaria de Lubricantes y Tambores del Ecuador C. A.

El 30 de junio del 2006, Lubricantes y Tambores del EcuadorC. A., vendióla totalidad de
participaciones de Lutexsa a Organización Terpel S. A. de Colombia., por tal motivo a partir de esa
fecha Organización Terpel asumió la administración y el contro! de las operaciones de Lutexsa.

En agosto del 2009, Organización Terpel S. A. de Colombia vendióla totalidad de participaciones de
Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., a Petróleos Transandinos $. A,Petrans, Chile. A partir de esa

fecha, Petróleos TransandinosS. A. Petrans asumió la administración y el control de las operaciones de

Lutexsa.

En diciembre del 2010, Petróleos Transandinos S.A. Petrans, Chile vendió la totalidad de
participaciones de Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., a Organización Terpel Chile Limitada. A
partir de esa fecha, Organización Terpel Chile Limitada asumió la administración y el control de las

operaciones de Lutexsa.

Laactividad principal de Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., constituye la distribución y
comercialización de combustibles y otros derivadosdel petróleo, tales como gasolina, diesel y bunker,
para lo cualtiene suscrito contrato de abastecimiento y comercialización de combustibles con la

compañía estatal EP Petroecuador, el cual tiene vigencia de 10 años, nota 19. Al 31 de diciembredel
2010, Lutexsa opera con untotal de 58 estaciones de servicio en todo el país (41 estaciones afiliadas y
17 estaciones propias administradas por terceros).

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Losestados financieros son preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía son

las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuadory autorizadas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo
determina la Resolución No. 03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas

políticas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión dela
Administración,tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales políticas contables utilizadas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros:

 



Caja y sus Equivalentes — Representa el efectivo disponible y saldos en bancos altamente líquidos, con

vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ventas y Costos de Venta — Los ingresos por ventas y sus costos de venta son reconocidos en
resultados en el período en queserealiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar — Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,

los intereses devengadosal cierre del período según las condiciones de negociación de cada operación.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización, la cual
es determinada de acuerdo con un análisis y evaluación de la recuperabilidad de los saldos vencidos
con una antigiiedad superior a 180 días.

Valuación de Propiedades — Al costo de adquisición. El costo de las propiedades adquiridas a su

anterior socio, se deprecian de acuerdo con el métodode línea recta en función al menor tiempo entre
los años de vida residual determinados en el estudio técnico de activos realizado en marzo del 2007 y
los años de vigencia de los contratos de suministro y distribución mantenidos con las estaciones de
servicio afiliadas.

Aquellos activos adquiridos posteriormente al 30 de junio del 2006, se deprecian de acuerdo con el
métododelínea recta en función de los años de vida útil estimada de 20 para edificio, 10 para muebles
y enseres, equipo de laboratorio e instalaciones 5 para vehículos y 3 para equipos de computación. Los

gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del año.

Inversión en Subsidiaria — Se encuentra valuada de acuerdo con el método de participación. De
acuerdo al método departicipación,las ganancias ó pérdidas de la compañía emisora de las
participaciones son reconocidas en los resultados del año, mientras que los cambios en el patrimonio de

la compañía en la que se mantiene la inversión, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas,se
llevan directamente al patrimoniodelos socios.

Goodwill — Representa la diferencia entre el valor pagado y el valor patrimonial proporcional de la
inversión originada en la compra de inversiones en acciones de una compañía, el cua) es registrado en
la cuenta cargos diferidos y es amortizado en línea recta en un período de 10 años,

Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio — Se lleva a resultados, en base al correspondiente

cálculo matemático actuarial determinado por un profesional independiente.

Provisión para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Están constituidas de acuerdo
con disposicioneslegales a la tasas del 15% para participación a trabajadores y 25% para impuesto a la
renta y son registradas con cargo a los resultados del año.

Reconocimiento de Intereses - Los intereses pagados por préstamos son reconocidos en resultados
bajo el método del devengado; y los intereses ganados se llevan a resultados en base a su causación.

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera — Mediante Resoluciones

No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009,la
Superintendencia de Compañías estableció el cronograma de implementación obligatoria de las
NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF) por parte de las compañías y entes sujetos a
su control y vigilancia, De acuerdo con este cronograma Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda.,
utilizará las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transición.

-9-

 



3.

4.

5.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en bancos locales por
US$748,599, los cuales generan un interés promedio anual del 1,49%,

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2010 2009
(en U.S. dólares)

Clientes 3,399,695 2,918,599
Vencimientos corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo, nota 5 330,626 260,550
Crédito tributario, nota 12 92,814 200,798

Impuesto al valor agregado, neto 68,439 40,611

Deudores diversos 86,291 37,948

Compañías relacionadas, nota 18 46,829 86,417

Provisión para cuentas incobrables (105,468) (164,666)

Total 2,219,226 2,240,237

Al 31 de diciembre del 2010, clientes representan créditos otorgados a operadores de estaciones de
servicios afiliadas por compra de combustibles con vencimientos promedios de 7 días, los cuales no
devenganintereses.

Los movimientosde la provisión para cuentas incobrables fueron comosigue:

2010 2009
(en U.S. dólares)

 

Saldosal inicio del año 164,666 397,769

Provisión del año 1,370

Reversión de provisión (60,568) (221,988)

Castigos (11,115)

Saldosal final del año 105,468 164,666

CUENTAS POR COBRARA LARGO PLAZO

Cuentas por cobrar a largo plazo representan financiamiento de deuda de 12 clientes operadores de
estaciones de servicios, las cuales generan una tasa de interés promedio anual de 10.63% con plazos de
hasta 10 años; y están garantizadas principalmente por hipotecas y garantías bancarias a favor de la
Compañía,

Durante el año 2010, la Compañía registró en los resultados del año intereses ganados por US$105,586
relacionados con cuentas por cobrar a largo plazo, y están presentados netos de intereses pagados,

-10-

 



6.

7.

Al 31 de diciembre del 2010, los vencimientos corrientes de cuentas por cobrara largo plazo
representan US$330,626, mientras que los saldos a largo plazo presentan los siguientes vencimientos

anuales:

Años: (en U.S, dólares)

2012 203,015

2013 174,764
2014 117,499
2015 66,476
2016 al 2020 142,335

Total 704,089

PROPIEDADES

Los movimientos de las propiedades fueron comosigue:

2010 2009
(en U.S. dólares)

Saldos netosal inicio del año 8,775,890 9,412,052

Adquisiciones 356,360 557,280

Ventas y/o retiros (1,547) (126,703)

Depreciación (754,951) (1,066,739)

Saldosnetosalfinal del año 8,375,752 8,775,890

Al 31 de diciembre del 2010, adquisiciones incluye principalmente desembolsos para inversiones
realizadas en obras civiles y adecuaciones en estaciones de servicios de combustibles propias y

afiliadas, las cuales fueron registradas en las cuentas edificios e instalaciones y maquinarias y equipos.

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2010, inversión en subisidiaria representa la participación del 99,99% de las
acciones en Noliber S, A., compañía dedicadaa la actividad inmobiliaria, la cual está registada al valor

patrimonial proporcional. Esta inversión fue adquirida en diciembre del 2005 por US$975,000 y generó
un goodwill de US$432,645; nota 8.

-11-

 



8. OTROS ACTIVOS

... Diciembre 31...
2010 2009

(en U.S, dólares)

, Primas pagadas 1,139,778 895,160

Goodwill 213,049 256,381

Otros 139,836 231,726

Total 1,492,663 1,383,267

» Al 31 de diciembre del 2010, primas pagadas representan valores entregados a 23 estaciones de
servicios de combustibles para su afiliación, renovación y/o ampliación a los plazos de los Contratos de
Suministros y Distribución de Combustibles y que tienen vencimientos promedios de hasta 15 años; los

referidos importes son determinados en función dela tasa interna de retorno esperada y amortizados en
el tiempo de vigencia de los contratos.

) Al 31 de diciembre del 2010, goodwill representala diferencia entre el valor pagado y el valor
patrimonial proporcionalde la inversión, originado en la compra de acciones de la compañía
subsidiaria Noliber S, A,, la cual está siendo amortizada en línea recta en un período de 10 años.

9. OBLIGACIÓN FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2010, obligación financiera representa el saldo de US$250,000 del préstamo
otorgado por el Banco de Crédito Helm Services, Panamá en junio del 2010 por US$500,000 y
vencimientos mensuales hasta junio del 2011, a una tasa de interés promedio anualdel 2.25%.

10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2010 2009

(en U.S. dólares)

,
Compañía relacionada, nota 18 651,225 975,093

Proveedores:

Combustibles 3,180,434 2,369,290
Bienesy servicios 365,928 500,773

Otras 11,381 2,662
)

Total 4,208,968 2,847,818

Al 31 de diciembre del 2010, proveedores de combustibles representan saldos por pagar a la compañía
estatal EP Petroecuador,los cuales tienen vencimientos promedios de 7 días plazo y no devengan
intereses.

-1

 



11.PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES

De conformidad con el convenio de coordinación técnica interinstitucional entre el Ministerio de

Relaciones Laborales, Servicio de Rentas Internas (SRI) y la Superintendencia de Compañías, los
trabajadorestienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores

fueron comosigue:

2010 2009
(en U.S. dólares)

Saldos al inicio del año 333,569 332,821

. Provisión del año 247,515 323,508
Pagos efectuados (333,569) (322,760)

Saldosal final del año 247,515 333,569

12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las
utilidades sujetas a distribución. Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o

distribuyeron a favor de los socios nacionales de sociedades nacionales o extranjeras no se encontraban

sujetos a retención adicional alguna. A partir del año 2010, de acuerdo con las últimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendosdistribuidos a favor de los socios personas naturales residentes en

) el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición,
se encuentran gravados para efectos del impuestoa la renta.

Unareconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es comosigue:

2010 2009
(en U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
Trabajadores 1,402,585 1,833,212

Partidas conciliatorias:
Menos:

) Reversión de provisión para cuentas incobrables (221,988)

Otros (2,325) (2,361)

Másgastos no deducibles:
Exceso en gasto de depreciación 262,689 232,204
Donaciones 31,278 52,832

) Costos y gastos sin sustento tributario 22,023
Provisiones beneficios sociales 7,482 45,167

Intereses y multas 4,553 22,804

Leasing financiero 47,664

Otros 3,237 2,304

) Utilidad gravable 1,731,522 2,011,838

Impuestoa la renta cargado a los resultados 432,881 502,960
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Laposición fiscal de la provisión por impuesto a la renta fueron comosigue:

)
2010 2009

(en U.S. dólares)

Impuestos causados (432,881) (502,960)

) Anticipos de impuesto la renta 69,055 440,947
Retenciones en la fuente 255,842 263,711
Crédito tributario año 2009 200,798

Saldos a favor, nota 4 92,814 200,798

y El anticipo de impuestoa la renta del año 2010 fue cancelado en efectivo en los mesesde julio y
septiembre del año 2010, en cumplimiento de legislaciones legales ecuatorianas vigentes.

Al 31 de diciembre del 2010 retenciones en la fuente incluyen principalmente US$241,543
relacionados conla retención del impuesto a la renta en compra de combustibles (2 x 1,000)realizado
por la compañía estatal EP Petroecuador.

)
Mediante Orden de Determinación No. RLS-ATROD2009090017, emitida el 6 de febrero del 2009, el
Servicio de Rentas Internas, notificó a la Compañía el inicio de revisión de las declaraciones de

impuestoa la renta del año 2006,solicitando información financiera y contable respecto al referido
ejercicio fiscal. En octubre 29, 2010,el Servicio de Rentas Internas emitió acta de determinación

- tributaria en la cual establece glosas fiscales por concepto del Impuesto a la Renta del año 2006 por

) US$55,737. Hasta enero 27 del 2011, la Compañía se encuentra en proceso de impugnación de las
referidas glosas por considerarlas improcedentes y a criterio de la Administración y sus asesores
legales serán desvirtuadas.

Hasta enero 27 del 2011, la Compañía no ha recibido notificaciones respecto a los años 2007 al 2009,
por lo cual dichos años estarían abiertos para futuras fiscalizaciones sobre las cuales podrían existir
diferencias decriterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone aún del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2010,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2011. Dicho estudio constituye una base para
determinarsi las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se

aproximan a valores de plena competencia. Hasta enero 27 del 201 1, el referido estudio se encuentra
en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo,si
hubieren, carecerían de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2009, la Compañía efectuó el
estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena competencia.
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14.GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

,
... Diciembre 31...

2010 2009
(en U.S. dólares)

Impuestos 194,180 116,863

2 Beneficios sociales y otros gastos de personal 44,892 39,217
Otros 26,658 21,708

Total 265,731 177,788

A131 de diciembre del 2010, impuestos incluye principalmente retenciones de impuesto al valor
» agregado (IVA) por US$134,477 realizadas a las estaciones de servicios de combustibles propias y

afiliadas, a partir del IVA presuntivo generado porla distribución de combustibles,

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

? Un resumende obligaciones a largo plazo es comosigue:

«.- Diciembre 31...
2010 2009

(en U.S. dólares)

) Préstamo con compañía relacionada con vencimiento en
junio del 2011 conel 4,01% de interés promedio anual,

notal9, 6,650,000 6,650,000

Obligaciones financieras del exterior con vencimientos hasta
diciembre del 2012 con el 2.30% de interés promedio anual,

) incluyen leasings financieros locales con vencimientos hasta

mayodel 2011. 422,197 631,828

Vencimientoscorrientes de obligaciones financieras (6,864,905) (7,260,709)

, Total obligaciones a largo plazo 207,292 21,119

Al 31 de diciembre del 2010, préstamo con compañía relacionada representa la obligación a largo plazo
con Organización Terpel Chile Limitada (nuevo socio mayoritario), en virtud de la compra que realizó
dela totalidad de participaciones de Lutexsa a Petróleos TransandinosS.A., Petrans, Chile; nota 1.
Duranteel año 2010, la Compañía registró con cargos a resultados del año gastos financieros con

, Petróleos Transandinos Petrans, Chile y Organización Terpel Chile Limitada por US$243,660 y
US$21,517 respectivamente,nota 18.

Al 31 de diciembre del 2010, obligaciones financieras incluyen principalmente préstamo otorgado por
el Banco de Crédito Helm Services, Panamá por US$414,585.

-1

 



16. PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

17

De acuerdo condisposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados
por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condicióndeafiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía tiene registrada
una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 8 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2010 tenían 10 años o másdetrabajo;

b. Unareserva porel valor actual de las obligaciones futuras para 21 trabajadores que aún no

completaban el requisito de tiempo detrabajo.

Parael cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 4,00% y una tasa de

interés de capitalización de reservas del 7.92%,

Los movimientosdela provisión para jubilación patronal y desahucio fueron comosigue:

2010 2009

(en U.S. dólares)

Saldosal inicio del año 141,725 95,684

Provisión del año 22,754 48,649

Pagosy otros (2,608) 

Saldosal final del año 164,479 141,725

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2010, consiste en 2,529,066 participaciones de valor nominal

unitario de US$1.00 respectivamente.

Reserva Legal — La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 5% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcanceel 20% del capital social, Esta
reservanoes disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para cubrir pérdidas,

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio y
reexpresión monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser

total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo,
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18. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS

» RELACIONADAS
... Diciembre 31...

2010 2009

(en U.S. dólares)

Organización Terpel, Colombia; notas 4, 10, 19:
» Cuentaspor cobrar 14,158 63,296

Cuentaspor pagar, neto 975,093

Ventas 70,788

Gastos 670,568 247,088
Gastos financieros 193,715

Petróleos Transandinos Petrans, Chile; notas 10, 15:

 

Obligacióna largo plazo 6,650,000
Cuentas por pagar 611,142
Gastos financieros 243,660 105,461

) Organización Terpel Chile Limitada; notas 10, 15:
Vencimientos corrientes de obligación a largo plazo 6,650,000

Cuentas por pagar 40,083
Gastos financieros 21,517 105,461

Noliber S, A., nota 4:

, Cuentas por cobrar 32,671 23,121

 

Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por pagar a Petróleos Trasandinos Petrans, Chile; incluye
principalmente US$580,410 relacionados con los dividendos declarados y pendientes de pago.

) 19. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía tiene suscrito los siguientes contratos:

Contrato de Abastecimiento de Derivados del Petróleo con EP Petroecuador (antes
Petrocomercial) — Las cláusulas de este contrato establecen principalmente las siguientes
cláusulas:

« El plazo de vencimiento de este contrato es de diez años y fue suscrito en agosto del 2005.

»  Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., se compromete a adquirir a EP Petroecuador, los

derivados de petróleo necesarios para satisfacer los requerimientos de su mercadoa nivel
nacional.

» Losprecios de compra de derivados del petróleo que se pagará a EP Petroecuadora nivel de
refinerías, terminales, depósitos y poliductos será determinado conformea las regulacioneslegales
aplicables durante la vigencia de este contrato.

 



« Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., se compromete a mantener garantías bancarias a favor de

» EP Petroecuadorporel equivalente a 10 días de facturación aproximadamente ó el equivalente al
105% de los saldos diarios. Para cumplir con esta cláusula, al 31 de diciembre del 2010,la

Compañía ha entregado garantía bancaria a EP Petroecuador por US$5 millones, la cual fue
otorgada por Banco del Pichincha y vence en febrero 13 del 2011.

Contratos de Suministro y Distribución — La Compañía tiene suscrito cincuenta y ocho (58) contratos
A de suministro y distribución de productos derivados de hidrocarburos con todas las estaciones de

servicios afiliadas a la red de distribución. Estos contratos establecen entre otras cláusulas,

principalmentelo siguiente:

= El plazo de vencimiento de estos contratos es hasta quince años.

A » Lasestacionesde serviciosafiliadas a la red de distribución, están obligadas a comprar
exclusivamente a la Compañía los combustibles.

» El incumplimiento de las obligaciones contractuales por parte del distribuidor generará el término
del contrato y el pago de lucro cesante, el cual se lo calculará de acuerdo con lo establecido en
cada uno de los contratos.

 

)

Contrato de Licencia de Uso de Marca con Organización Terpel S. A., Colombia — Las cláusulas de
este contrato establecen principalmente lo siguiente:

= El plazo de vencimiento de este contrato es diciembre 31, 2011 y podrá ser renovado de mutuo
, acuerdo entre las partes.

= Organización Terpel S. A. de Colombia autoriza a Lutexsa Industrial Comercial Cía. Ltda., el uso
y explotación económica de marcas las cuales serán utilizadas para comercializar, vender,
mercadear y de cualquier otra forma disponer los productos y servicios que la Compañía
comercialice y oferte de acuerdo con su objeto social en todoelterritorio ecuatoriano.

= El honorario convenido porla licencia del uso de marcas será equivalente al 0.50% calculado
sobre las ventas de combustibles, deducido la retención del impuesto a la renta conformea la

legislación ecuatoriana.

Duranteel año 2010, la Compañía registró con cargo a los resultados del año honorarios por licencia de
) uso de marcasrelacionados con este convenio por US$558,193,

20.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de los estados financieros (enero 27 del 2011)
) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.
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