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INVERSIONES MACALA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

{ E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

Activo Corriente: 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
( N o t a B ) 0 . 0 0 
C u e n t a s p o r c o b r a r , n e t o ( N o t a C ) 2 0 , 1 2 3 . 6 5 
Crédito t r i b u t a r i o - I V A 2 6 . 4 3 
Crédito t r i b u t a r i o - I . R . 3 9 3 . 4 2 
A n t i c i p o I . R . 2 0 1 4 1 4 1 . 2 0 
I n v e n t a r i o s ( N o t a D ) 7 , 5 1 0 . 0 0 
G a s t o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o s 

( N o t a E ) 0 . 0 0 

Total activo corriente 28,194.70 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s , n e t o 
( N o t a F ) _ _ _ _ _ 

Total del activo 28,194.70 

PASIVO E INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 
Pasivo Corriente: 
D o c u m e n t o s p o r p a g a r ( N o t a G ) 
O b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s ( H ) 
O t r a s o b l i g a c i o n e s C o r r i e n t e s ( N o t a l ) 1 , 2 3 6 , 2 9 

A n t i c i p o d e C l i e n t e s 

1,236.29 

Total pasivo corriente 

D o c u m e n t o s p o r p a g a r , l a r g o p l a z o ( N o t a J ) 0 . 0 0 

Total del pasivo 1,236.29 

Patrimonio: 

C a p i t a l s o c i a l ( N o t a K ) 8 0 0 
G a n a n c i a s A c u m u l a d a s 1 , 7 2 5 . 4 3 

pérdidas a c u m u l a d a s - 4 2 1 . 6 4 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s d e Adopción N I I F 2 8 , 8 2 1 . 4 5 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o - 3 , 9 6 6 . 8 3 

Total patrimonio 26,958.41 

Total del pasivo y patrimonio 28,194.70 

V e a n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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INVERSIONES MAGALA S.A. 

E S T A D O D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 

AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

{ E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

I N G R E S O S : 

Ventas locales, netas 1 5 . 3 8 4 . 7 4 

Total ingresos 15,384.74 

( - ) C o s t o s d e V e n t a s 5 9 2 3 . 8 5 

UTILIDAD B R U T A 9,460.89 

(-) GASTOS: 

G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s y v e n t a s 
Depreciación 
Amortización 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

Total gastos 

1 3 3 4 7 . 6 8 

8 0 . 0 4 

13427.72 

UTILIDAD A N T E S D E 
PARTICIPACIÓN E 
I M P U E S T O S -3,966.83 

(-) 15% participación de 
írabajado.''es 
(-) Impuesto a la renta (Nota M) 

UTILIDAD DESPUÉS D E 
PARTICIPACIÓN E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
I K A D IzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I C C T r v C zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
•  • • • I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA W  L _ W I \  \ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAt  n c ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O I 

Sr Bahjat Nader Bucaram 

Gerente General Contadoi%íttewlJ' ̂ ^^liAVW^^^'' 

V e a n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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INVERSIONES MAGALA S.A. 

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 

AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Capital 

Social 
R e s e r v a 

L e g a l 
R e s e r v a d e 

C a p i t a l 

R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s 

d e 
Aplicación 

d e N I I F 
R e s u l t a d o s 

A c u m u l c i d o s 
P e r d i d a d o l 

E j e r c i c i o 

S a l d o a l 1 d e E n e r o d e l 2 0 1 4 

Realización d e l a r e s e r v a p o r 
Valuación d e a c t i v o s P r o p i e d a d e s 
P l a n t a s y E q u i p o s 
O t r o s C a m b i o s D e u d a s a 
A c c i o n i s t a s q u e n o s o n S u j e t o s d e 
P a g o 

G a n a n c i a s a c u m u l a d a s 

Pérdidas A c u m u l a d a s 

P e r d i d a d e l e j e r c i c i o 2 0 1 4 

Saldo al 31 de Diciembre del 
2014 

8 0 0 2 8 8 2 1 . 4 5 1 , 3 0 3 . 7 9 0 . 0 0 

Total 

30,925.24 

0.00 

0.00 
0.00 

- 3 , 9 6 6 . 8 3 -3,966.83 

800 28,821.45 1,303.79 3,966.83 26,958.41 

Sr. Bahjat Nader Bucaram 

Gerente General 

V e a n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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INVERSIONES MAGALA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r s s a d o s n dólares d e E . U . A . ) 

Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes al 
Efectivo (814.71) 

Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades 

de Operación (814.71) 

Clases de cobros por actividades de operación 28,548.03 
C o b r o s p o r l a s v e n t a s d e b i e n e s y prestación d e 

s e r v i c i o s 2 8 . 5 4 8 . 0 3 
C o b r o s p o r o t r a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Clases de pagos (29,362.74) 

P a g o s a p r o v e e d o r e s p o r e l s u m i n i s t r o d e 
b i e n e s y s e r v i c i o s { 5 , 8 0 5 . 9 1 ) 

P a g o s a y p o r c u e n t a d e l o s e m p l e a d o s ( 1 2 , 9 6 2 . 3 6 ) 

I n t e r e s e s p a g a d o s ( 8 0 . 0 4 ) 

I m p u e s t o s a l a s G a n a n c i a s P a g a d o s ( 1 4 1 . 2 0 ) 

O t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o ( 1 0 , 3 7 3 . 2 3 ) 

Fíujos d e Efectivo Utilizados en Actividades de 
Inversión 

Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de 
Financiación 

P a g o d e P r e s t a m o s 

Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al 

Efectivo (814.71) 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio 
d e l Período 8 1 4 , 7 1 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del 
Período (0.00) 

Sr. Bahjat Nader Bucaram 

Gerente General Contador General 

V e a n o t a s a l o s e s t a d o s n n a n c i e r o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^WM f̂ ,̂ 



INVERSIONES MAGALA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r e s a d o e n dólares d e E UzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A ) 

A - R E S U M E N D E L O S PRINCIP IOS Y PRÁCTICAS C O N T A B L E S MÁS 

S IGNIF ICATIVAS. CONTINUACIÓN 

E l e j e r c i c i o económico 2 0 1 4 I N V E R S I O N E S M A G A L A S , A . , p r e s e n t a s u s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a NílF P Y M E S . A continuación s e p r e s e n t a l a conciliación d e l 
p a t r i m o n i o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 4 y a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 : 

01/01/2014 31/12/2014 

P a t r i m o n i o N I I F P Y M E S 2 , 1 0 3 . 7 9 2 , 1 0 3 . 7 9 

Realización d e l a r e s e r v a p o r Valuación d e a c t i v o s P r o p i e d a d e s 
P l a n t a s y E q u i p o s 

O t r o s c a m b i o V a l o r e s q u e n o s e c a n c e l a r a n a A c c i o n i s t a s 

P a t r i m o n i o según N I I F 

B a s e d e Presentación d e i o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s : L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o 
p r e p a r a d o s b a j o e l s i s t e m a d e p a r t i d a d o b l e , e n i d i o m a c a s t e l l a n o y e n dólares d e l o s 
E s t a d o s U n i d o s d e América, q u e e s l a m o n e d a d e c u r s o l e g a l a d o p t a d a e n e l E c u a d o r 
d e s d e e l año 2 0 0 0 . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n ¡as N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e información F i n a n c i e r a P a r a Pequeñas y M e d i a n a s E m p r e s a s ( N I I F 
P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B , 
p o r s u s s i g l a s e n inglés), l o s c u a l e s r e q u i e r e n q u e l a Administración efectúe c i e r t a s 
e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e c i e r t o s s u p u e s t o s . Aún c u a n d o p u e d e n l l e g a r a d i f e r i r d e s u s 
e f e c t o s r e a l e s , l a Administración c o n s i d e r a q u e n o t i e n e n u n r i e s g o s i g n i f i c a t i v o e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

E f e c t i v o V s u s e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o : i n c l u y e l o s s a l d o s e n c a j a , c u e n t a s c o r r i e n t e s y 
d e a h o r r o s l o c a l e s , d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

D o c u m e n t o s v c u e n t a s p o r c o b r a r : L o s d o c u m e n t o s y c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r 
c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r l a s v e n t a s r e a l i z a d a s , l a Administración 
e s t i m a q u e s o n r e c u p e r a b l e s e n e l c o r t o p l a z o p o r l o c u a l n o g e n e r a n i n t e r e s e s . S o n 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n 
m e r c a d o a c t i v o . 

Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s : L s provisión p a r a c u e n t a s d s c o b r a n z a d u d o s a s e 
e s t a b l e c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o podrá r e c u p e r a r l o s 
m o n t o s d e l a s d e u d a s d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e l a v e n t a . 

2 8 , 8 2 1 . 4 5 2 8 , 8 2 1 . 4 5 

30,925.24 26,958.41 
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INVERSIONES MAGALA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r s s a d o e n dólares d e E U A ) 

OPERACIONES 

INVERSIONES MAGALA S.A., s e constituyó e n G u a y a q u i l - E c u a d o r , e l 3 1 d e o c t u b r e 
d e 1 9 8 8 e i n s c r i t a e l 2 7 d e A b r i l d e 1 9 8 9 e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l , s i e n d o s u o b i e t i v o 
p r i n c i p a l , d e d i c a r s e a c o m p r a v e n t a , d e V e n t a s a l p o r M a y o r y M e n o r d e T e l a s y a f i n e s 
e n g e n e r a l . 

A - R E S U M E N D E L O S PRINCIP IOS Y PRÁCTICAS C O N T A B L E S MÁS 

S IGNIF ICATIVAS 

L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías estableció m e d i a n t e Resolución N o . 0 6 . Q . 1 C I . 0 0 4 
d e l 2 1 d e a g o s t o d e l 2 0 0 6 , l a adopción d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a ( N I I F ) y s u aplicación o b l i g a t o r i a p o r p a r t e d e l a s compañías y e n t i d a d e s 
s u j e t a s a s u c o n t r o l y v i g i l a n c i a , a p a i i i r d e ! 1 d e e n e r o d e 2 0 0 9 . l a c u a l f u e r a t i f i c a d a 
c o n l a Resolución N o . 0 6 . Q . 1 C I . 0 0 4 d e l 3 d e j u l i o d e l 2 0 0 8 . Adicionaímente, s e 
estableció e l c u m p l i m i e n t o d e u n c r o n o g r a m a d e aplicación según l o d i s p u e s t o e n i a 
Resolución N o . 0 8 . G . D S C . 0 1 0 d e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 0 8 . E l R . O . N o 4 9 8 d e l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 8 estableció e l c r o n o g r a m a d e aplicación d e l a s N I I F p o r l a s 
compañías, e n t r e s g r u p o s d e s d e e l 2 0 1 0 a l 2 0 1 2 . L a Compañía está o b l i g a d a a 
p r e s e n t a r s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N I I F p a r a l a s P Y M E S a p a r t i r d e l 1 
d e e n e r o d e 2 0 1 2 . 

P a r a t o d o s l o s períodos h a s t a e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 1 , l a 
Compañía preparó s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s E c u a t o r i a n a s 
d e C o n t a b i l i d a d . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , p a r a e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e 2 0 1 4 , están p r e p a r a d o d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a P a r a pequeñas y M e d i a n a s E m p r e s a s ( N I I F P Y M E S ) . 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e l a realización p o r p a r t e d e l a 
Administración d e l a e n t i d a d d e e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y consideración d e 
ucícHTiinados clenieníos d e J U Í C Í O , q u e i n c i d e n e n l a medición d e deíerminauos 
a c t i v o s y p a s i v o s y e n l a determinación d e l o s r e s u l t a d o s . E s t o s s e evalúan 
c o n t i n u a m e n t e y s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a histórica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u i d a s l a s 
e x p e c t a t i v a s d e s u c e s o s f u t u r o s , q u e s e h a n c o n s i d e r a d o r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n 
l a s c i r c u n s t a n c i a s . S i b i e n l a s e s t i m a c i o n e s c o n s i d e r a d a s s e h a n r e a l i z a d o s o b r e l a 
m e j o r estimación d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e formulación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

Hipótesis de negocio en marcha 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e h a n p r e p a r a d o b a j o l a hipótesis q u e i a e n t i d a d continuará 
o p e r a n d o . 
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INVERSIONES MAGALA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO E L 31 DE D I C I E M B R E D E L 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

A - R E S U M E N D E L O S PRINCIP IOS Y PRÁCTICAS C O N T A B L E S MÁS 

S IGNIF ICATIVAS, CONTINUACIÓN 

P a r a t a l e f e c t o , l a Administración d e l a Compañía evalúa periódicamente l a s u f i c i e n c i a 
d e d i c h a provisión a través d e l análisis d e antigüedad d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , 
e s t a b l e c i d o e n b a s e a l a s estadísticas d e c o b r a b i l i d a d q u e m a n t i e n e l a Compañía. L a 
provisión p a r a c u e n t a s d e c o b r a n z a d u d o s a s e r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s d e l 

E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, e s t e p r o c e d i m i e n t o p e r m i t e e s t i m a r 
r a z o n a b l e m e n t e l a provisión p a r a c u e n t a s d e c o b r a n z a d u d o s a , c o n l a f i n a l i d a d d e 
c u b r i r a d e c u a d a m e n t e e l riesgo d e pérdida e n l a s c u e n t a s p o r c o b r a r según l a s 
c o n d i c i o n e s d e l m e r c a d o e c u a t o r i a n o y c o n s i d e r a q u e e s t a provisión e s s u f i c i e n t e p a r a 
c u b r i r e l riesgo d e incobrabilídad. 

I n v e n t a r i o s : l o s i n v e n t a r i o s están v a l o r a d o s a l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o , q u e n o 
e x c e d e n a l v a l o r n e t o d e realización. L o s c o s t o s i n c l u y e n e l v a l o r d e c o m p r a , l o s 
g a s t o s l o c a l e s , f l e t e s y o t r o s . 

P r o p i e d a d e s , i n s t a l a c i o n e s y e q u i p o s : L o s a c t i v o s f i j o s s e p r e s e n t a r a n a l c o s t o d e 
adquisición, m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a . 

E l c o s t o d e reparación y m a n t e n i m i e n t o , i n c l u y e n d o l a reposición d e p a r t i d a s m e n o r e s 
s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año a m e d i d a q u e s e i n c u r r e n . L a s p r o v i s i o n e s p a r a 
depreciación s e c a r g a n a l o s r e s u l t a d o s . 

L a Administración h a e s t a b l e c i d o c o m o v a l o r r e s i d u a l c e r o , d e b i d o a q u e n o s e e s p e r a 
r e c u p e r a r v a l o r a l g u n o a l f i n a l d e s u u s o . 

L a depreciación h a s i d o caícuíada u s a n d o e l método d e l a línea r e c i a y ¡as t a s a s d e 
depreciación están b a s a d a s e n l a v i d a p r o b a b l e d e l o s b i e n e s , c o m o s i g u e : 

Activos Vida útil 

E d i f i c i o s 2 0 años 
M u e b l e s , e n s e r e s y e q u i p o s 1 0 años 
M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 1 0 años 
Vehículos 0 5 años 
E q u i p o s d e computación y s o f t w a r e 0 3 años 

D o c u m e n t o s p o r p a g a r : R e p r e s e n t a n p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e s e r e c o n o c e n 
i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l , s i n d e s c o n t a r e l v a l o r d e l o s c o s t o s d e l a transacción 
i n c u r r i d o s . C u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s r e c i b i d o s ( n e t o d e l o s c o s t o s d e 
transacción) y e l v a l o r d e redención s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d u r a n t e e l 
p e r i o d o d e l préstamo u s a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 
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( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

A - R E S U M E N D E L O S PRINCIP IOS Y PRÁCTICAS C O N T A B L E S MÁS 

S IGNIF ICATIVAS, CONTINUACIÓN 

P a r a t a l e f e c t o , l a Administración d e l a Compañía evalúa periódicamente l a s u f i c i e n c i a 
d e d i c h a provisión a través d e l análisis d e antigüedad d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , 
e s t a b l e c i d o e n b a s e a l a s estadísticas d e c o b r a b i l i d a d q u e m a n t i e n e l a Compañía. L a 
provisión p a r a c u e n t a s d e c o b r a n z a d u d o s a s e r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s d e l 
e j e r c i c i o e n q u e s e deíermins s u n e c e s i d a d . 

E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, e s t e p r o c e d i m i e n t o p e r m i t e e s t i m a r 
r a z o n a b l e m e n t e l a provisión p a r a c u e n t a s d e c o b r a n z a d u d o s a , c o n l a f i n a l i d a d d e 
c u b r i r a d e c u a d a m e n t e e l riesgo d e pérdida e n l a s c u e n t a s p o r c o b r a r según l a s 
c o n d i c i o n e s d e l m e r c a d o e c u a t o r i a n o y c o n s i d e r a q u e e s t a provisión e s s u f i c i e n t e p a r a 
c u b n r e l r i e s g o d e i n c o b r a b i l i d a d . 

I n v e n t a r i o s : l o s i n v e n t a r i o s están v a l o r a d o s a l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o , q u e n o 
e x c e d e n a ! v a l o r n e t o d e realización. L o s c o s t o s i n c l u y e n e l v a l o r d e c o m p r a , l o s 
g a s t o s l o c a l e s , f l e t e s y o t r o s . 

P r o p i e d a d e s , i n s t a l a c i o n e s y e q u i p o s : L o s a c t i v o s f i j o s s e p r e s e n t a r a n a l c o s t o d e 
adquisición, m e n o s i a depreciación a c u m u l a d a . 

E l c o s t o d e reparación y m a n t e n i m i e n t o , i n c l u y e n d o l a reposición d e p a r t i d a s m e n o r e s 
s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año a m e d i d a q u e s e i n c u r r e n . L a s p r o v i s i o n e s p a r a 
depreciación s e c a r g a n a l o s r e s u l t a d o s . 

L a Administración h a e s t a b l e c i d o c o m o v a l o r r e s i d u a l c e r o , d e b i d o a q u e n o s e e s p e r a 
r e c u p e r a r v a l o r a l g u n o a l f i n a l d e s u u s o . 

L a depreciación h a s i d o caícuíada u s a n d o e l método d e l a línea r e c i a y ¡as t a s a s d e 
depreciación están b a s a d a s e n l a v i d a p r o b a b l e d e l o s b i e n e s , c o m o s i g u e : 

Activos Vida útil 

E d i f i c i o s 2 0 años 
M u e b l e s , e n s e r e s y e q u i p o s 1 0 años 
M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 1 0 años 
Vehículos 0 5 años 
E q u i p o s d e computación y s o f t w a r e 0 3 años 

D o c u m e n t o s p o r p a g a r : R e p r e s e n t a n p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e s e r e c o n o c e n 
i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l , s i n d e s c o n t a r e l v a l o r d e l o s c o s t o s d e l a transacción 
i n c u r r i d o s . C u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s r e c i b i d o s ( n e t o d e l o s c o s t o s d e 
transacción) y e l v a l o r d e redención s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d u r a n t e e l 
p e r i o d o d e l préstamo u s a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 
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1^,  l _ , ^ - ^ - . w w . .  - w . _ . - w . ..y 

A - R E S U M E N D E L O S PRINCIP IOS Y PRÁCTICAS C O N T A B L E S MÁS 

S IGNIF iCATIVAS, CONTINUACIÓN 

L o s préstamos s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e a m e n o s q u e l a Compañía t e n g a 
d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l d e d i f e n r e l p a g o d e l a obligación p o r l o m e n o s 1 2 m e s e s 
después d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

C u e n t a s p o r p a g a r : L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s , c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n 
u n m e r c a d o a c t i v o . L a compañía t i e n e i m p l e m e n t a d a s políticas d e m a n e j o d e riesgo 
f i n a n c i e r o p a r a a s e g u r a r q u e t o d a s l a s c u e n t a s p o r p a g a r s e p a g u e n d e c o n f o r m i d a d 
c o n t o s términos c r e d i t i c i o s p r e a c o r d a d o s . 

A n t i c i p o s d e c l i e n t e s : i n c l u y e v a l o r e s r e c i b i d o s a n t i c i p a d a m e n t e p o r p a r t e d e l o s 

Provisión p a r a d e s a h u c i o y jubilación p a t r o n a l : D e a c u e r d o a l a Resolución d e l a C o r t e 
S u p r e m a d e J u s t i c i a d e l 1 8 d e M a y o d e 1 9 8 2 , p u b l i c a d a e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 2 1 
d e l 2 8 d e E n e r o d e 1 9 8 3 , l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a l a jubilación p a t r o n a l d e 
a c u e r d o a l o d i s p u e s t o e n e l Código d e T r a b a j o , s i n p e r j u i c i o d e l o c o n t e m p l a d o e n l a 
L e y d e S e g u r o S o c i a l O b l i g a t o r i o . 

L a compañía registró d e a c u e r d o a N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a , 
e s t o e s , p a r a s u s e m p l e a d o s q u e t i e n e n más d e 1 0 años d e s e r v i c i o , l a s p r o v i s i o n e s 
p a r a d e s a h u c i o y jubilación p a t r o n a l y q u e serán e v a l u a d a s m e d i a n t e u n e s t u d i o 
a c t u a r i a l e n e l p e r i o d o 2 0 2 2 según l a s políticas c o n t a b l e s d e l a compañía. 

R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s y c o s t o s : L o s i n g r e s o s s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e 
l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e 

c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a Compañía p u e d a o t o r g a r . 

L o s I n g r e s o s o r d i n a r i o s d e b e n s e r r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e l o s i g u i e n t e : 

. L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s riesgos y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , 
d e r i v a d o s d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

. L a Compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s 
b i e n e s v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l 
c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s ; 

. E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 

• L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r ¡ncurrir, e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r 
m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . 

G a s t o s F i n a n c i e r o s : i n c l u y e i n t e r e s e s p o r préstamos y c o m i s i o n e s d e l a s t a r j e t a s d e 

crédito, c o m i s i o n e s b a n c a r i a s y o t r o s c o n l a s i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

9 



INVERSIONES MAGALA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO E L 31 DE D I C I E M B R E D E L 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r s s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

B - E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

C a j a 0 0 0 

B a n c o s l o c a l e s 0 . 0 0 

B a n c o s d e l e x t e r i o r 0 . 0 0 

Total 0.00 

C - D O C U M E N T O S Y C U E N T A S P O R C O B R A R . N E T O 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : ( 1 ) 

C l i e n t e s 3 , 4 4 2 . 5 7 

Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 3 9 . 5 1 ) 
3,403.06 

Subtotal 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 

E m p l e a d o s 9 5 . 0 0 

O t r o s 1 7 , 1 8 6 . 0 4 

Total, neto 20,684.70 

( 1 ) L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n e x p r e s a d a s a s u c o s t o a m o r t i z a d o , e s t o e s , n e t a s d e s u 

provisión p a r a c u e n t a s d e d u d o s a c o b r a n z a . L a provisión p a r a c u e n t a s p o r c o b r a r a 

c l i e n t e s e s c a l c u l a d a a p l i c a n d o l a Legislación T r i b u t a r i a v i g e n t e y e n l a e x p e r i e n c i a y 

opinión d e l a Administración e s t a e s s u f i c i e n t e p a r a c u b r i r e l r i e s g o d e i n c o b r a b i l i d a d y 

q u e n o r e q u i e r e provisión a d i c i o n a l a l g u n a . 

d e t a l l e d e l a antigüedad d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 

Por vencer 1 - 30 31 - 60 Más 60 Total 

C l i e n t e s 3 , 4 4 2 . 5 6 - 9 5 . 0 0 1 7 1 4 7 . 1 4 2 0 6 8 4 . 7 0 

Total 3̂7442̂ 56 3^42.56 3,537.60 20,684.70^ 0^00 

D - INVENTARIOS 

L a Administración d e l a Compañía b a s a d a e n u n análisis d e l a rotación y liquidación 
periódica d e i n v e n t a r i o s , c o n s i d e r a q u e n o e s n e c e s a r i o e l r e g i s t r o d e u n a provisión 
p a r a c u b r i r p o s i b l e s pérdidas d e l v a l o r d e l a mercadería o r i g i n a d a s p o r o b s o l e s c e n c i a 
y d e t e r i o r o d e n t r o d e e s t e p e r i o d o . 
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D - INVENTARIOS. CONTINUACION zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M a t r i z 7 , 5 1 0 . 0 0 

Total 7,510.00 

E - G A S T O S P A G A D O S P O R ANTICIPADO 

P r o v e e d o r d e T e l a s 0 . 0 0 

Total 0 0 0 

1 - O T R A S O B L I G A C I O N E S C O R R I E N T E S 

C o n l a administración t r i b u t a r i a 3 1 9 . 0 6 

i m p u e s t o a i a r e n t a p o r p a g a r d e l e j e r c i c i o 

O b l i g a c i o n e s c o n e l I . E . S . S . 1 2 2 . 4 4 

B e n e f i c i o s d e e m p l e a d o s d e l e y 7 9 4 . 7 9 

1 5 % t r a b a j a d o r e s 

Total 1236.29 

k - C A P I T A L S O C I A L 

E l c a p i t a l p a g a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 f u e d e U . S . $ 8 0 0 . 0 0 c o m p u e s t o d e 
6 0 0 . 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s s o c i a l e s d e U . S . $ 1 , 0 0 c a d a u n a . 

I - EXPOSICIÓN A L O S R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

L a administración d e l o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s está c e n t r a l i z a d a e n l a p r e s i d e n c i a 
e j e c u t i v a , l a g e r e n c i a g e n e r a l . L a compañía t i e n e e s t a b l e c i d o s d i s p o s i t i v o s n e c e s a r i o s 
p a r a c o n t r o l a r e n función a l a e s t r u c t u r a y posición f i n a n c i e r a y d e l a s v a r i a b l e s 
económicas d e l e n t o r n o , l a exposición a l o s p r i n c i p a l e s r i e s g o s d e crédito y l i q u i d e z . 

R i e s g o d e Crédito 
L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r están c o m p u e s t a s p o r c u a t r o c l i e n t e s c o n 
r e d u c i d o p l a z o d e c o b r o . L a evaluación d e crédito continúa s e r e a l i z a s o b r e l a 
condición f i n a n c i e r a d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

R i e s g o d e T a s a d e Interés 
L a compañía n o s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a r i e s g o s e n l a t a s a d e interés d e b i d o a q u e n o 
c u e n t a c o n o b l i g a c i o n e s . 
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R i e s g o d e L i q u i d e z 
L a g e r e n c i a g e n e r a l e s e l q u e t i e n e n l a r e s p o n s a b i l i d a d f i n a l p o r l a gestión d e l i q u i d e z , 
q u i e n h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gestión d e l i q u i d e z d e 
m a n e r a q u e l a g e r e n c i a p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , 
m e d i a n o y l a r g o p l a z o así c o m o l a gestión d i a r i a d e l i q u i d e z . 

R i e s g o d e T i p o O p e r a c i o n a l 
E l m a n e j o d e l a s c u e n t a s b a n c a r i a s h a s i d o a s i g n a d o e x c l u s i v a m e n t e a G e r e n c i a 
G e n e r a l p o r l o s a c c i o n i s t a s , medíante e s t e t i p o d e r e s t r i c c i o n e s , l a Administración 
e s p e r a m i t i g a r l o s riesgos a s o c i a d o s c o n malversación d e f o n d o s y utilización d e f l u j o s 
n o a u t o r i z a d o s . 

J - I M P U E S T O A L A R E N T A 

D e a c u e r d o a l o m a n i f e s t a d o e n e l a r t i c u l o 3 7 d e l a L e y Orgánica d e Régimen 
t r i b u t a r i o i n t e r n o y e n c o n c o r d a n c i a c o n e i a r t i c u l o 4 7 d e s u R e g l a m e n t o i a s 
s o c i e d a d e s c o n s t i t u i d a s e n e l E c u a d o r , están s u j e t a s a l a t a r i f a i m p o s i t i v a d e l 2 2 % 
s o b r e s u b a s e i m p o n i b l e . 

" L a s s o c i e d a d e s q u e reinvíertan s u s u t i l i d a d e s e n e l país podrán o b t e n e r u n a 
reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a s o b r e e l 
m o n t o reinveríido, s i e m p r e y c u a n d o l o d e s t i n e n a l a adquisición d e m a q u i n a r i a s 
n u e v a s o e q u i p o s n u e v o s q u e s e u t i l i c e n p a r a s u a c t i v i d a d p r o d u c t i v a y efectúen e l 
c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l . " 

A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , s e d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a mínimo e l v a l o r d e l 
a n t i c i p o c a l c u l a d o , e l c u a l r e s u l t a d e l a s u m a matemática d e l 0 . 4 % d e l a c t i v o , 0 . 2 % d e l 
p a t r i m o n i o , 0 . 4 % d e i n g r e s o s g r a v a d o s y 0 . 2 7 o d e c o s t o s y g a s t o s d e d u c i d l e s . 

J - I M P U E S T O A L A R E N T A . CONTINUACION 

Utilidad Contable 
{ - ) Participación u t i l i d a d e s t r a b a j a d o r e s 
( + ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s l o c a l e s 

( 3 , 9 6 6 . 8 3 ) 

(=) Base imponible para impuesto a la renta 

Total impuesto causado 

( - ) A n t i c i p o d e t e r m i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o f i s c a l c o r r i e n t e 

( = ) I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o , m a y o r a l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o 

( + ) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s 

{ - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e l e r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o f i s c a l 

(=) Saldo a favor del contribuyente 

( 3 , 9 6 6 . 8 3 ) 

2 3 9 . 5 0 

9 8 . 3 0 
3 4 1 . 0 0 

5 2 . 4 2 

295.12 

1 2 



INVERSIONES MAGALA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ANO TERMINADO E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 

í ' P v n r o c o H pzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t ^ n H ñ I a r A c H » P I I A ^ 

K - E V E N T O S S U B S E C U E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y i a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o 
se p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e l a administración d e l a compañía, 
p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b t e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e 
h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

Sr. Bahjat Nader Bucaram 

Gerente General 
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