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PRIMAX ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de administracién y ventas
Ingresos financieros (neto de gastos en los afios 2006
y 2005 por US$128,842 y US$220,334, respectivamej

Utilidad operacional

Otros ingresos, netos 18

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la réi

Participacién de los trabajadores en la

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Las notas expl
& ResisTRO ok €
SOCHRSNER %

-1 Lad 007

>
=3
Py

)

2006

122,733,060
( 110,600,730)

2005

142,105,748
(124,990,860)

12,132,330
( 8,527,828)

17,114,888
( 15,647,154)

109,990 158,694
3,714,492 1,626,428
1,339,557 959,585
5,054,049 2,586,013

( 758,107) ( 387,902)
(  1,153,033) ( 511,574)
3,142,909 1,686,537

}"f@?—% ﬁaﬂg“m;tegrante de los estados financieros.

P.A. Pnsc:lla Marquez
Contadora
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PRIMAX ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta del afio
Mids cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciéon
Amortizaciones
Provisién para cuentas incobrables
Provisién para jubilacién patronal
Provisién para indemnizaciones Jaborables
Provisién para desvalorizacion de activos fijos

Cambios en activos y pasivos:

Aumento de documentos y cuentas por cobrar

Disminucién de inventarios

Disminucién de gastos pagados por anticipado

Disminucién (aumento) de cuentas por cobrar a estacio

servicio y otras - largo plazo

Aumento de inversiones en acciones

Disminucién de documentos y cuentas por pagar

Disminucién de jubilacién patronal

Disminucién de indemnizacién laboral i
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién |

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Disminuciones (adiciones) netas de activo fijo
Adiciones netas de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de in

Flujo de efectivo de las actividades

- Pago de dividendos
Disminucién de Inversiones result
Otros movimientos menores

Efectivo neto utilizado en actividages,

ceso de escisién

ciamiento

14

14

2005
3,142,909 1,686,537
1,655,508 2,544,933

312,840 215,915
490,795 317,485
18,204 -
35,116 46,778

- 139,516

5,655,372 4,951,164

(1,782,528) ( 4,262,235)
203,448 4,126,206
47,987 114,113
59,468 (  88,880)

( 1,000) ( 195)
( 2,615,363) ( 3,539,713)
( 8,200) ( 100,999)
{ 31,487) ( 345,040)
1,527,697 854,421
117,117 ( 137,615)

- ( 270,000)

117,117 ( 407,615)
(1,517,883) ( 579,094)
- ( 6,987,623)

- ( 439)
(1,517,883) { 7,567,156)
126,931 ( 7,120,350)
2,676,053 9,796,403
2,802,984 2,676,053

Contadora

anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.




DIDHDDDDNINNNININIINNIINIIINIIIIIIIIIIIIIINIIIID

PRIMAX

PRIMAX ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucién y objeto social -

La Compaiifa fue constituida en octubre de 1988 con: o de dedicarse a la elaboracion,
mezcla, combinacién, envase, importacién, transporte, dj 6n, comercializacién, conservacion,
almacenamiento y venta al por mayor y menor de prodtictos derivados del petréleo, productos
_sus productos y de otros directamente
¢uador S.A. (anterior denominacion de la

d. de nacionalidad britanica, debido a ello

Compaiifa), fue subsidiaria de Shell Overseas Hbldi
era una compafifa de nacionalidad ecu
ecuatorianas y con calificacién de empresa

cesién de acciones mencionado mds adelante en
su nueva composicién accionaria pas6é a ser una
su principal accionista Primax Holding S.A. (sociedad

#combustibles derivados del petréleo, y en menor grado la
us estaciones de servicio.

ympanfa cambié su denominacion social a Primax Ecuador S.A., cuyo
perintendencia de Compafias e inscrita en el Registro Mercantil.

cionistas del 31 de marzo del 2005 resolvié: i) realizar un aumento de capital
)| estatuto social y, iii) escindir ciertos activos y patrimonio de la Compaiifa para
una nueva compafifa. Dicha escision se concret6 el 31 de agosto del 2005
ci6n de la Superintendencia de Compairifas segin Resolucién No. No. 05-G-DIC-
ndose la compania Shell Compafifa de Petréleo del Ecuador S.A., empresa que se
creo en ese mismo acto y a la que se le transfirieron los montos escindidos correspondientes a los
segmentos de negocio de lubricantes y asfaltos por un valor neto en libros de US$16,112,000.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Los montos escindidos con base a los estados financieros al 31 de ago
siguientes (expresados en délares estadounidenses):

005 fueron los

Activos

Caja y bancos 600
Inversiones temporales 6,987,023
Documentos y cuentas por cobrar 5,468,969
Gastos pagados por anticipado 31,822

Activo fijo 3,623,586
16,112,000

Patrimonio

Patrimonio 16,112,000

16,112,000

Como resultado de la transferencia de activos yspa nio por parte de Shell Ecuador S.A. (ahora
Primax Ecuador S.A.) a Shell Compafifa de Péirdleo del Ecuador S.A., esta Gltima adquiere la
totalidad de derechos y obligaciones que fitgriofinente tenian estos segmentos de negocio de
lubricantes y asfaltos;” en relacion o com sa del negocio, y se obliga a asumir cualquier
contingente que se presente como consegiie) le cualquier reclamo de indole laboral cuyo ongen
sea anterior al 31 de agosto del 2005:A la fecha de emision de estos estados financieros (...

o a la Compania por estos asuntos.

Marco regulatorio -
De conformidad con el At

950072 del 16 de enero d
Hidrocarburos calificé a Shél

con una vigencia 15%afios, para el abastecimiento y comercializacién de combustibles,
principalmente de

Energia y Mings, 1a pfnpaﬁia quedé también facultada para ejercer la actividad de transporte de
derivados.ge

(2)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

énta al puablico
ecios, en agosto
maximo de ganancia
{legar al consumidor
fio 1999, el Gobierno
el 2000, fijando ademads
, partir del mes de julio del
3t'15% del precio ex-terminal
gasolina Super el margen de
émbre del 2000, increment6 el
iciembre del 2001 y 19 de enero

Con relacion a los margenes de comercializacién de la Companfa (p#
menos precio pagado a Petrocomercial), hasta julio de 1997 existi6 liberts
del mismo afio, el Gobierno ecuatoriano decreté la fijacién de un m
para la red de distribucién (incluye comercializadoras y distribuidor
final), controlando los precios de venta al consumidor final. Duran
ecuatoriano congel6 el precio de los combustibles hasta el 30 de
un margen maximo de ganancia del 19.5% del precio ex-termigial.
2000 el Gobierno ecuatoriano fijé un margen maximo de gananc
para los combustibles extra, pesca artesanal y diesel. ;
comercializacién es libre. El Gobierno a partir del 3¢
mencionado margen de ganancia del 15% al 18%, y

del 2003 increment6 el precio de los combustlbles 1 on esta medida, se modifique el
margen de ganancia del 18%, y el 23 de julio del 2083;gdisminuy6 el mencionado margen de
ganancia del 18% al 15% en Diesel, y del 18% al 13% en gasolina Extra. Para la gasolina Super el
margen de comercializacién continua siendo libr

Transferencia de acciones.-

idad de acciones de Shell Ecuador S.A. (ahora
olding S.A. (sociedad constituida en Ecuador) y

Mediante acuerdo de cesién de acciones
Primax Ecuador S.A.) fueron vendidas a
Primax Ecuador S.A.(sociedad constitui

iones il autorizado por el Ministerio de Energia y Minas
ro 62 del 21 de agosto del 2006 basandose para ello en el

El acuerdo de transferencia de
mediante Acuerdo Ministerial nd
Decreto Ejecutivo No. 1442 qugs
los contratos inherentes a las

petréleo y otros producto
autorizacién también inclu
Primax Ecuador S.A. (em

des de comercializacion de combustibles, gas licuado de
os de hidrocarburos” en el cual a mas de la mencionada
it cambio de denominaci6n social de Shell Ecuador S.A. por el de
nacionalidad ecuatoriana); ii) la utilizacién a futuro de la nueva
gotipo que identifique a las estaciones de servicio que conforman la
red de distribucién; e s aspectos de instrumentacién legal de las aprobaciones mencionadas.
Por lo tanto, el copl ial de comercializacién de combustibles suscrito por la Compaiifa con
Petroecuador en #hero de 1995 mencionado en la seccién “Marco regulatorio”, continda vigente
hasta su vencimji eti las mismas condiciones en que fue suscrito.

thiante el acuerdo entre accionistas de transferencia de participaciones las partes
e los productos puedan seguir comercializandose bajo las marcas de Shell hasta
que la nueya Administracién culmine el cambio de la marca comercial a Primax, sin costo alguno
por la utilizacion de la marca. Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros no se ha dado
inicio al cambio de marca en las estaciones de servicio de la red de comercializacién.

(3)
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a)

b)

<)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuat@ “de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respegta a 165 saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables f ‘onvertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidé: a NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadass¢h ldé#iotas estan expresadas en

délares estadounidenses.

Ecuatorianas de Contabilidad
n la valuacion de determinados
mo en la revelacién de activos y
‘iaste proceso contable, los resultados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Ias
involucra la elaboracién de estimaciones contables g
activos y pasivos y en la determinacién de los resultadi
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inhereng

significativa. La Compania al 31 de diciet
consolidados con sus empresas subsidiarias,ilag ‘cuales no estdn operativas. El efecto de este
asunto no es significativo considerandqgsis;estddos financieros en su conjunto. Véase Nota 2 f).
Las normas vigentes no prevén que losiaccianistas adopten decisiones de tipo legal y/o societario

bancos de libre disponibilidad, inversiones temporales con
s de sobregiros bancarios. <Véase Nota 3>.

Incluye efectivo y depds
vencimiento menor a 90 di,

Inventarios -

Corresponden a adjfivosigitie se presentan al costo histérico, utilizando el método del costo
promedio para la ig cion de las salidas de dichos inventarios.
El saldo del ruly cede el valor de mercado de los inventarios.

Con excepCidfi de ciertas maquinarias y equipos para estaciones de servicios, el activo fijo se
muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

(4)
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e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

w1998 mediante
w<que incluyd los
hgaciones contratadas

&tires de acuerdo a lo

Las maquinarias y equipos para estaciones de servicios adquiridas duran
financiamiento con instituciones financieras se muestran a su costo historic
gastos financieros (diferencias de cambio e intereses) originados en |
con dichas instituciones financieras> o valor ajustado y convertid
establecido en la NEC No. 17.

El monto neto de activo fijo no excede su valor de utilizacién ecofigmi
El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada,;
descargan de las cuentas correspondientes cuando se

dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con car
se consideran adecuadas para depreciar el val
siguiendo el método de la linea recta.

A partir del afo 2002 se constituy6é una
estimadas por la Administracién. En el a 06 dicha provisién disminuyé en US$522,983 por

publicidad prepagada, ademas de la parte pendiente de
amortizacion de los seguros pagados por anticipado y se presentan al costo histérico .

Inversiones en acci

Corresponden pringipalitente a acciones mantenidas en la subsidiaria COIMPLO, que se muestran|
al costo histérica:@.al*alor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEG
No. 17, seglinicorresponda, el cual no excede los valores patrimoniales proporcionales certificados
por las eptit £eptoras de las inversiones.

Desde 2002, con base a la puesta en vigencia de la NEC No. 20 la Compariia debié aplicar e
método de “¢lor patrimonial proporcional para valorar dichas inversiones. Con base en dichg
método, la participacién de la Compaiifa en las ganancias o pérdidas de su subsidiaria debi6 sef
incluida en al valor de las inversiones, con contrapartida en los resultados del ejercicio; el efecto dg
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h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

No se han recibido dividendos, ni en efectivo ni en acciones.
de emisidn de estos estados financieros (... de

Otros activos -

os vendedores de terrenos adquiridos
jada para las construcciones de estaciones de
e amortizan en linea recta en un plazo de
Administracién de la Compania, respecto al
s,yéase ademds Nota 9.

i) Primas por ubicacion estratégica: valores pagad
por la Compaiia que tuvieran ubicacién pri
servicio. Estas primas, que se pagaron has
15 afios, que surge de estudios preparadds’ poi
plazo de recuperabilidad de tales invers

iM) Pactos de no competencia: corr
terrenos o de estaciones de servic
asumieron contractualmente de #
y actividades similares a las que de
un determinado perimetro.
cada contrato.

valores pagados a terceros (duefios originales de
compensacién por el compromiso irrevocable que
carse al negocio de comercializacién de combustible
alla SESA, durante un plazo de cinco afios y dentro de
os valores son amortizados en forma lineal durante el plazo de

Provisién para impuesto a

nta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
.a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto

La provisién para impu
utilidades gravables y s
por pagar exigible.

gentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
sejercicio 2001 dicha tasa se redujo al 15% si las utilidades son reinvertidas
De acuerdo con la referida norma, si la reinversiéon de utilidades no se
1 de diciembre del siguiente afio, la Compafifa debera cancelar la diferencia
los recargos correspondientes. La Compaiia calculé la provisién para impuesto

a la renta® §06 y 2005 a la tasa del 25%.

(6)




FIIDDINDDIONDINIDIIIDINDDINIDDDIDIINIIIINIINAINIINIIDDIIDIINIDII D

)

k)

D

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

rticipacion laboral
evenga, con base

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto d
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
en las sumas por pagar exigibles.

Jubilacién patronal -

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembyge def 2006 corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmegfi t'un profesional independiente
para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2606 ses€ncgntraban prestando servicios a la
Compaiifa. Se provisiona con cargo a los costos y gastgs (fésyltados) del ejercicio con base en el
método de Prima periédica o acreditamiento anual.

Provision para indemnizaciones laborales -

Se constituye una provisién, con cargo a los
efectuadas por la Administracion para cubrir e}, ¢og
prevista en el Cédigo de Trabajo.

s del ejercicio en base a estimaciones
imado de la bonificacién por desahucio

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cue
monetaria y la contrapartida de los ajus

@fva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién
s potinflacion y por correccién de brecha entre inflacién y

e en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
: Ja Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es
transferido a la cuenta Capitali cuando se completan los tramites legales pertinentes. La Reserva
de capital no esta disponiblg para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es j ble a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

del ejercicio, previa resol

NOTA 3 - EFECTI UIVALENTES DE EFECTIVO
2006 2005
1,556,984 526,053
1,246,000 (1) 2,150,000
2,802,984 2,676,053

(1)  Corresponde a inversién Overnight mantenida en el Citibank N.A. que genera intereses de
3.67% y fue liquidada el 2 de enero del 2007.

7

(2)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacion)

(2) Al 31 de diciembre del 2005 correspondia a inversiones a cofto:
compafifa relacionada Shell Treasury Centre Limited que genera
4.20% y 4.31% y que fueron liquidadas el 30 de agosto d
Treasury Centre Limited dej6 de ser relacionada de la Compa

on su anterior
interés anual entre
mes en que Shell

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo al 31 de diciembre del 2006 y 2005, se desglosa d
de la siguiente manera:

o a los segmentos de negocio

2006 2005
Cartera de retail de lubricantes 141,030 371,498
Cartera de combustibles 2,929,011 2,923,859
Cartera de bitumen - 673,546
Otros menores 85,485 89,469
3,155,526 4,058,372
NOTA 5 - INVENTARIOS
Composicion:
2006 2005
Productos terminados - 253,461
Productos para la reve 51,179 -
Materia prima - 1,116
Material de empaqyJi - 50
51,179 254,627
NOTA 6 PAGADOS POR ANTICIPADO
Composici
(Véase pégina siguiente)
8
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NOTA 6 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
(Continuacion)

2005
Arriendos
Porcién corriente (véase Nota 7) 104,014
Seguros 46,413
Otros 4,037
Publicidad
Porcién corriente (véase Nota 7) 12,564 27,094
172,468 181,558

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR A ESTACIONES; DE:SERVICIO Y OTRAS Y GASTOS

PAGADOS POR ANTICIPADO - LARGO PLAZO

2005
Porcién
Largo plazo corriente Largo plazo
Cuentas por cobrar a estaciones

de servicio y otras (1) 47 411 154,353 106,879
Arriendos pagados por anticipado (2) 4) 103,490 104,014 (4) 142,387

Publicidad (3) 12,564 (4) - 27,094 (4) -
41,552 103,490 131,108 142,387

(1)  El saldo corresponde a pré
terceros, con las cual

os entregados en afos anteriores a estaciones de servicio de
sy, Nfantienen acuerdos de venta exclusiva de combustibles
comercializados por, la Wifa, para financiar la remodelacion de las instalaciones de
dichas estaciones. 485 de estos préstamos varfan entre 1 y 5 afos y no generan
intereses. Estos préstamos §e hallan respaldados por garantias bancarias o hipotecas a favor de
la Compantia sobre, sgationes de servicios mencionadas.
(2)  Incluye principgime;
de hasta 6 :
(operadore
suministre$!

#pagos por arriendo de estaciones de servicio, a devengarse en plazos

Incluido’en el rubro Gastos pagados por anticipado del activo corriente. Véase Nota 6.

9
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NOTA 8 - ACTIVO FlJO

Al 31de diciembre del 2006 y 2005 comprende:

Edificios

Muebles y enseres

Vehiculos, camiones y tanqueros
Equipo de computacién
Instalaciones

Equipo en estaciones de servicio (1)

Menos:
Depreciaciéon acumulada

Total activos depreciables

Terrenos
Activo fijo para proyectos (2)

Total de activos no depreciables

Provisién para desvalorizacion (3)

Total al 31 de diciembre

(1) Representan bésica
combustible de pr
propias y de te
combustibles corterti

(2)  Incluye fungiame

estacion &ryicio.

2006

9,892,405 - 516,672
243,282

3,988
28,660,324

( 20,516,759)

15,540,030

856,297 8,143,565
2,849,720 2,849,720
1,381,752 1,390,092
4,231,472 4,239,812

10,087,769 12,383,377

( 1,074,292)  ( 1,597,275)

9,013,477 10,786,102

(Véase pagina siguiente)

Tasa anual de
depreciacion

%
5
10
20
33
10
10

reros, marquesinas y tanques, bombas, tuberias y surtidores de
e la Compafifa que han sido instalados en estaciones de servicio
n las cuales se mantienen contratos de distribucién exclusiva de
zados por la Compaiifa (equipos prestados a estaciones de servicio).

Imente equipos en bodega que adn no han sido instalados en las
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NOTA 8 - ACTIVO FIJO
(Continuacion)

(3) Durante el afio 2002 la Compafia constituyd, como resultado de i
estimadas, una provisibn para desvalorizacién de activos a efect
estimadas en: i) el valor de los Activos fijos para proyectos por ef
aproximadamente US$720,000 y; ii) el valor de ciertas cons
equipos instalados en estaciones de servicio, cuyos permisos &k
cancelados, o cuyos operadores no renovaron los contratag
combustible con la Compafifa. Durante el afio 2006 la prg
(2005: se incrementé en US$139,516) por baja de cie
servicio que no renovaron contratos de distribucién con,4

lisis con bases
rir las pérdidas
w.0bsolescencia por
es y maquinarias y
furi€ionamiento han sido
\#la comercializacién de
isminuy6 en US$522,983
activos fijos en estaciones de
Pania entre los periodos 2005

y 2006.
Movimiento:
2006 2005
Saldos al 1 de enero 10,786,102 16,956,522
Transferencia de la escision de SESA a SCPE - (3,623,586)
Adiciones, netas 58,554 137,615
Bajas (693,891) -
Otros movimientos menores (4,763) -
(Utilizacién) Provision por desvalorizacién 522,983 (139,516)
Depreciacién (1,655,508) (2,544,933)
Saldos al 31 de diciembre 9,013,477 10,786,102
NOTA 9 - OTROS ACTIVOS
Composicidn:
Primas por
Pactos de no ubicacién Derechos
competencia estratégica de [lave Total
2006
Costo 6,950,893 4,443,458 500,000 11,894,351
Amortizacion acumulada {( 6,777,818) ( 3,772,033) ( 500,000) { 11,049,851)
Saldo neto al 31 de dici del 2006 173,075 671,425 - 844,500
7,489,321 4,858,059 1,111,646 13,459,026
( 7,219,321) ( 3,970,719) ( 1,111,646)  ( 12,301,686)
270,000 887,340 - 1,157,340

amn
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NOTA 9 - OTROS ACTIVOS
(Continuacion)

Movimiento:

Pactos de no

competencia
Saldos netos al 1 de enero del 2005 -
Adiciones del afio 2005 270,000

Amortizacién del afio 2005 - 5,915)

Total
1,103,255

270,000
{ 215,915)

Saldos netos al 31 de diciembre del 2005 887,340 1,157,340
Adiciones del afio 2006 - -
Amortizacion del afio 2006 ( 215,915) ( 312,840)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2006 671,425 844,500
NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

2006 2005
Petrocomercial 2,440,851 2,395,385
Otros menores 12,328 236,166

2,453,179 2,631,551

NOTA 11 - DOCUMENT TAS POR PAGAR - OTRAS
Composicion:

2006 2005
Provision - recepcioniile sepy 169,455 557,735
Cuentas por liqui : - 263,496 (2
Otras 38,430 51,049

207,885 872,280

#5$246,000).

palmente provisiones efectuadas para cubrir remediaciones ambientales en las
de servicios basados en un estudio ambiental por aproximadamente US$144,455

(2)  Corresponden a valores por liquidar por utilizacién de la tarjeta corporativa por conceptos

de vidticos, gastos de hoteles, etc.
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NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

2006 2005
Beneficios sociales 42,794
Transporte de combustible 8,975
Otros 425,852 (1
477,621
(1) Incluye principalmente provisiones de gastos de trans provision de pago de tarjeta de
crédito corporativa, de comisiones bancarias, servi toria externa, entre otros

(2)  Incluye provisiones relacionadas con provisién d
sistema JD Edwards, provisién de valores a ca r a Ministerio de Energia y Minas,
contratacién de servicios de auditoria externggconsumos telefénicos, transporte, entre otros.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

wde del 2007), la Compania ha sido
guientes estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

A la fecha de emisi6n de estos estadoé
fiscalizada hasta el afio 1995. Los afips 200
Véase ademds Nota 21.

Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2#30™mblicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpégg..# la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la det in de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas vigente afio 2005. Adicionalmente, mediante Resolucién No. NAC-DGER

awAdministracién de la Compafifa ha realizado, en conjunto con sus asesores
iagnostico preliminar de los efectos que las referidas normas pudieran tener sobre la
provisiotitge impuesto a la renta. Basados en este andlisis la Administracién estima que no existiria
incidencia dée*fas referidas normas en la medicién del resultado tributario del afio 2005. El estudio
final serd concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas y cualquier
efecto adicional, si lo hubiere, sera registrado en el 2006.
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2006, coisiderando los plazos de
compensacién arriba mencionados, la Compaiiia no tiene pérd tarias acumuladas por

utilizar.

Restricciones sobre reservas de dividendos ~

correspondiente.

NOTA 14 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Dicha remesa se podrd efectuar una vez que s

dgina siguiente)

(14)
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NOTA 14 - PROVISIONES
(Continuacion)

Saldos al Saldos al
inicio Incrementos final

Anoc 2006
Provisién para cuentas incobrables 219,031 564,944 144,882
Provisién para desvalorizacién de

activos fijos (Véase Nota 8) 1,597,275 522,983 1,074,292
Pasivos acumulados

Beneficios sociales (Véase Nota 12) 42,794 95,349 48,789
Jubilacién patronal 65,936 8,200 75,940
Provisién para indemnizaciones laborales 86,912 31,487 90,541
Impuestos por cobrar 1,795,734 14,187,904 1,443,984
Impuestos por pagar 2,437,636 17, 16,474,539 3,312,542
Ano 2005
Provisién para cuentas incobrables 317,485 849,985 219,031
Provision para desvalorizacién de

activos fijos (Véase Nota 8) 139,516 - 1,597,275
Pasivos acumulados

Beneficios sociales (Véase Nota 12) 303,866 423,763 42,794
Jubilacién patronal - 100,999 65,936
Provisién para indemnizaciones laborales: 385,174 46,778 345,040 86,912
Impuestos por cobrar 1,914,603 15,355,979 15,474,848 1,795,734
Impuestos por pagar 2,799,351 19,874,382 20,236,097 2,437,636

(M

2)

5$1,188,628 (2005: US$1,274,726) de crédito tributario en
| valor agregado, US$38,381 (2005: US$254,378) de retenciones en
5to a la renta y US$216,975 (2005: US$220,248) de impuesto del 2 por
ialZadoras de combustible. Saldos incluidos en el rubro documentos y

Incluye principalmeri
concepto de impyi
la fuente de img

mente US$1,423,955 (2005: US$1,522,779) en concepto de impuesto al
do), US$722,455 (2005: US$387,902) en concepto de participacion de los
en las utilidades y US$1,153,033 (2005: US$511,574) en concepto de provision
a la renta de la Compafifa.

(15)

1)
2)

n
2)
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELAC

Los siguientes saldos por cobrar y por pagar a compafifas y partes relacionad
del 2006 y 2005 se originan basicamente en las transacciones descritas mas
no tienen plazos definidos de cobro y/o pago. Se incluyen bajo la deno
partes relacionadas a los accionistas de la Compafifa, 0 compafias cort
participacién accionaria significativa al 31 de diciembre de 2006 y 200

istas comunes con

2005

Inversiones temporales

Shell Treasury Centre Limited 2,150,000 (8)

Cuentas y documentos por cobrar
Primax Holding S.A. (1)

4,248,430

Shell Companfa de Petréleo del Ecuador S.A. 25,000 1,433,750 (3)
Coimplo C.A. (4) 143,049 142,006
Otros menores 189 4
4,416,668 1,575,760
Cuentas v documentos por pagar
Shell International Petroleum Co. (7) - 764,365
Shell Compaiia de Petréleo del Ecuador S.A. ( 1,256 1,590,183
Shell Oil Products Co. (6) - 33,474
Shell Canada Ltd. (6) - 22,377
Primax Perd S.A. (5) 105,268 -
Otros menores (4) - 15,858
106,524 2,426,257

por cobrar de préstamo otorgado por un valor original de
iembre del 2006, y ii) los intereses por pagar a esa fecha por
el mencionado prést; r US$22,222 a una tasa anual del 8%; vy, ii) aproximadamente
US$226,000 correspoigiesite a préstamo otorgado para cancelar el valor de una prima por
transferencia de a pagada al Ministerio de Energfa y Minas.

US$4,000,000 en e

(2) Al 31 de dicighibre del 2005 correspondia principalmente a: (i) saldos pendientes de pago en

ynbre SCPE por US$210,799; vy, (iii) valores pendientes de pago por
e cargos corporativos por US$165,100; todos estos conceptos fueron
asta el 31 de agosto del 2006, fecha en que SCPE dej6 de ser relacionada de la
Véase Nota 1.

diciembre del 2005 correspondia principalmente a saldos pendientes de cobro por
transferencia de inventarios por US$977,529; por reembolso de gastos por uso de la tarjeta
corporativa por US$149,735; y, por cargos por contribucién de costos por US$132,326.

3)

(16)
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIQNADAS
(Continuacion)

riores a esta
fién de servicio,

(4)  Corresponde principalmente al saldo de préstamos otorgados en afos
compafifa para la adquisicién de un terreno para la construccién de
no generan intereses y no tiene plazo definido de cobro. Véase Nota:

miaX Perd S.A. por gastos
or funcionarios de la

(5) Corresponde prlnCIpaImente a reembolsos de gastos por pagar &
Compafifa.
tes de pago. Estos montos

eros meses del 2006. Estas
mes de agosto del 2006. Véase

(6)  Correspondian sustancialmente al saldo de importaciong
no generaban intereses y se cancelaron durantg lo
compafiias dejaron de ser relacionadas de la Com
Nota 1.

Ademas de la escision mencionada en al Nota 1, el si hte es un resumen de las principales

transacciones realizadas con compaiiias relacionad

2006 2005

Compra de materias primas y productos terry 203,173 10,635,012
Gastos incurridos por Shell International Petr ompany

Limited por cuenta de la Compaiifa (7) 1,118,242 3,262,643
Pagos de honorarios en la venta de co e de aviacion - 42,768
Ventas de productos terminados a - (5,818,368)
Intereses ganados 151,881 (8) 192,078
intereses ganados (cargo a Primay; g S.A.) 22,222 (1) -
Reembolsos de Gastos (Primax £erd SiA.) 115,603 (5) -

(7). Véase Nota 20.

lel 2006 se devengaron intereses por inversiones mantenidas en Shell

(8) Hasta el mes de {
¢l. Véase Nota 3 (2).

Treasury Centre

licioties bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
nsacciones de igual especie realizadas con terceros.

Los términos y c
equiparables a gtra

TAL SOCIAL

El capital susctito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006 comprende 7,723,820
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

7)
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NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha résepya™
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18 - OTROS INGRESOS, NETO

2005
Blending a terceros (1) 172,922
Franquicias (2) 204,159 189,865
Otros ingresos operativos (3) 375,301 270,563
Otros ingresos no operativos (4) 671,900 258,497
Otros 88,197 67,738

1,339,557 959,585

enerados por la divisién de lubricantes por la

(1) En el periodo 2005 correspondian a ingr
terceros, hasta la fecha de la escisién mencionada

mezcla de materias primas encargada
en la Nota 1.

i6n de derechos de uso de marcas sobre negocios y
#acion de combustibles realizada en las estaciones de

(2)  Corresponde a ingresos generaddsip
servicios vinculados con la comerci
servicio.

(3)  Corresponde al cobro deialquilér de terrenos a terceros.

ente a: a) US$379,427 producto de andlisis y depuraciones
irfistraciéon durante el periodo del 2006 que correspondian a
provisiones por on de bienes y servicios finalmente no utilizadas o relacionadas a
lineas de negogio mente escindidas y que ya no constituyen actividades ordinarias del
negocio de [&Compafifa (Ver Nota 1), b) US$153,801 por reversion de provisiones

(4)  Corresponde funda
efectuadas por

i mes con compafias relacionadas (Ver Nota 20), c) US$90,000 por
ecibida de estacién de servicio que cancelé contrato de distribucién con la
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NOTA 19 - GARANTIAS Y AVALES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafifa mantenia las siguientes ge; ntia

emitidas por el
Banco Bolivariano C.A. (2005: Lloyds Bank): ‘

2005
. A favor de Petrocomercial para respaldar el pago de la facturacién
emitida por este proveedor a Primax (antes SESA) 3,800,000
3,800,000

NOTA 20 - CONTRATOS DE SERVICIOS

En febrero del 2003, la Compaiia suscribié con Shell J;
(SIPCL) tres contratos de contribucién de costos medi
compromete a proporcionar a SESA (ahora Primax): i sorfa en soportes para negocios, ii)
asesorfa de servicios administrativos y, iii) asesqifade servicios en investigacién, desarrollo y
soporte técnicos. Estos costos por servicios, en dades que representan la parte de SESA
por el periodo correspondiente, serdn debid mbolsados a SIPCL. Los gastos incurridos
por cuenta de SESA, durante el periodo 20 cada contrato ascendieron aproximadamente
a: i) US$309,102, ii) US$219,005 vy iii) US$59E:%35 respectivamente. (Véase Nota 15).

articipaciones de la Compafia mencionada en la
eron vigencia hasta el 31 de agosto del 2006.

Como consecuencia de la transferencj
Nota 1, los contratos antes mencionad

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Aspectos fiscales -

ual que otras empresas de actividad similar, fue glosada por la

Durante 1999, la Compai¥ )
stado"Por un equivalente aproximado de US$60,000 debido al no pago de

Contraloria General del
derechos arancelarios
46i6n, interpuso un reclamo administrativo en la Contralorfa y un recurso
, alegando que el no pago de dichos aranceles, impuestos y tasas, se basé
tes en aquellos momentos. La Administracién de la Compaiifa, en base al
legales y los antecedentes que existen, estima que tal glosa serd resuelta
que no ha constituido ninguna provisién.

Hasta el 31 gosto del 2006, la Comparifa mantenia juicios en contra de los representantes de
ciertas estaciones de servicio, principalmente por incumplimiento de contratos, quienes a su vez
iniciaron contrademandas a la Compaiifa. Varios juicios son por cuantias no significativas y otros

(19)
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NOTA 21 - CONTINGENCIAS
(Continuacion)

involucrados
esores legales,
whasta agosto del
ds adelante, no se
ufitos serfa favorable.

corresponden a procesos que por su naturaleza no es posible determinar lo
sino hasta la resolucién final de dichos litigios. La Compaiiia, a través’ de
impugné los juicios antes mencionados ante las autoridades competgnte
2006, mes en que se cedieron los derechos litigiosos como se mencig
constituyé provision alguna basada en que la resolucién final de dichd

e Accionistas del 2 de
convino ceder derechos
etréleo del Ecuador S.A.,

Al 31 de agosto del 2006, mediante aprobacion de las Juntas Gepet
febrero y 30 de agosto del 2006 y por decisién de los accionistas,
litigiosos a favor y en contra de la Compaiifa a Shell Com
entre ellos varios litigios contra ciertas estaciones de servici mos administrativos en contra
de la Contraloria General del Estado y el Servicio de Refitas as, la mencionada transferencia
se instrument6 mediante un contrato cuya escritura fue lebiada el 31 de agosto del 2006 entre
los representantes legales de la Compaiifa y SCPE.

NOTA 22 - RECLASIFICACIONES DE LOS E
REGISTROS CONTABLES

S FINANCIEROS RESPECTO A 10OS

Con finalidades de presentacion, los estados,fi ieros incluyen las siguientes reclasificaciones no

efectuadas en los libros de la Compafifa a es

Registros Estados
contables financieros Diferencias

2006

Activo
Documentos y cuentas por cobrar

Compaififas relacionadas 4,391,668 4,416,668 25,000
Otras 33,292 8,292 ( 25,000)
4,424,960 4,424,960 -
Pasiva
Pasivos acumulados 241,398 150,857 ( 90,541)
Otras 209,141 207,885 ( 1,256)
Compaiifas relacionadas 105,268 106,524 1,256
Provisién para indemni orables - 90,541 90,541
: 555,807 555,807 -
2005
Pasivo
Pasivos ac 564,533 477,621 ( 86,912)
Compaii ' 937,879 2,426,257 1,488,378
Otras 2,360,658 872,280 ( 1,488,378)
Provisi6 inizaciones laborables - 86,912 86,912
3,863,070 3,863,070 -
(20)
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NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estads

............ del 2007) no se produjeron eventos que, en opinién de *
Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estado
hayan revelado en los mismos.

findncieros (... de
ipistracion de la
“ieros, que no se

21




