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PRIMAX ECUADOR S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 
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Estados de resultados 

Estados de cambios en el patrimonio 

Estados de flujos de efectivo 

Notas a los estados financieros 

Abreviaturas usadas: 

US$ - 

NEC No. 17 - NÑ cuatoriana de Contabilidad No 17 - “Conversión de estados 
¡ iefos para efectos de aplicar el esquema de dolarización” 

NEC No. 20 - bilización de Inversiones en Asociadas 

SCPE hell Compañía de Petróleo del Ecuador S.A. 

SESA Shell Ecuador S.A. 

Primax Ecuador S.A. 

Comercial Importadora López C.A. (C.O.I.M.P.L.O) 

Petrocomercial  - Petrocomercial Abastecedora 

   



 
 

BO, 

  

196'E8L 
“EZ 

 
 

vo9'v8L'vL 

ey8'Z51L 
M
A
A
 

Z16'98 
9€£6'59 

F
U
 

O0LS'9p8'8 

 
 

OLS'9pyg'8 
087228 
129 

"
L
v
 

L
S
 

Ot wz 
9E9'LEVZ 
s91L'L 
LGS 

LE9'Z 

C
C
E
L
L
C
C
C
C
L
 

BS 
LOT 

TZ 
A
 

0€9'608'5L 

Lgp'991 
1v5'06 
0b6'5L 

Lv 
LEZ'9 

L
y
 

LEZ'9 

s88'L0z 
4
5
8
0
5
)
 

v25'90L 
TVS 

ZLE'E 
091 
6LLUESPZ | 

  

pejuoo pl 

LL 

sl 

pL 

OL 

selON e 
etJouodoja 

C
C
C
L
L
                        

 
 

 
 

oljuoWwijed 
Á 

oAIsed 
[op 

pej0 1 
7196'E8BL'EZ 
 
 

ObE'ZG1'L 

¿0€£'05L 

z01'984'0L 

18€ 
zbL 

                       

  

 
  
 

  

 
 

 
 

E
o
n
 

648'901L 
W
e
 

=
 

d
í
 

== 
(ojun[pe 

opejsa 
asega) 

OINOWIYLVd 
eE 

e
 

O 
E 

A 
e
s
o
o
 

HE 
E
Z
 
S
 

E 
A
 

S
T
 

N
S
 

E 
$9|P10Q8| 

S9U0/98ZIULWSpul 
e4ed 

UQIsiAoJd 
, 
N
A
 

e 
1 

¡euoxed 
upioerqní 

6L1'LS 
AN 

O
Z
V
 

Id 
O
D
8
S
V
1
 

Y 
O
A
I
S
V
d
 

» 

zvb'0z0%6 
(Zee 'prL 

) 
2JuauJoo 

OAIsed 
[ap 

[2301 
+vZ£'S91'6 
2678 
ve6 

'epy L 
bL 

005 
SOPe¡NuINI? 

SOASE 
899'9Ly'p 

si 
sepeuo/oejas 

sejued 
u
o
)
 

ySe 
OrlL 

2 
Je3ed 

Jod 
sogsend 

uy 
TLE'850'p 

9
7
5
5
 

LE 
y 

“
O
O
 
OS 

Z 
 —000'9Yz 1 

£ 
ESO "926 

v86'955'L 
€ 

o
r
o
 UIT 

s00Z 
9007 

seJoN 
E 

y 
eppualoJoy 

vs 
C
C
C
!
 

C
E
L
C
O
E
C
C
E
L
e
E
C
C
t
L
c
C
t
L
 

  

JO|equo) 
apelpuy 

ofineyy 
“uo: 

Qajer 
ap 

¡ejo1 

S
O
A
L
L
O
V
 
S
O
Y
L
O
 

S
I
N
O
I
D
O
V
 

NI 
S
I
N
O
I
S
I
J
A
N
]
 

Of] 
O
A
I
L
O
V
 

O
Z
V
l
d
 
O
D
4
v
1
 

V
d
I
O
L
L
N
V
 
Y
O
d
 
S
O
U
A
V
O
V
d
 
S
O
L
S
V
D
 

      

E 
Id 

ODNVI- 
SVHLO 

A SOIDIANIS 
«
e
d
 

IV 15] 
Y 
A
V
4
I
8
O
D
 
Y
O
d
 
S
V
A
N
I
N
O
 

2 
3JUSJO) 

OANOR 
[Sp 

(e301 
o
 
=
 

opedioyue 
nod 

sopeSed 
sojsen 

i=] 
O 
nz 

S
O
J
I
B
J
U
S
A
 

ul] 

seno 
J84q09 

Jod 
sojsonduy] 

$049949] 
Y 
$0d/9)JUY 

Sepeuo/ dejas 
sejyeduo) 

ajual1Oo9 
u9IoJod 

'se4o 
Á 
soroaJas 

op 
$9uolnDe]s] 

sejua!|o 
1
8
1
0
9
 

¿od 
sejuano 

Á 
s
o
j
u
s
u
n
d
o
g
 

S9/e10d 
9] 

SOMOISIDAU] 

sooueg 
Á 

eleo 

J
1
N
J
I
Y
O
D
 

DAMNLOV 

OAM3Y 

(sasuaptunopejsa 
sajejop 

us 
opesaudx3) 

£00Z 
A 

9002 
140 

148 
W3IDIQ 

30 
L£€ 

SITVIINIO 
SIONVIVI 

"VS 
HJOGVNOI 

XVAIId   
C
O
L
E
L
C
O
L
L
L
E
C
C
C
C
C
€
  



3
3
3
3
3
3
3
9
3
3
3
5
3
 

3
9
3
9
3
3
9
0
9
)
0
3
9
3
0
0
0
0
9
5
9
3
0
9
0
0
 

5
3
3
0
0
9
0
9
5
0
0
0
0
)
 
0
0
5
3
)
>
5
)
3
0
>
)
 

  

PRIMAX 

PRIMAX ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 

Costo de productos vendidos 

Utilidad bruta 

Gastos de administración y ventas 

Ingresos financieros (neto de gastos en los años 2006 

y 2005 por US$128,842 y US$220,334, respectivame 

  

    
Utilidad operacional 

Otros ingresos, netos 

Utilidad antes de la participación de los 

trabajadores en las utilidades e impuesto a la fi 

Participación de los trabajadores en lasyfítilidades 

     

  

     

  

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

     
Só” resistro DE os. 

SOCiERANES 

-1 £59 2007 

Roddy Constante £. 

Nara an 

   

  

       

    

   
     

     

2006 2005 

122,733,060 142,105,748 

(  110,600,730) ( 124,990,860) 

12,132,330 17,114,888 

(8,527,828) (15,647,154) 

  

18 
  

  

109,990 158,694 

3,714,492 1,626,428 

1,339,557 959,585 

5,054,049 2,586,013 

( 758,107) ( 387,902) 

( 1,153,033) ( 511,574) 

3,142,909 1,686,537 
  

    “CPA. Priscilla Márquez 
Contadora 
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PRIMAX 

PRIMAX ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Utilidad neta del año 
Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 
Depreciación 

Amortizaciones 

Provisión para cuentas incobrables 
Provisión para jubilación patronal 

Provisión para indemnizaciones laborables 

Provisión para desvalorización de activos fijos 

Cambios en activos y pasivos: 

Aumento de documentos y cuentas por cobrar 
Disminución de inventarios 

Disminución de gastos pagados por anticipado 
Disminución (aumento) de cuentas por cobrar a estacio 

servicio y otras - largo plazo 
Aumento de inversiones en acciones 

Disminución de documentos y cuentas por pagar 

Disminución de jubilación patronal 

Disminución de indemnización laboral 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión 
Disminuciones (adiciones) netas de activo fijo 

Adiciones netas de otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de in, 

Flujo de efectivo de las actividades digufi 

- Pago de dividendos 

Disminución de Inversiones result. 

Otros movimientos menores 

Efectivo neto utilizado en actividades Rf ciamiento 

  

  

    
    

         

    

14 
14 

   
   

  

3,142,909 

1,655,508 
312,840 
490,795 
18,204 
35,116 

5,655,372 

( 

( 
( 
( 
( 

1,782,528) 
203,448 
47,987 

59,468 
1,000) 

2,615,363) 
8,200) 

31,487) 
1,527,697 

117,117 

117,117 

( 

( 

1,517,883) 

1,517,883) 

126,931 
2,676,053 

2,802,984 

  

( 
( 
( 

( 
( 
( 
( 

( 

1,686,537 

2,544,933 
215,915 
317,485 

46,778 
139,516 

4,951,164 

4,262,235) 
4,126,206 
114,113 

88,880) 
195) 

3,539,713) 
100,999) 
345,040) 
854,421 

137,615) 

270,000) 

407,615) 

579,094) 
6,987,623) 

439) 
) 7,567,156 

7,120,350) 

9,796,403 

2,676,053 

anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros. 

  

ECP.A. Prisci a Mérquez 

Contadora 
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PRIMAX 

PRIMAX ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Constitución y objeto social - 

     
La Compañía fue constituida en octubre de 1988 cor to de dedicarse a la elaboración, 
mezcla, combinación, envase, importación, transporte, distribición, comercialización, conservación, 

almacenamiento y venta al por mayor y menor de productos derivados del petróleo, productos 
químicos y petroquímicos, la comercialización sele. sus productos y de otros directamente 
relacionados. Hasta el 31 de agosto del 2006, “tuador S.A. (anterior denominación de la 
Compañía), fue subsidiaria de Shell Overseas Hóldiñii:Étd. de nacionalidad británica, debido a ello 
era una compañía de nacionalidad ecuatoriáta, constituida en el Ecuador según las leyes 
ecuatorianas y con calificación de empresa ifijera según el Régimen Común de Tratamiento a los 
Capitales Extranjeros previsto en la Decis 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena; 
actualmente y como producto del ac cesión de acciones mencionado más adelante en 
“Transferencia de acciones”, la Comp r su nueva composición accionaria pasó a ser una 

empresa de nacionalidad ecuatori 

constituida en Ecuador). 

   
     

    

    

  

    

   
      

  

    

    

     

Actualmente la Compañí 
venta al por mayor y mé 
comercialización de lubrica; 

ombustibles derivados del petróleo, y en menor grado la 
s estaciones de servicio. 

ccionistas del 31 de marzo del 2005 resolvió: i) realizar un aumento de capital 
estatuto social y, iii) escindir ciertos activos y patrimonio de la Compañía para 

una nueva compañía. Dicha escisión se concretó el 31 de agosto del 2005 
ión de la Superintendencia de Compañías según Resolución No. No. 05-G-DIC- 

5561 constitisiéndose la compañía Shell Compañía de Petróleo del Ecuador $.A., empresa que se 
creo en ese mismo acto y a la que se le transfirieron los montos escindidos correspondientes a los 
segmentos de negocio de lubricantes y asfaltos por un valor neto en libros de US$16,112,000. 
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NOTA 1 - OPERACIONES 

(Continuación) 

    
   

Los montos escindidos con base a los estados financieros al 31 de agóstg tel:2005 fueron los 
siguientes (expresados en dólares estadounidenses): 

Activos 

Caja y bancos 600 

Inversiones temporales 6,987,023 

Documentos y cuentas por cobrar 5,468,969 

Gastos pagados por anticipado 31,822 

Activo fijo 3,623,586 

16,112,000 

Patrimonio 

Patrimonio 16,112,000 

16,112,000 

fínente tenían estos segmentos de negocio de 

2 del negocio, y se obliga a asumir cualquier 
de cualquier reclamo de índole laboral cuyo origen 

cha de emisión de estos estados financieros (... de 

lubricantes y asfaltos; en relación o com 

contingente que se presente como conse 

    
   

  

    

   

   

     

    

4995 del Ministerio de Energía y Minas, la Dirección Nacional de 
Hidrocarburos calificó a S dor S.A. (ahora Primax Ecuador S.A.) como comercializadora, por 
lo cual, puede ejercer agtí 
derivados de petróleg,'i 
con una vigencia . 

principalmente d 
lo anteriorment 
Energía y Min 

derivad 

  

Di
 os, para el abastecimiento y comercialización de combustibles, 

Bición nacional, en el territorio ecuatoriano. Además, en concordancia con 

jonado, según Oficio No. 950101 del 20 de enero de 1995 del Ministerio de 
ompañía quedó también facultada para ejercer la actividad de transporte de 
Véase además “Transferencia de acciones” más adelante. 
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NOTA 1 - OPERACIONES 

(Continuación) 

    

   
    
    

   

     

  

    
   
   

  

éÉénta al público 
ecios, en agosto 

áximo de ganancia 
*llegar al consumidor 

tiaño 1999, el Gobierno 

del 2000, fijando además 

Con relación a los márgenes de comercialización de la Compañía (preci 
menos precio pagado a Petrocomercial), hasta julio de 1997 existió libert; 
del mismo año, el Gobierno ecuatoriano decretó la fijación de un m 
para la red de distribución (incluye comercializadoras y distribuido 
final), controlando los precios de venta al consumidor final. Durante“ 
ecuatoriano congeló el precio de los combustibles hasta el 30 d ¡ 
un margen máximo de ganancia del 19.5% del precio ex-term 
2000 el Gobierno ecuatoriano fijó un margen máximo de gan 
para los combustibles extra, pesca artesanal y diesel. 
comercialización es libre. El Gobierno a partir del 36 gl 
mencionado margen de ganancia del 15% al 18%, y ef 
del 2003 incrementó el precio de los combustibles con esta medida, se modifique el 
margen de ganancia del 18%, y el 23 de julio del 201 isminuyó el mencionado margen de 
ganancia del 18% al 15% en Diesel, y del 18% al 13% en gasolina Extra. Para la gasolina Super el 
margen de comercialización continua siendo libr E 

p ha 5% del precio ex-terminal 
gasolina Super el margen de 

ÉÍmbre del 2000, incrementó el 

iciembre del 2001 y 19 de enero 

  

   

        

   
     

Transferencia de acciones.- 

idad de acciones de Shell Ecuador S.A. (ahora 

olding S.A. (sociedad constituida en Ecuador) y 
Mediante acuerdo de cesión de acciones, 

Primax Ecuador S.A.) fueron vendidas a Prini 

Primax Ecuador S.A.(sociedad constituidé 

iones autorizado por el Ministerio de Energía y Minas 

62 del 21 de agosto del 2006 basándose para ello en el 

  

El acuerdo de transferencia de acc 

mediante Acuerdo Ministerial nú 

Decreto Ejecutivo No. 1442 qu    

      

   

    

los de hidrocarburos” en el cual a más de la mencionada 
6! cambio de denominación social de Shell Ecuador S.A. por el de 

se nacionalidad ecuatoriana); ¡i) la utilización a futuro de la nueva 

ogotipo que identifique a las estaciones de servicio que conforman la 

      

las mismas condiciones en que fue suscrito.     
   
   

te el acuerdo entre accionistas de transferencia de participaciones las partes 

: ministración culmine el cambio de la marca comercial a Primax, sin costo alguno 
por la utilización de la marca. Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros no se ha dado 
inicio al cambio de marca en las estaciones de servicio de la red de comercialización. 
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a) 

b) 

c) 

d) 

    

    

      

   
   
   
   

     

    

    
    

   

  

   

  

   

  

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatés 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respegtá a. 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fl 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenida, 

$'de Contabilidad 

saldos originados 
nvertidos a dólares 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentad flotas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

Ecuatorianas de Contabilidad 
la valuación de determinados 

mo en la revelación de activos y 
te proceso contable, los resultados 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las 
involucra la elaboración de estimaciones contables que*ingi 
activos y pasivos y en la determinación de los resultadi 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inhere 

  

significativa. La Compañía al 31 de dicier 
consolidados con sus empresas subsidiaria 
asunto no es significativo considerando, 

cuales no están operativas. El efecto de este 
os financieros en su conjunto. Véase Nota 2 f). 

stas adopten decisiones de tipo legal y/o societario 

Fáncos de libre dpi, inversiones temporales con 

e se presentan al costo histórico, utilizando el método del costo 
ción de las salidas de dichos inventarios. 

Con excepciéfi de ciertas maquinarias y equipos para estaciones de servicios, el activo fijo se 
muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC No. 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada. 
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e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

  

   
      

      

  

    

    

   

   

   

998 mediante 
<que incluyó los 
ciones contratadas 

.déláres de acuerdo a lo 

Las maquinarias y equipos para estaciones de servicios adquiridas durant 
financiamiento con instituciones financieras se muestran a su costo histórt 
gastos financieros (diferencias de cambio e intereses) originados en lá: 
con dichas instituciones financieras> o valor ajustado y convertidó: 
establecido en la NEC No. 17. 

menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargesa,Jas operaciones del año, utilizando tasas que 
se consideran adecuadas para depreciar el val 
siguiendo el método de la línea recta. 

A partir del año 2002 se constituyó una 
l6 dicha provisión disminuyó en US$522,983 por 
éase además Nota 8. 

largo plazo) - 

Se registran en esta cuenta arri ¿ publicidad prepagada, además de la parte pendiente de 
amortización de los seguros pagádos for anticipado y se presentan al costo histórico . 

En el caso de los arriendos y pPtiblicidad, éstos se distribuyen en su porción corriente y de largo 
plazo, en función del període:qué cubran tales prepagos. 

       

    

Inversiones en accion 

Corresponden pririgipalMiente a acciones mantenidas en la subsidiaria COIMPLO, que se muestran 

método de “*átor patrimonial proporcional para valorar dichas inversiones. Con base en dichq 

método, la participación de la Compañía en las ganancias o pérdidas de su subsidiaria debió ser 
incluida en al valor de las inversiones, con contrapartida en los resultados del ejercicio; el efecto dq 

(5 
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h) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLFFICAS CONTABLES 

(Continuación) 

  

   
       

    

   

    

  

este asunto no se consideró significativo, considerando los estados financier 
dividendos en efectivo recibidos de las subsidiarias se deducen del valor dé la, 

Otros activos - 

“elé acuerdo con lo establecido 

julada. 

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dk 

en la NEC No. 17, según corresponda, menos la amortizació 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, se registra bajo es 

1) Primas por ubicación estratégica: valores pagado 
por la Compañía que tuvieran ubicación pri 

s vendedores de terrenos adquiridos 
giada para las construcciones de estaciones de 

servicio. Estas primas, que se pagaron hasta $e amortizan en línea recta en un plazo de 
15 años, que surge de estudios preparada$' potaAdministración de la Compañía, respecto al 
plazo de recuperabilidad de tales inversiones, Véase además Nota 9. 

   
    

    
    

    

ii) Pactos de no competencia: correspónt valores pagados a terceros (dueños originales de 
terrenos o de estaciones de servició), € compensación por el compromiso irrevocable que 

asumieron contractualmente de fits dedicarse al negocio de comercialización de combustible 
y actividades similares a las que desarfialla SESA, durante un plazo de cinco años y dentro de 
un determinado perímetro. «Éstos valores son amortizados en forma lineal durante el plazo de 
cada contrato.     

   

      
   

   

    

        

Provisión para impuesto á' 

La provisión para impuest; 

utilidades gravables y 
por pagar exigible. 

«Fénta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las 

los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 

Las normas trib 
gravables. A p 

igentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
ejercicio 2001 dicha tasa se redujo al 15% si las utilidades son reinvertidas 

* De acuerdo con la referida norma, si la reinversión de utilidades no se 
31 de diciembre del siguiente año, la Compañía deberá cancelar la diferencia 

+ los recargos correspondientes. La Compañía calculó la provisión para impuesto 

  

materializ 
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i) 

j 

k) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto d 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio e 
en las sumas por pagar exigibles. 

Jubilación patronal - 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembife d 
del valor actual de la reserva matemática calculada actuarial 
para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2006 $ 
Compañía. Se provisiona con cargo a los costos y gastas Í 
método de Prima periódica o acreditamiento anual. 

Provisión para indemnizaciones laborales - 

Se constituye una provisión, con cargo a los. 
efectuadas por la Administración para cubrir e 
prevista en el Código de Trabajo. 

Reserva de capital - 

del ejercicio, previa resoluci la Junta Ceneral 

de capital no está disponi 
suscrito no pagado, y e 

NOTA 3 - EFECTI QUIVALENTES DE EFECTIVO 

(1) Corresponde a inversión Overnight mantenida en el Citibank N.A. que genera intereses de 
3.67% y fue liquidada el 2 de enero del 2007. 

e en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 

  

    
   

     

        

  

     

  

   

     

    

articipación laboral 
devenga, con base 

2006 corresponde al 100% 
un profesional independiente 
traban prestando servicios a la 

os) del ejercicio con base en el 

  

( 

«dos del ejercicio en base a estimaciones 

de Accionistas; el monto capitalizado es 

  

2006 2005 

1,556,984 526,053 
1,246,000 (1) 2,150,000 
2,802,984 2,676,053 
  

7 

(2) 
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(Continuación) 
    

     

    

     

    

    

    

  

   

    

   

  

(2) Al 31 de diciembre del 2005 correspondía a inversiones a cotta: 
compañía relacionada Shell Treasury Centre Limited que gener 
4.20% y 4.31% y que fueron liquidadas el 30 de agosto de 
Treasury Centre Limited dejó de ser relacionada de la Compañfá 

*e*Con su anterior 

terés anual entre 

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTE 

El saldo al 31 de diciembre del 2006 y 2005, se desglos; 

de la siguiente manera: 

  

  

  

2006 2005 

Cartera de retail de lubricantes 141,030 371,498 

Cartera de combustibles 2,929,011 2,923,859 

Cartera de bitumen - 673,546 

Otros menores 85,485 89,469 

3,155,526 4,058,372 

NOTA 5 - INVENTARIOS 

Composición: 

2006 2005 

Productos terminados - 253,461 

Productos para la reven; 51,179 - 

Materia prima - 1,116 

Material de empaq, - 50 

51,179 254,627 
  

PAGADOS POR ANTICIPADO 

(Véase página siguiente) 
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) 

NOTA 6 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

(Continuación) 

  

  

2005 

Arriendos 

Porción corriente (véase Nota 7) 104,014 

Seguros 46,413 

Otros 4,037 

Publicidad 

Porción corriente (véase Nota 7) 27,094 

172,468 181,558      

  

   

    

   

    
      

   

     

     

   

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR A ESTACION ÉRVICIO Y OTRAS Y GASTOS 
PAGADOS POR ANTICIPADO - LARGO PLAZO 

  

  

  

  

2005 

Porción 

Largo plazo corriente Largo plazo 

Cuentas por cobrar a estaciones 

de servicio y otras (1) 47,411 154,353 106,879 

Arriendos pagados por anticipado (2) $ 28,988 (4) 103,490 104,014 (4) 142,387 
Publicidad (3) 12,564 (4) - 27,094 (4) - 

41,552 103,490 131,108 142,387 
  

(1) El saldo corresponde a préstámos entregados en años anteriores a estaciones de servicio de 
terceros, con las cuales ntienen acuerdos de venta exclusiva de combustibles 

comercializados po ompañía, para financiar la remodelación de las instalaciones de 
dichas estaciones. lSs de estos préstamos varían entre 1 y 5 años y no generan 
intereses. Estos préstiimos'$e hallan respaldados por garantías bancarias o hipotecas a favor de 
la Compañía sobr stadlones de servicios mencionadas. 

pagos por arriendo de estaciones de servicio, a devengarse en plazos 
El uso y usufructo de estas estaciones han sido transferidos a los distribuidores 

(2) Incluye principj 
de hasta 6 a 

(4)  Incluido'en el rubro Gastos pagados por anticipado del activo corriente. Véase Nota 6. 

(9) 
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NOTA 8 - ACTIVO FIJO 

Al 31de diciembre del 2006 y 2005 comprende: 

Edificios 

Muebles y enseres 

Vehículos, camiones y tanqueros 

Equipo de computación 

Instalaciones 
Equipo en estaciones de servicio (1) 

Menos: 

Depreciación acumulada 

Total activos depreciables 

Terrenos 

Activo fijo para proyectos (2) 

Total de activos no depreciables 

Provisión para desvalorización (3) 

Total al 31 de diciembre 

(1) Representan básica 
combustible de propi 
propias y de te 
combustibles c 

   
   
    
    

   
     

    

   

    

2006 

9,892,405 
720,79 753,719 

1,270,43 1,502,633     

    

243,282 
3,988 

15,540,030 

28,660,324 

( 20,516,759) 
  

  

     
  

      

  

  

8,143,565 

2,849,720 2,849,720 
1,381,752 1,390,092 

4,231,472 4,239,812 

10,087,769 12,383,377 
(1,074,292) (1,597,275) 

9,013,477 10,786,102 
  

(Véase página siguiente) 

   
Tasa anual de 

depreciación 

% 

5 

10 

20 

33 

10 

10 

treros, marquesinas y tanques, bombas, tuberías y surtidores de 
dad:de la Compañía que han sido instalados en estaciones de servicio 

on las cuales se mantienen contratos de distribución exclusiva de 
ados por la Compañía (equipos prestados a estaciones de servicio). 

(10) 
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NOTA 8 - ACTIVO FIJO 

(Continuación)     
     

     

   

      

     

    

   

    

  

(3) Durante el año 2002 la Compañía constituyó, como resultado de lisis con bases 

estimadas, una provisión para desvalorización de activos a efectó Brir las pérdidas 
estimadas en: i) el valor de los Activos fijos para proyectos por efes »Obsolescencia por 
aproximadamente US$720,000 y; ii) el valor de ciertas consti 
equipos instalados en estaciones de servicio, cuyos permisos El 
cancelados, o cuyos operadores no renovaron los contrat 
combustible con la Compañía. Durante el año 2006 la pr 
(2005: se incrementó en US$139,516) por baja de cier 
servicio que no renovaron contratos de distribución con Ja: 

la comercialización de 
isminuyó en US$522,983 

s activos fijos en estaciones de 
Pañía entre los periodos 2005 

y 2006. mn 

Movimiento: 

2006 2005 

Saldos al 1 de enero 10,786,102 16,956,522 

Transferencia de la escisión de SESA a SCPE - (3,623,586) 

Adiciones, netas 58,554 137,615 

Bajas (693,891) - 
Otros movimientos menores (4,763) - 

(Utilización) Provisión por desvalorización 522,983 (139,516) 

(1,655,508) (2,544,933) 

9,013,477 10,786,102 

Depreciación 
  

Saldos al 31 de diciembre 
  

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS 

Composición: 

     
  

    

     

  

  

  

Primas por 

Pactos de no ubicación Derechos 

competencia estratégica de llave Total 

2006 

Costo 6,950,893 4,443,458 500,000 11,894,351 
Amortización acumulada (6,777,818) ( 3,772,033) ( 500,000) (_ 11,049,851) 

Saldo neto al 31 de dici 173,075 671,425 - 844,500 

2005 

Costo 7,489,321 4,858,059 1,111,646 13,459,026 

Amortizas ( 7,219,321) (3,970,719) (1,111,646) (12,301,686) 

Saldo neto al 3 embre del 2005 270,000 887,340 - 1,157,340 
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NOTA 9 - OTROS ACTIVOS 

(Continuación) 

Movimiento: 

Saldos netos al 1 de enero del 2005 

Adiciones del año 2005 

Amortización del año 2005 

Saldos netos al 31 de diciembre del 2005 

Adiciones del año 2006 

Amortización del año 2006 

Saldos netos al 31 de diciembre del 2006 

NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR:PAG 

Petrocomercial 

Otros menores 

   
    

  

   

   

  

NOTA 11 - DOCUMENTOS 

Composición: 

Provisión - recepciónitle $ 
Cuentas por liquid, 

Otras 

(2005*135$246,000). 

Pactos de no 

competencia 

270,000 

UENTAS POR PAGAR - OTRAS 

    
       

    

    
   

   

887,340 

215,915) 

671,425 

'. PROVEEDORES 

Total 

1,103,255 

270,000 

(o 215,915) 

1,157,340 

( 312,840) 

844,500 

  

  

  

2006 2005 

2,440,851 2,395,385 
12,328 236,166 

2,453,179 2,631,551 

2006 2005 

169,455 557,735 
- 263,496 (2 

38,430 51,049 

207,885 872,280 
  

cipalmente provisiones efectuadas para cubrir remediaciones ambientales en las 
e servicios basados en un estudio ambiental por aproximadamente US$144,455 

(2) Corresponden a valores por liquidar por utilización de la tarjeta corporativa por conceptos 
de viáticos, gastos de hoteles, etc. 
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NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS 

Composición: 

   

     
     

    

    

    

  

2005 

Beneficios sociales 42,794 

Transporte de combustible 8,975 
Otros 425,852 (1 

477,621 
  

provisión de pago de tarjeta de (1) Incluye principalmente provisiones de gastos de transf 

«fitoría externa, entre otros. crédito corporativa, de comisiones bancarias, servi 

'de desempeño, mantenimiento del 
ár a Ministerio de Energía y Minas, 

nsumos telefónicos, transporte, entre otros. 

(2) Incluye provisiones relacionadas con provisión dé: 
sistema JD Edwards, provisión de valores a c 

contratación de servicios de auditoría externa; 

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

leros (... de mm... del 2007), la Compañía ha sido 
¡guientes están sujetos a una posible fiscalización. 

A la fecha de emisión de estos estadosifina 

fiscalizada hasta el año 1995. Los años 200 

Véase además Nota 21. 

  

   

   
     

   

     

   

   

      

    

  

Precios de transferencia - 

blicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
a legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas 

de resultados tributables originados en operaciones con partes 
' año 2005. Adicionalmente, mediante Resolución No. NAC-DGER 

2005-0640 publicad e enero del 2006 en el Registro Oficial No. 188, el Servicio de Rentas 
Internas (SRI) espécificó“que los requisitos para la presentación de información con referencia a 
dicha normati éng relación únicamente para las operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas gh el “éxterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado es superior a 

El Decreto Ejecutivo No. 2% 
diciembre del 2004 incorp 
normas sobre la deterfíl 
relacionadas vigentes; par 

US$300,0 ídministración de la Compañía ha realizado, en conjunto con sus asesores 
tributariós agnóstico preliminar de los efectos que las referidas normas pudieran tener sobre la 
provisión uesto a la renta. Basados en este análisis la Administración estima que no existiría 
incidencia referidas normas en la medición del resultado tributario del año 2005. El estudio 
final será concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas y cualquier 
efecto adicional, si lo hubiere, será registrado en el 2006. 

(13) 
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) 

          

    

      
     

  

   

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas - 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un añe*Hi 
las utilidades que se obtienen dentro de los cinco años siguientes, si 
25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2006, c 

compensación arriba mencionados, la Compañía no tiene pérdid 
utilizar. 

compensarse con 
er en cada año el 

rando los plazos de 
arias acumuladas por 

Restricciones sobre reservas de dividendos - 

do de Cartagena, toda inversión 
mente sus utilidades al exterior. 

pagado el impuesto a la renta 

De acuerdo con la decisión 291 de la Comisión d 

extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a tran 

Dicha remesa se podrá efectuar una vez que s 
correspondiente. 

NOTA 14 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

ágina siguiente) 

(14) 
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NOTA 14 - PROVISIONES 

(Continuación) 

  

    

  

    

    

    

  

    

   
    

Saldos al Saldos al 

inicio Incrementos final 

Año 2006 

Provisión para cuentas incobrables 219,031 564,944 144,882 

Provisión para desvalorización de 

activos fijos (Véase Nota 8) 1,597,275 522,983 1,074,292 

Pasivos acumulados 

Beneficios sociales (Véase Nota 12) 42,794 95,349 48,789 

Jubilación patronal 65,936 8,200 75,940 

Provisión para indemnizaciones laborales 86,912 31,487 90,541 

Impuestos por cobrar 1,795,734 14,187,904 1,443,984 

Impuestos por pagar 2,437,636 17,349,445 16,474,539 3,312,542 

Año 2005 

Provisión para cuentas incobrables 317,485 849,985 219,031 

Provisión para desvalorización de 

activos fijos (Véase Nota 8) 139,516 - 1,597,275 

Pasivos acumulados 

Beneficios sociales (Véase Nota 12) 303,866 423,763 42,794 

Jubilación patronal - 100,999 65,936 

Provisión para indemnizaciones laborale 385,174 46,778 345,040 86,912 

impuestos por cobrar 1,914,603 15,355,979 15,474,848 1,795,734 

impuestos por pagar 2,799,351 19,874,382 20,236,097 2,437,636 

  

   
   

     
   

() Incluye principalmertte 
concepto de imp 

1,188,628 (2005: US$1,274,726) de crédito tributario en 

| valor agregado, US$38,381 (2005: US$254,378) de retenciones en 

la fuente de ¡ ¡A la renta y US$216,975 (2005: US$220,248) de impuesto del 2 por 
mil a las co doras de combustible. Saldos incluidos en el rubro documentos y 
cuentas p 

  

1) 

2) 

1) 

2) 

(2) Incluye ; 
    :gadió, US$722,455 (2005: US$387,902) en concepto de participación de los 

s en las utilidades y US$1,153,033 (2005: US$511,574) en concepto de provisión 

3
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5
3
5
3
)
3
)
3
3
)
 

3
3
7
 

  

   

uesto a la renta de la Compañía. 

(15)    
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partes relacionadas a los accionistas de la Compañía, o compañías co stas comunes con 
participación accionaria significativa al 31 de diciembre de 2006 y 200 

Inversiones temporales 

Shell Treasury Centre Limited 

Cuentas y documentos por cobrar 

Primax Holding S.A. (1) 
    

  

2,150,000 (8) 

4,248,430 

        

  

  

  
   

    

   

  

  

Shell Compañía de Petróleo del Ecuador S.A. 25,000 1,433,750 (3) 

Coimplo C.A. (4) 143,049 142,006 

Otros menores 189 4 

4,416,668 1,575,760 

Cuentas y documentos por pagar 

Shell International Petroleum Co. (7) - 764,365 

Shell Compañía de Petróleo del Ecuador S.A. (2 1,256 1,590,183 

Shell Oil Products Co. (6) - 33,474 

Shell Canada Ltd. (6) - 22,377 

Primax Perú S.A. (5) 105,268 - 

Otros menores (4) - 15,858 

106,524 2,426,257 
  

  

     

     

    
    

  

Incluye principalmente: 
US$4,000,000 en el' 
el mencionado présté 

diciembre del 2006, y ii) los intereses por pagar a esa fecha por 
r US$22,222 a una tasa anual del 8%; y, ii) aproximadamente 

a préstamo otorgado para cancelar el valor de una prima por 
transferencia de aí pagada al Ministerio de Energía y Minas. 

eenbre SCPE por US$210,799; y, (iii) valores pendientes de pago por 
e cargos corporativos por US$165,100; todos estos conceptos fueron 

sta el 31 de agosto del 2006, fecha en que SCPE dejó de ser relacionada de la 
Véase Nota 1. 

Al 31 dé diciembre del 2005 correspondía principalmente a saldos pendientes de cobro por 
transferencia de inventarios por US$977,529; por reembolso de gastos por uso de la tarjeta 
corporativa por US$149,735; y, por cargos por contribución de costos por US$132,326. 

(16)    
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELAC 

(Continuación) 

  

   
   

     

    

    

   
   

       

   

eriores a esta 

éstaéión de servicio, 

(4) Corresponde principalmente al saldo de préstamos otorgados en a 
compañía para la adquisición de un terreno para la construcción de"ur, 
no generan intereses y no tiene plazo definido de cobro. Véase Nota: 

  

Perú S.A. por gastos (5) Corresponde principalmente a reembolsos de gastos por pagar aii 
idos*bor funcionarios de la de hospedaje, transporte, pasajes aéreos, entre otros incu 

Compañía. 

  
ntes de pago. Estos montos 

leros meses del 2006. Estas 
mes de agosto del 2006. Véase 

(6)  Correspondían sustancialmente al saldo de importacion 
no generaban intereses y se cancelaron durante | 

maps 

compañías dejaron de ser relacionadas de la Compa 
Nota 1. 

Además de la escisión mencionada en al Nota 1, el sigúiénte es un resumen de las principales 
transacciones realizadas con compañías relacionadaga 
   

     
   

           

  

2006 2005 

203,173 10,635,012 

1,118,242 3,262,643 

- 42,768 
Ventas de productos terminados a SEPE - (5,818,368) 

Intereses ganados 151,881 (8) 192,078 

Intereses ganados (cargo a PrimaxHolditag S.A.) 22,222 (1) - 
Reembolsos de Gastos (Primax [ A. 115,603 (5) - 

(7) Véase Nota 20. 

el 2006 se devengaron intereses por inversiones mantenidas en Shell 
. Véase Nota 3 (2). 

(8) Hasta el mes de ¿go 
Treasury Centre: 

   

  

o y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2006 comprende 7,723,820 
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. 

(17) 
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NOTA 17 - RESERVA LEGAL     
   

el 10% de la 
ínce al 50% del 

, pero puede ser 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha rése 
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de divideniéies 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 18 - OTROS INGRESOS, NETO 

       
  

2005 

Blending a terceros (1) 172,922 
Franquicias (2) 204,159 189,865 

Otros ingresos operativos (3) 375,301 270,563 
Otros ingresos no operativos (4) 671,900 258,497 
Otros 88,197 67,738 

1,339,557 959,585 
     

     

     

Sas generados por la división de lubricantes por la 
Ceros, hasta la fecha de la escisión mencionada 

(1) En el periodo 2005 correspondían a ingl 
mezcla de materias primas encargad 
en la Nota 1. 

sión de derechos de uso de marcas sobre negocios y 
ación de combustibles realizada en las estaciones de 

(2) Corresponde a ingresos generadó 
servicios vinculados con la comercia 

servicio. 

    

  

   

  

   

    

    
   

jmistración * durante el “periodo del 2006 que correspondían a 
n de bienes y servicios finalmente no utilizadas o relacionadas a 

eyfamente escindidas y que ya no constituyen actividades ordinarias del 
mpañía (Ver Nota 1), b) US$153,801 por reversión de provisiones 

constituidas en éXxceso durante el periodo en concepto de servicios de asesoría y 
pes con compañías relacionadas (Ver Nota 20), c) US$90,000 por 

recibida de estación de servicio que canceló contrato de distribución con la 
K£1 31 de diciembre del 2005 correspondía principalmente a US$250,000 de 

arcíal de provisión para contingencias constituida en el año 2004, con base en la 
nal de la reclamación que dio origen a la contingencia. Véase Nota 21. 

(18) 
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NOTA 19 - GARANTIAS Y AVALES 

   

    

   
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compañía mantenía las siguientes ga >mitidas por el 
Banco Bolivariano C.A. (2005: Lloyds Bank): 

. A favor de Petrocomercial para respaldar el pago de la facturación 
emitida por este proveedor a Primax (antes SESA) 00,000 3,800,000 

00,000 3,800,000 

NOTA 20 - CONTRATOS DE SERVICIOS 

En febrero del 2003, la Compañía suscribió con Shell ónal Petroleum Company Limited 
(SIPCL) tres contratos de contribución de costos medijante los cuales la referida compañía se 
compromete a proporcionar a SESA (ahora Primax): i) asesoría en soportes para negocios, ii) 
asesoría de servicios administrativos y, iii) ases e servicios en investigación, desarrollo y 
soporte técnicos. Estos costos por servicios, en lidades que representan la parte de SESA 
por el periodo correspondiente, serán debidaniéntéirééembolsados a SIPCL. Los gastos incurridos 
por cuenta de SESA, durante el periodo 20 .cada contrato ascendieron aproximadamente 
a: i) US$309,102, ii) US$219,005 y iii) US respectivamente. (Véase Nota 15). 

    
    

  

    
   

   

  

icipaciones de la Compañía mencionada en la 
ron vigencia hasta el 31 de agosto del 2006. 

Como consecuencia de la transferenc 

Nota 1, los contratos antes mencionad 

          

      

NOTA 21 - CONTINGENCIAS 

Aspectos fiscales - 

Durante 1999, la Compañ 
Contraloría General del Es 

derechos arancelarios, ' 

criterio de sus;¿Asés ES legales y los antecedentes : que existen, estima que tal Bi será resuelta 
favorablementé:, porto que no ha constituido ninguna provisión. 

      Cesiónide derethos litigiosos - 

Hasta el 31 dé agosto del 2006, la Compañía mantenía juicios en contra de los representantes de 
ciertas estaciones de servicio, principalmente por incumplimiento de contratos, quienes a su vez 

iniciaron contrademandas a la Compañía. Varios juicios son por cuantías no significativas y otros 
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NOTA 21 - CONTINGENCIAS 

(Continuación) 

   

    

     

    

    

     

    

     

  

    
   

    

    

    

    

   

    

involucrados 

Sesores legales, 

hasta agosto del 
s adelante, no se 

s sería favorable. 

corresponden a procesos que por su naturaleza no es posible determinar losimont 
sino hasta la resolución final de dichos litigios. La Compañía, a través" d 
impugnó los juicios antes mencionados ante las autoridades compet; 
2006, mes en que se cedieron los derechos litigiosos como se men 
constituyó provisión alguna basada en que la resolución final de dichdixasu 

  

sde Accionistas del 2 de 

convino ceder derechos 

etróleo del Ecuador S.A., 

amos administrativos en contra 

Jyás, la mencionada transferencia 

tada el 31 de agosto del 2006 entre 

Al 31 de agosto del 2006, mediante aprobación de las Juntas Gel 
febrero y 30 de agosto del 2006 y por decisión de los accionistas, * 
litigiosos a favor y en contra de la Compañía a Shell Com 
entre ellos varios litigios contra ciertas estaciones de servicio; 
de la Contraloría General del Estado y el Servicio de Re 
se instrumentó mediante un contrato cuya escritura fué 

los representantes legales de la Compañía y SCPE. 

tas    

NOTA 22 - RECLASIFICACIONES DE LOS E S FINANCIEROS RESPECTO A LOS 
REGISTROS CONTABLES 

Con finalidades de presentación, los estado ieros incluyen las siguientes reclasificaciones no 
efectuadas en los libros de la Compañía a es 

Registros Estados 

  

  

  

  

  

  

contables financieros Diferencias 

2006 

Activo 

Documentos y cuentas por cobrar 

Compañías relacionadas 4,391,668 4,416,668 25,000 

Otras 33,292 8,292 ( 25,000) 

4,424,960 4,424,960 - 

Pasivo 

Pasivos acumulados 241,398 150,857 ( 90,541) 

Otras 209,141 207,885 ( 1,256) 

Compañías relacionadas 105,268 106,524 1,256 

Provisión para indemniza - 90,541 90,541 
555,807 555,807 - 

2005 

Pasivo 

Pasivos a : 564,533 477,621 ( 86,912) 

Compa Í . 937,879 2,426,257 1,488,378 

Otras 2,360,658 872,280 ( 1,488,378) 

Provisión nizaciones laborables - 86,912 86,912 

3,863,070 3,863,070 - 

(20) 
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NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisión de estos estad cieros (... 
Lonnenennnos del 2007) no se produjeron eventos que, en opinión de “a, Aélmgi 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estadosyfiñ 
hayan revelado en los mismos. 

  
       


