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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales gque se adjuntan de Primax Ecuador 5,A. (Una
Subsidiaria de Primax Holding 5.A.) al 31 de diciembre de 2009 y 2008 vy los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efective por
jas anos terminados en esas fechas, asi como el resumen de pobiticas de comabilidad
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estadas financieros

La Administracién es respensable de la preparacicn y presentacidn razonable de los
gstados financieros de acuerdo con Hormas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantencr el control interno relevante a
la preparacion y presentacmn razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude 0 a error;
seleccionande y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Huestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financiergs con base a

puestras auditorias. Condujimas nuestras  auditonas de acuerde con Nﬂrmas:
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento MIAA respecto al ano 2009 y Nurmas

Ecuatorianas de Auditoria para el anp 2008. Dichas normas requieren gue cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planeemos vy desempenemos ta auditoria para obtener,
seguridad razonable sobre si los estades financieros estan libres de representacion’
erronea de importancia relativa. .

BDO Ecuadaor Cia. Ltda.
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Una auditoria irmplica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedlmlentos
seleccionados dt‘:“penden del juicio del auditor, incluyenda la evaluacién de los riesgos de
presentacion errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera et control
interno relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de
Primax Ecuador 5.4, (Una Subsidiaria de Primax Holding 5.A.), para disehar los
procedimientos de auditona que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el ﬁn
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Primax Ecuador 5. Al
{Una Subsidiaria de Primax Holding 5.A,). Una auditoria también mcluye evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido es suficiente
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinidn

En  nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de anax
Fcuador 5.A. {Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.}, al 31 de diciembre de 2009 v
2008, los resultados de sus operaciones, la evolucign del patrimonie y los flujos de
efactivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerde con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Enfasis

Tal como se menciona en la Nota X, segun Resolucion No. 08.G.D5C.010 en el afio 2008,
se dispone que las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIF), seran ::Ie:
aplicacion cbligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resclucion para las'
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias; y la
Resolucidén No.SC.DS.G.09.006 en el afo 2009 emite el Instructivo complementario para
la implementacion de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales
de Infarmacicn Financiera MIIF. La Compafia propara sus estados financieros sobre ia
base de las Hormas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC}, las cuales difieren en cienios:
aspectos de las Normas Internacionales de nformacion Financiera (NIIF).

1
1
f

Mediante Reseluciones No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3
de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaias, dispone adaptar las
Normas Internacionates de Auditoria y Aseduramiento "NIAA™ v su aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero de 2009,

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Primax Holding S.A. {Una Subsidiaria de Romerc Trading S.A.) v
Subsidharias, los cuales se presentan por separado vy sobre los que hemos emitido nuestro
informe de auditoria con fecha 22 de abril de 2010.
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Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

2. HNuestra gpinion sobre ¢l cumplimiento de las cbligaciones tributarias de la Compaﬁl'a._
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2009, sc emite por separado.
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Primax Ecuador 5.4,

(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A))

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2009 2008
Activas
Activos corrientes:
Efertive y eguivalentes de efectivo (Mota A) 2,081,033 1,446,035
Cuentas por cobrar (Meta B) 4,905 619 5,538,475
Inventarios 85,5364 14, 391
Gastos pagados por anticipado {Mota C) 1,041,094 416,943
Porcion corriente cuentas por cobrar lareo
plazo {Mota F) 5,781,172 200,938
Taotal activos carrientes 13,894,454 7,634,782
Propiedad, equipo, muebles v enseres [Nota O} 11,791,415 12,843 497
Inyersiones permanentas (Nota B} 54,517,061 51,378,386
Cuentas por cobrar largn plazo (Mota F) 25,393,350 29,444 588
Otros activos (Nota G} 1,544 366 483,161
107,145 450 101,766,114

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Paslvos corrientes;

Obligaciones bancarias {MHota H) 8,495,000 17,122 822
Cuentas por pagar {Hota 1) 7,169,655 7,422,313
Gastos acumuladas por pagar {Hota 1) 457,784 1,271,840
Obligaciones con las trabajadores [Mota K) 1,117,595 778,290
lmpuesto a la renta [Mota L) - 475,280
Fasiva diferida 32,136 5818
Parcion corriente del pasive a large plazo fHota M) 24,418,333 2,000 109
Total pasivos coarrientes 41,6%0,503 20,077,470
Pasivo a tarco plazo (Mota M) 43,148,272 50,389,190
Jubilacidn patrenal v desahucio {Mota M} 152,872 200,151
Total pasivos 54,997,647 79,666,811

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Mota O 7,723,820 7,723,820
Capital adicional (Nota F) 4,774,247 4,774,247
Rescrva legal [(Hota Q) 168,654 168654
Utilidades acurmulacas (Nota R) o,481,2582 9,432,582
Total patrimonio de los accionistas 22,148,003 22,099,303
107,145 650 101,766,114

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.

I
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Primax Ecuador 5.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding 5.A.)

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aros terminados en Diciembre 31 : 2009 2008
Yentas:
Gasalina extra 67,294,280 67,880,760
Gasalina super 38,348,830 40,078,565
Diesel 278,179,898 8,304,612
Lubricantes 1,070,413 1,791,904
134,893,421 137,453,54 1
Costo de ventas!
Gasalina extra 63,337,344 63,798,934
Gasolina super 32,252,561 33,522,808
Diesel 26,533,125 26,619,002
Lubricantes 902,793 1,008,786
Aditivos 215,487 M7 884
Costo de ventas 123,241,310 125,167,414
Utilldad bruta en ventas 11,652,111 12,288,427
Gastos de administracion y ventas 8,459,394 9,273,335
Utilidad en operacian 3,192,717 3,015,092
Otros (gastos) ingresos:
Otrgs fngresﬂﬁ. 2,680,‘??8 3,639_,'495
intereses ganados 1,710,311 1,771,115
Franguicias 402 686 254,456
Arriendos 3BT,002 307,375
Ingresos financieros - 8,200
Gastos financieros (3,803,870} (3,028,177}
Otros vastos {350,106) {204,110}
{978.999) 2,748,304 i
Utilidad antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta 2,213,718 5,763,396
Farticipacifn a trabajadares {Nota K) 036,354 673,370
Impuesto a la renta {Mota L) 1,228,662 1,170,107
Utilidad neta AR, TO2 3,819,919 |
S —
Utilidad neta por accién 0.01 0.5 |
Fromedio ponderada del naomera de acciones J
en circulacian 7713 820 7,713,820

Yer politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Primax Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.)

Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en dolares)
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Afcs terminados en Diciembre 31, 2009 2008 |
"~~~ - -
Capital social
Saldo inicial y final 7,723,820 7,723,820
Capital adicional
Salde inicial y final 4,774,247 4,774,247
Reserva legal
Salda inicial y final 168,654 168,654
Utilidades acumuiadas
Saldo inicial 9,432,582 5,512,663
Ajustes {2) -
Utilidad neta 48,702 3,919,519 |
Saldo fimal 9,481,282 3,432,582 |

Total Eatrimonio de los accionistas 27,148,003 22,099,303 |

Ver politicas de cantabilidad significativas
y notas a los estados financierocs.
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Primax Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A))

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)
- .~ - . ]
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2008 l

Afgs terminados en Diciembre 31, 2009
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 135,034,907 135,569,499
Efectivo pagadp a proveedores {121,526,365)  [132,040,955)
impuesto a la renta pagado (2,281,397) (1,099,293)
intereses pagados (3,990,892} -
Otros ingresos 2,371,680 721,713
Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de
operacion (190,061} 3,150,964
Flujes de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por aumento de inversiones permanentes (3,701,167) {47,993,290)
Pago por compra de prapiedad, equipo, mitebles y
enseres {370,845} (2,881,275)
Disminucion {aumenteo) en cuentas por cobrar largo
Mazo 172,280 {7,307 ,444)
Disminucién en otres activos - 55,123
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (3,899,732} {58,126,886]
Flujos de efective por las actividades de
financiamiento:
Efectivo {pagado) recibido por obligaciones bancarias (14,132,929} 12,133,807
Préstamos pagados & largo plazo {120,006) (1,999,997}
Préstamos recibidos de compafias relacionadas a
largo plazo 18,989,441 44,210,000
Pago jubilacidn patronal y desahucio (11,715) :
Efective neto provisto por actividades de
financiamiento 4,724, 791 54,343,810
Aumento {disminucidn) neta de efectivo y equivalentes
de efectivo 634,998 (63Z,112]
Efectiva y ecuivalentes de efectiva al inicia del afo 1.446,015 1,078,147
Efectivo y eguivaLentes de efectiveo al final del ano 2,081,033 1,446,035

Yer politicas de contabilidad significativqs

y notas a los estados financieros.
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Primax Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding $.A))

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Netp
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)
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Afos terminados en Diciembre 31 I 2009 2008
Utilidad neta 48,702 3,919,419
Ajustes para conciliar la utilidad neta can el efectivo
neto  (utilizado) provisto en actividades de
operacion;
Provisidon para obligaciones con los trabajadores e
impuesto a la renta 2,165,016 1,843,477
Provision intereses 1,812,978 1,207,198
Depreciacion 1,002,3%0 484,696
Perdida en venta de propiedad, equipo, muebles y
enseras 403,033
Pérdida en baja de otros activas 226,281
Amortizacion 220,148 220,148
Provisidn para cuentas incobrables 105,959 33,233
Provision de intereses ganados relacionadas {1,706,276)
Actualizacion valor patrimonial proporcionat (944,542) (3,233,789}
Provisién para jubilacién patronal v desahucio (29,564) 47,533
Ajustes (2) .
Baja de propiedad, equipo, musbles y enseres - 93,295
Gastos relacionadas exterior 672,565
Cambios en activos ¥ pasivos operativos;
Disminucion en cuentas por cobrar 195,834 921,981
Disminucidn (aumento) en compafiias relacionadas 928,518 (1,496,798}
{Aumento) disminucion de inventarios {71,145} 7,012
Aumento de gastos anticipados (624,151) (27,437}
Disminucion en cuentas y gastos acumulados por
pagar (965,073) (351,128)
Disminucion en oblizaciones con los trabajadores g
ImMpuesto a [a renta (2,954,767} {1,690,921}
Efectivo neto (utilizado) proviste en actividades de
oEeracién {190,061} 3,15{],9_6'4_

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financleros,
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Descripeién
del nepocio

Marce regulatorio

Primax Ecuador S, A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding 5.A)

1

Foliticas de Contabilidad Significativa

La Compafia fue constituida en octubre de 1988 con el objeto de
dedicarse a la  elaboracién, mezcla, combinacidn, envase,
importacién, transporte, distribucion, comercializacion,
conservacion, almacenamiemto y venta al por mayor ¥ menor de
productos  derivados del  petrdles, productos  quimicos  y
petroquimicos, la comercializacién de sus productos y de otros
directamente relacionados. Hasta el 31 de agosto del 2006, Shell
Ecuador 5,A, (anterior denominacion de la Compania) fue subsidiaria
de Shell Overseas Holding Ltd. de nacionalidad britanica, debido a
ello era una compania de nacicnalidad ecuatoriana constituida en el
Ecuador segln las leyes ecuatorianas y con calificacidn de empresa
extranjera segin &l Regimen Comin de Tratamiento a los Capitales
Extranjeros previsto en a Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena; actualmente ¥ como produrcto del acuerde de cesion de
acciones mencionado mas adelante en “Transferencia de acciones”,
la Compafia por su nueva compasicidn accionaria pasd a ser una
empresa de nacionalidad ecuatoriana, siendo su principal accionista
Primax Holding 5.A. {sociedad constituida en Ecuador).

Actualmente, la Compania realiza las actividades de transporte,
distribucion, comercializacidn, venia al por Mayor ¥ o omenor de
combustibles derivades del petroles, y en menor grade la
comercializacion de lubricantes en sus estacionas de servicig,

En noviembre del 2006, la Compaia cambid su denominacidn social a
Primax Ecuador $.4., cuyo cambic fue aprobado por la
Superintendencia de Companias € inscrita en el Registro Mercantil.

De conformidad con el Acuerdo Ministerial No. 205 del 1 de julic de
1994 y segln Qficio Mo, 930072 del 16 de enero de 1995 del Ministerio
de Energia y Minas, la Direccion Nacional de Hidrocarbures califico a
Shell  Ecuador S.A. (ahora  Prmax  Ecuador 5.4 como
comercializadora, por lo cual, puede ejercer actividades de
importacién, almacenamiente y comercializacion de productos
derivados de petroleo. En eners de 1995 la Compahia suscribid un
contrato con Petrocomercial, con una vigencia de 15 anos, para el
abastecimiento y comercializacién de combustibles, principalmente
de produccion nacional, en el territorio ecuatoriano.

Ademds, en concordancia con o anteriormente mencionado, segln
Oficio Mo, 950101 del 20 de enero de 1995 del Ministerio de Energia v
Minas, la Compafia quedd también facultada para ejercer la actividad
de transporte de derivados de petréteo.  (Véase ademas
“Transferencia de acciones” mas adelante).
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Transferencia de
acciones

Primax Ecuador S.A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding $.A)

Politicas de Contabilidad Significativas

Con relacion a los margenes de comercializacidn de la Compania
{precio de venta al publico menos precio pagado a Petrocomercial),
hasta julio de 1997 existié libertad de precios, en agosto del misme
ano, el Gobierno ecuatoriano decretd la fijacion de un margen
maximg de ganancia para la red de distibucion ({incluye
comerciatizadoras y distribuidores hasta llegar al consumidor final},
Durante el afo 1999, el Gobierno ecuatoriano congelod el precio de los
combustibles hasta el 30 de junip del 2000, fijands ademas un margen
maximo de gamancia de 19.5% del precic ex - terminal. A partir del
mes de julio del 2000 el Gobierno ecuatoriane fijé un margen maximo
de ganancia del 15% del precio ex - Terminal para los combustibles
extra, pesca artesanal y diesel, Para la gasoling Super el margen de
comercializacion es libre. EL Gobierno a partir del 30 de diciembre del
2000, incrementd el mencionado margen de ganancia del 15% al 18% ,
¥ el 28 de diciembre del 2001 y 19 de enero del 2003 incrementd el
precio de lgs combustibles sin que con esta medida se modifigue el
margen de ganancia dol 8%, y el 23% do julio del 2003 disminuyd el
mencionado margen de ganancia del 18% al 15% en Diesel, y del 18%
al 13% en gasolina Extra. Para la gasoling Super el margen de
comerciatizacion continua siendo libre.

Mediante de acuerdo de cesidon de acciones, la totalidad de acciones
de Shell Ecuador 5.A. {ahora Primax Ecuador 5.A.) fueron vendidas a
Primax Holding 5. A, (sociedad constituida en Ecuador} y Primax
Ecuadar S A, {soriedad canstituida en Perd).

El acuerdo transferencia de acciones, fue autonzado por el Ministerio
de Energia y Minas mediante Acuerdo ministerial nimero 62 del 21
agosto del 2006 basandose para ello en el Decreto Ejecutivo No. 1442
que trata sobre “Transferencia o cesion de derechos y obligaciones de
los contratos inherentes a las actividades de comercializacion de
combustibles, gas licuado de petroleo y otros productos derivados de
hidrocarburos” en el cual a més de la mencionada auterizacion
tambien incluye: el cambio de denominacion sociat de Sheil Ecuador
5.4, por el de Primax Ecuador 5.A, {empresa de nacionalidad
ecuatoriana) y la utilizacion a futuro de la nueva marca comercial
“Primax” y el lpantipo que identifique a las estaciones de servicio gue
conforman la red de distribucion; entre otros aspectos de
instrumentacidn legal de las aprobacionss mencionadas. Por lo tanta,
el contrato comercial de comercializacion de combustible suscrito por
la Compafia con Petroecuador en enera de 1995 mencionado en la
seccidn “Marco regulataria” continda vigente hasta su vencimiento en
las mismas condiciones en gue fue suscrito,

10
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Bases de
presentacion

Efectivo v
eguivalentes de
efectivo

Primax Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A

Politicas de Contabilidad Significativa

Por otro lade, ¥y como parle del acuerdo de transferencia de
participaciones entre accionistas tas partes convinieron en que los
combustibles puedan seguir comercializandose bajo las marcas de
Shell hasta que la nueva Administracion culmine el cambio de la
marca comercial a Primax, sin costo alguno por la utilizacion de la
marca. A la fecha de emision de estos estados financieros el cambio
de marca en las estaciones de servicio de la red de comercializacion
ha sido concluida.

La Compafiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad [MEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estdn de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectle cierias estimaciones y utilice ¢iertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos sc refieren a la provisidn para cuentas
incobrables, la depreciacion de propiedad, edquipo, muebles ¥
enseres, la amortizacion de otrops activos v los pasivas por impuesto a
la renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden
ilegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera gque las
estimaciones y supuestos utilizades fueron los adecuados en las
circunstangias.

Segin lo establecido en la Resolucion MNo.03.QICLO0Z de la
Superintendencia de Compafias y la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 19, se requiers la preparacion de éstados financieros
consclidados con los de sus subsidiarias en las cuales se mantienen
participacién accionaria significativa, La Compania al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 no presenta estados financieros consalidados con sus
empresas subsidiarias, las cuales no estén operativas. El efecte de
este conjuntoe na es significative considerando los estados financieros
en su conjunte. Las narmas vigentes no preven que los accionistas
adopten decisiones de tipo legal y/o societario con base en estados
financieros consolidados.

Para propgsito del estado de flujos de efective, la Companhia

considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta
liguidez con vencimiento de tres meses 0 menos.

11
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Inventarios

Propiedad, equipo,
muebles y enseres

Gastos pagados par
anticipados

Primax Ecuador S.A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A})

Politicas de Contabilidad Significativas

Los inventarios corresponden a aditivos para el combustible y se
encuentran valorados a sus costos historicos. El costo no excede al
valor de mercado.

El costo de ventas mercaderias se determina por el método promedio
nonderado

La propiedad, equipo, muebles y enseres se encuentran registrados a
su costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo
de 2000) vy al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a
partir de esa fecha).

Las erogaciones per mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan,
La depreciacion se calcula de acuerdo con el metodo de linea recta,
tomandg como base ta vida Gtit estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos actives, son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios y construcciones 9%
Equipo de estaciones de

servicins 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Yehiculas 20%
Equipo de computacion 20% v 33,33%

A partir del afo 2002, la Compafia constituyd una provision para
desvalorizacion de equipo de estaciones de servicios con bases
estimadas por a Administracidén. La provision se disminuye por las
bajas de activos fijos en equipo de estaciones de servicios que se
encontraban totalmente provisionados,

Incluye principalmenta arriendos y seguros pagados por anticipado y
se presentan al costo historico. En caso de los arriendos, éstos se
distribuyen en su parcidn corriente y de large plazo (hasta 12 afics),
en funcidn del periodo que cubran tales pre-pagos.

12
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Otros activos

Inversiones
permanentes

Impuesto a la renta

Primax Ecuador S.A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A))

Politicas de Contabilidad 5Significativas

Por los afos terminados 2009 vy 2008, se registra bajo este rubro Lo
siguiente;

Pactos de no competencia:

Corresponden a valores pagados a terceros (duefios oniginales de
terrenos o de estaciones de servicio), como compensacion por el
compromiso irrevocable que asumieron contractualmente de no
dedicarse al negocio de comercializacion de combustible y
actividades similares a las que desarrolla Shell Ccuador 5. A, durante
un plazo de cinco afios y dentro de un determinade perimetro. Estos
valores son amortizados en forma lineal durante el plazo de cada
contrato, (Véase Nota GJ.

Primas por ubicacion estratéeica;

Valores pagados a los vendedores de terrenos adquiridos por la
Compahia que tuvieran ubicacion privilegiada para las construcciones
de estaciones de servicios. Estas primas, que se pagaron basta 1995,
se amortizan en linea recta en un plazo de 15 afos, gue surge de
estudics preparados por \a Administracion de la Compadia, respecto al
plazo de recuperabilidad de tales inversiones. (Véase Hota G).

Las inversiones permancntes se encucntran registradas eh base al
método de participacion que certificd la Sociedad receptora de la
inversid,

Las Normas Ecuatcrianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en comgpanias subsidiarias con una
participacion mayor al 50%, se requiere gue la Compafia prepare
estados financieros conselidados con las compaivias subsidiarias, para
presentar razonablemente suU situacion financlera, los resultados de
las operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo
por el afo rerminado en esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ta Compania no ha consclidado los
estados financieros de aquelias empresas subsidiarias cuya
participacién es mayor al 50%.

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afo por et metodo
del impuesto a pagar.

13
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Provision para
jubilacién patronal y
desahucio

Utilidad por accién

Primax Ecuador 5.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding §.A})

[Ty

Politicas de Contabilidad Significativa

5e registran de acuerdo a un estudio actuarial practicade por un
perito independiente.

Para las indemnizaciones laboralés se constituye una provisian, con
carge a los resultades del efercicio, en base a estimarcicnes
efectuadas por la Administracidn para cubrir el costo estimade de la
bonificacion por desahucio prevista en el Codige de Trabajo,

La Compahia determina la utilidad neta por accion segln la Morma
Ecuatoriana de Contabilidad Mo. 23 "Utilidades por Accion”.  Segin
este pronunciamiento las utilidades por accidn se deben calcular
dividiendo la pérdida o utilidad neta del pericdo atribuible a los
accionistas ordinarios para el numero promedic ponderade de
acciones ardinarias en circulacion durante el periodo.

De acugrdo con {a ley ecuatoriana, las acciones camunes e GCasiones
son emitidas despugs de algunos meses de haber recibido el capital
por dichas accignes. Sin embarao, para propésitos de calcular el
promedio ponderado del nurmero de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual
s realizd el aparte de capital.

14
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Primax Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!)

Motas a los Estados Financiergs

(Expresadas en dolares)

A

B,

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2008
Efectivo 2,079,152 1,444 154
Equivalentes de Efectivo
Titulos de renta fija:

Banco del Pacifico S.A.:

Certificado de depdsito & 365

dias, con una tasa del 2,50% y

con vencimientss en diciembre

de 2010 y enera de 2009, 1,881 1,861

2,081,021 1,446 035

- ]
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005 2008

Clientes

Compaiias relacionadas {Nota T}
Impuesto a ta renta {Nota L)
Anticipo a proveadores
Retencinnes en ta fuente

Yarios deudores

3,242,267 3,383,753
956,589 1,884,106

577,455 i
294,035 190,120

- 261,027
145,910 43,147

Menos provision acumulada para
cugntas incobrables

5,215,256 5,762,153

309,637 203,678 )

4,505,619 5.558,475

15




Primax Ecuador 5.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding 5.A))

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en déjares)
L |
El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue
comg sigue:
2009 2008
Saldo imicial 203,678 170,445
Provision del afo 105,959 33,222
saldo final 309,637 203,678
€. Gastos pagados Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por anticipado
Ericiembre 31, 2009 2008
Arriendos pagados por anticipado 593,011 247,400
Hros anticipados 374,163 66,990
Seguros pagados por anticipado 62,997 69,494
Publicidad pagada por anticipado 10,923 33,059
1,041,094 416,943
D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equipo, muebles
¥ anseres
Diciembre 31, 2009 2008
Terrenos 3,263,657 3,395,102
Edificios 12,199,347 12,580,439
Equipo en estaciones de servicio {1} 13,183,905 13,677,465
Yehiculos 1,370,961 1,353,840
Muebles y enseres 1,398,456 1,216,580
Equipos de computacion 442,822 412,677
Instalaciones 1,406,569 256,161
Activos fijos para proyectos i2) 1,381,752 1,384,752
Activo fijo en transito . 1,122,589
24,647 469 35,496,606 1
Menos depreciacion acumulada 21,781,758 21,599, 117
Menos provisidn para
desvalorizacién (3} 1,074,292 1,074,292
11.791,41% 12,822,997 |
R -
16
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Primax Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

£l movimiento de la propiedad, equipo, muebles y enseres, fue como

sigue:
2009 2008
Costo ajustado:
Saldo inicial 15,496,606 32,708,626
Compras 370,845 2,831,275
Ventas y bajas {1,219 98%) {93,2935)
Saldo final 34,647,469 35,496,606 |
Depreciacién acumulada
ajustada:
Salde inicial 21,999,117 20,614,621
Gaste del ano 1,002,330 084,656
Ventas y bajas {813 ,94%) -
Saldo final 21,781,758 21,599,317

1)

(2)

()

Representan basicamente letrerns, marguesinas y tangues,
bormbas, tuberias y surtideres de combustibles de propiedad de
la Compafiia que han sido instalados en estaciones de servicio
propias y de terceros con las cuales se mantignen contratos de
distribucion exclusiva de combustibles comercializados por la
Compaima {equipos prestados a estaciones de servicio).

Corresponde al costo de equipos de bodega que adn no han sido
instalados en las estacionas de servicio.

Corresponde a la provision para desvalorizacign registrada en
anos anteriores por la Compania determinada en funcion a bases
estimadas, a efectos de cubrir las perdidas en; valor de los
activos fijos para proyectos por efectos de obsolescencia por
aproximadamente un valor de 720,000 y valor de ciertas
construcciones, maguinarias y equipos instalados en estaciones
de servicio, cuyos permisos de funcionamiento han  sido
cancelindos, ¢ cUyes operadores ne renovaron los contratos para
la comercializacion de combustible con la Compaiia,
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Primax Ecuador S.A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

.. U

E. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Yalor
% do Patrimenial Yalor

Diciembre 31, Tenendia Proporcional  Mominal Coste 2006 Costo 2008
Frimax Comercial gel

Ecuador 5.4, 99.999 % 54,497,435 18,320,660 54,497 435 50,732,616
Atimasa 5.4, 09,993 % - BOO - 7.666
Comerclal Importadora

Lopez €. A,

(COLLMLPLO) 99,995 4 13,225 &on 18,725 636,703
Duke Energy |Antes

Electroquily - % 1) - 1,401 1.401

54i51?.l.'.|61 51,378,386

El movimiento de inversiones permanentes, fue como sigue:

2009 2008

Saldo inicial 51,378,386 151,307
Ajuste valor patrimonial

propercional 944,942 3,233,789

Compra de acciones 3,701,167 47,993,290

Reclasificacion soodwill {1,507 434} :

Saldo final 54,517 061 51,378,386

“

{1} La Compania al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no dispuso de
les estados financieros de esta Compania en la cual mantiene su
inversion, con el propdsite de efectuar el célculo del valor
patrimonial proporcional.
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F. Cuentas por
cobrar largo
plazo

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)
L - ]
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Compafiias relacionadas:
(Mota T)
Primax Halding 5.A.;
Préstama segun pagaré, al §,66%
de interés anpual, con vencimiento
en diciembre de 2012. (1) 5,000,000 5,000,000
Préstamo segln pagaré, a la tasa
de interés lihor mas 1.50%, con
vencimienty en septiembre de
2012, 1 5,000,000 5,000,000
Préstamo sz20n pagare, al 9% de
interés anual, con vencimiento en
julio de 2012, (1) 2,500,060 2,500,000
Préstama segin pagaré, al 8% de
interés anual, con vencimients en
febrero de 2012, {1} 2,000,000 2,000,600
Préstamo segln pagaré, al 8% de
interés anyual, con vencimients an,
eherg de 2012, Mm 1,91%,750 1,919,750
Préstamo segln pagaré, al 8% de
interés anual, con venciniento en
diciembre de 2011, (N 4,000,000 4,000,000
Préstamo segln pagare, al §.95%
de interés anuat, can vencimiento
en octubre da 2010. 2} 5,921,597 5,728,869
tntereses por cobrar 4,636,985 2,870,709
Otros préstamos gtorgados:
Estaciones de serviclos de
Lergeros 13} &01,190 626,198
31,179,522 19,645,516
Menos porcidn corriente de las
cuentas por cobrar a large plaze {4} 5,781,172 200,938
25,398.350 29,444,588 l
19
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Primax Ecuador 5.A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A].}

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Los vencimientos del pasive a large plazo, son los siguientes:

AROS 2009 2008
2010 - 5,80%,690
2011 4,066,534 4,069,361
2042 16,475,743 16,475,743
013 36,691 36,691
2014 35,728 35,728
2015 37,253 37,253
2016 38,200 38,900
%in fechas de vencimienta 4,717,499 2,941,222

25,398.350 29,444 588
N

{1) Préstamos otorgados para cancelar el valor de una prima por
transferencia de acciones pagada al Ministeric de Energia y

Minas,
{2) Préstames garantizado scbre firmas.

{3) Incluye prestamos otoreados en anos antericres a Coimplo S A.
por 143,441 para la adguisicion de un terremo para la
construccian de upa estacion de servicio, no generan intereses y
no tienen plazo definido de cobro.

{(4) Corresponde a préstamos entregados a estaciones de servicios
de tercerns, con los cuales se mantienen acuerdos de venta
exclusiva de combustibles comercializados por la Compaiia,
para financiar la remodelacion de tas instalaciones de dichas
estaciones. Los plazos de estos préstamos varian entre 2 y 9
anos y generan intereses que fluctian entre el 6% y el 8% de
interés anual.

20
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Primax Ecuador S.A.
{(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

G. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 209 2008
Pactos de no competencia 6,462,161 6,805,510
Primas por ubicacion 4,039,223 4,443 458
Berecho de llaves 1,507,434 -
Arriendos pagados por anticipado

a largo plazo {1) 25,246 50,35%
Derecho de llaves . 500,000
Otros pagos anticipados a largo

plazo {2] - 201,168

12,034,064 12,000,495
Menos amortizacion acumulada 10,489,698 11,517,134

4,544,366 4‘83i361

(1) Incluye principalmente pagos por arriendo de estaciones de
servicio, a devengarse en plazos desde 6 hasta 15 anos. El uso vy
usufructo de estas estaciones han sido transferidos a los
operadores de las estaciones de servicios mediante contratos de

operacian.

i2) Corresponde a valores pagados a ciertas estaciones de servicio
de tercergs {duefios originales de terrenos o de estaciones de
servicio}, como primas per ampliacion, renovacion o suscripcion
de los nuevos contratos de distribucian, y que fueron negodiados
ron la nueva admipistracion de la Compania, los cuales se
amortizan en linea recta en un lazo de hasta 12 anos.

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2009 2008
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 11,517,134 11,296,986
Amaortizacion del afio 220,148 220,148
Bajas (1,247,584) -
Saldo final 10,489,698 11,517,134
- |
21
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Primax Ecuador S, A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

H. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

bancarias
Diciemnbire 31, 2009 2008

Citybank N.A.:
Préstamo al 8% de interds
anyal, vencimiento en marzo de
2010 . (1) 5,000,000 -

Préstamo al 9,49% de interés

anual, vencimiento en anarg de
2009. {1) - 1,500,000

Frestamo al 9,33% de interés

anual, vencimiento en enero dé
2009. (1) . 1,000,000

Bance Bolivariano:
Préstamo al 8,95% de interés

anual, vencimiente en marzo dé
2010. (2} 500, 000

Préstamo al B,95% de interes

anual, vencimiento en enero de
20049, (1} - 1,000,000

Préstamo al 9,75% de interés

anual, vencimiento en marzo de
2009. i - 360,000

Lloyds TSB Bank:
Frestamo al 8,95% de interss

anual, vencimiento en febrero
de 2010. (1) 1,000,000

Préstama al 8,95% de interes

ahual, vencimiento en marzo de
2010. i1} 1,300, 000

Préstamo al 8,95% de interés
anual, vencimientn en marzo de
2010, {n 995,000

Suman y pasan 8,495,000 3,560,000
22
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Primax Ecuador S.A.
{Una Subsidiaria de Primax Holding 5.A.)

Notas a {os Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2009 2008

Suman y vienen 8,495,000 3,860,000
Préstamo al 9% de interés
anual, vencimiento en marzo de
2009, (1)

1,400,000

Préstamo al 9% de interés

anual, vencimiento en marzo
2009 . {1) : 600,000

Preéstamo al 8,70% de interés
anual, vencimiento en mayo de

2009, i) 600,000

Préstamo al 8,70% de interés
anual, vencimiento en mayo de
2009. {1 - 400,000

Banco del Pichincha;
Préstamo al 8,95% de interés
anual, vencimiento en febrerg
2009, - 5,000,000
Préstamo al 8,95% de interés,
vencimiento en febrero 2009, . 5,000,000

Banco del Pacifico:
Préstamo al 9% de interés
anual, vencimiento en marzg de
2009, (1] - 147,816

8,495,000 17,002,816
Sobregjms bancarios . 120,006

8,493,000 17,122,822

{1} Estos préstamos se encuentran garantizadas sobre firmas.

{2) Esta aperacion se encuentra garantizada con hipoteca abierta
comun sebre propiedad y equipos. (Nota M, numeral (1))
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Primax Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

I.  Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar

Diciembre 31, 2009 2008
Proveedores 4,846,122 5,903,239
Proveedores de materiales y

servicios 654,940 519 085
Provisiones varias %15,852 498, 803
Retenciones en la fuente 255,173 293,929
Compafias relacionadas [Hota T} 488,211 -
Impuesto al valor agregado 126,329 34,509
Instituto Fcuatoriang de Sepuridad

Sociat 105,472 17,009
Anticipos de clientes 43,345 98,156
Cuentas por pagar empleados 1,909 15,182
ros 22,302 42 352

ﬂ

Jd.  Gastos Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:
acymulados por
pagar
Diciembre 31, 2009 2008
Intereses por pagar 457,191 361,236
Sueldos por pagar 593 23,039
{ompanias relacicnadas iNota Ty (1) - 887,565
457,784 1,271,840

(1) Al 21 de diciembre de 2008, corresponde principalmente a:

L Provisiones por asesoria y soporte técnico para mejorar el
desempefo de las actividades de las &reas financiera,
contable, legal, recursos  humanos,  marketing,
operaciones, SiSiETNEs y comunicaciones octorgada por
Primax 5.A. (Perd) por 215,520,

ii) Resmbolso de gastos por pagar a Primax 5.A. (Peri) por
gastos de hospedaje, transporte, pasajes aereos, entre
otrps incurridos por funcionarios de la Compania por
457 ,045.
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Primax Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A')

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares}

K. Obligaciones con El movimiente de las oblizaciones con los trabajadores, fue como
los trabajadores sigue:

L.

Impuesto a la
renta

2009 2008
Beneficios sociales:
Saldo indcial 104,920 71,637
Provision del anc 160,147 128,356
Pagos efectuados {§3,826) {95,073}
Saldo final 181,244 104,920
Participacian de los
trabajadores: {1)
Saldo inicial 673,370 551,628
Provision del ano 936,354 673,370
Pagos efectuados (673,370} (591,628)
Saldo final 036,354 673,370 l
1,117.595 778,290 |

{1) De acuerdo con las leves laborales vigentes, la Comparila debe
destimar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la
renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provision para el impuesto a la renta por los afos terminados el 31
de diciembre de 200% y 2008, ha sido calculada aplicando la tasa del
25% para cada apo.

EL Art. 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interng y el Art,
47 del Reglamento para su Aplicacion reformados mediante No. 497-5
de Diciembre 30 de 2008 y No. 479 de Diciembre 1 de 2008,
respectivamente dispuso gue a partir del anc 2008, las sociedades
calcutaran el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.
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Primax Ecuador 5.A.
{(Una Subsidiaria de Primax Holding 5.A.)

Notas & los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

|

Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de magquinaria nueva ©
equipo nuevo ¥ gue se relacionen directamente con su actividad
economica. La maguinara y equipo adguirido deberd permanecer
entre sus activos en use minimo dos afios contados desde la fecha de
sl adquisicidn, de lo contraric se procederad a la re-liguidacion del
fmpuesto a la renta.

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcidn en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicic impesitive posterior a
aguel en que se generaron Las utilidades materia de la reinversion.

La Compania no sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde el afio 2005.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerde a tz tasa
impositiva lezal vy el impuesta a la renta afectado a operaciones, es
COoMmo sigue;

Diciembre 31, 2009 2008

Utilidad segan libros antes de
participacién de trabajadares e

impuesto a la renta 2,213,718 5,763,396
tEnNos ingresns exentos (944,942} {3,233,78%)
Mas gastos incurkidas para generar

ineresos exentos 4,973,583 1,959,523
Base para la participacion a

frabajadores 6,242,359 4,489,120
15% participacion a trabajadores 436,354 673,370
Utilidad después de participacion a

trabajadores 5,306,005 3,815,740
Mas gastos no deducibles 669,214 950,632
Mengs ingresos exentos f1,231,594) -
Mengs deduccion por pago a

trabajadores can discapacidad (13,716) (85,963
Mas participacion a trabajadares

Drovenientes de ingresos exentos 184,73% -
Base imponitile 4,914,648 4,630,429

Total impueste & la renta afectado 2
operaciones en los estados

linancieras 1,228,662 1,170,107
1 S —_
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Primax Ecuador S.A.
{Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.)

Naotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1 ooy

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2009 2008

Saldo inicial 475,230 404,466
Provisidn del afo 1,228,662 1,170,107
Pagos efectuados {475,280} (404, 466}
{ompensacion con retencicnes y

anticipe impuesto a la renta (1,543,840} (694,827}
Retenciones en la fuente de anos

anteriores (262,277}

{Saldo final por cobrar {Nota G}

Saldo final por pagar 55??,455?: 4?55230

M. Pasivo a largo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo

Diciembre 31, 2009 2008

Banco Bolivariano:
Prestamo al 8.51% de interés
anual, con vencimiento en
agosto de 20132, (1} 2,750,000 3,750,000

Préstamo al 8,16% de interés

anual, con vencimiento en julio
de 2012, (1 7,583,332 3,583,337

Prestamo al 8.51% de interés
anual, con yvencimiento en
marzo de 2011. {1} 1,875,000

Compaifiias relacionadas:
Primax 5.A. {Peru)
Préstamo al 8.55% de interes

anual, con vencimiento en
septiembre de 2013. (2y 17,805,680 21,000,000

Préstamo al $.99% de interds
anual, con vencimiento en jJumo

de 2013. (2} - 2,000,000
Suman y pasan 25,014,013 30,333,337
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Primax Ecuador S.;'h.
{Una Subsidiaria de Primax Holding 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

Biciembre 31,

2009

2008

Suman y vienen

Primax Comercial del
Eciuador % A,
Préstamo al 8.95% de interés
anua! a partir del ano 2010, con
vencimiento en diciembre de
2011,

Preéstamo al 8.95% de interés
anual, con vencimiento en
octubre de 2010.

Prestamo al 8.95% de interés
anual, con vencimiento en
noviembre de 2010,

Preéstamo al 8,95% de interés
anual, con vencimiente en
septiembre 2010.

Préstamo al 8.95% de interés
anual, con vencimiento en
noviermnbre de 2010,

Combustibles Industriaies
Ofltrader 5.A.
Préstamos de consume al
8,95% de interés anual el
cuzl comenzard a
devengarse a partir de energ
de 2010, con vencimiento en
enere 2011.

Intereses por pagar

{2}

{2)

(2)

{2)

(2)

(2}

25,014,013

18,030,688

10,000,000

5,210,000

5,000,000

1,000,000

980,000

2,331,904

30,333,337

10,000,000

5,210,000

5,000,000

1,000,000

B45,962

Menos porcign corriente del
pasivo a largo plazo

67,566,605

24,418,333

52,389,299

2,000,109

43,148,272

50,38%,190
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Primax Ecua

dor S.A.

(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A])

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

dolares)

ANes 2009 2008
2013 - 23,210,000
2011 21,010,688 2,000,000
2012 2,000,000 1,333,228
2013 17,805,680 23,000,000
5in vencimiento 2,331,904 845,962

43,148,272 50,389,150
1 _

(1) Préstamos garantizados con  hipateca abierta sobre doce
estaciones de servicio de propiedad de la Compania, gue fueron

endosadas a favor del Banco Bolivariang 5.4, Al 31 de d

de 2009 y 2008 por 7,312,500 y 3,851,222, Estos fondos fueron

prestados a la Compahia relacionada Primax Holding 5.A

50 viez {os transfiric a Primax Per( S.A. para cancelar las

obligaciones con instituciones bancarias peruanas

ofginaron por la compra de acciones a Shell Overseas Holding

Lted.

(2} Préstames {comtratos de mutuo} garantizados sobre firm

iciembre
. quien a

que  se

a5,

M. Jubilacién El mevimiente de la provision para jubilacion patrenal y desahucto,
patrenal y fue coma sigue
desahucio
200% 2008
Jubilacién patronal:
Saldo inicial 117,183 82,529
Provisién del ano {31,380) 34,654
5alda final 85,803 117,183
Desahucio;
salda tnicial 82,948 70,939
Pravisidn del afie 1.816 12,879
Pacos {11,713} (8%0)
saldo finat 73,069 82,968
158,872 200,151
ey
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Primax Ecuador 5,A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding $.Al)

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

0. Capital sacial

P.

Capital adicional

0. Reserva legal

R.

Utilidades
acumuladas

Al 11 de diciembre del 2009 y 2008, esta constituido por 7.723.820
acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en
circulacidn, con valor nominal de 1 delar cada una.

Corresponde 2 los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion menetaria,
luege de aplicar el proceso de dolarizacion, que han sido transferidos
a eila cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizade, en la parte que exceda a! valor de las perdidas
acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, $1 las
hubiere, ¥ de la compensacidn contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelte a los accionistas on caso de
tiguidacion de la Compania. Na podré distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrita no pagado.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva tegal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
casu de liquidacion de la Compaifa, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras ¢ para aumentar el capital.

Al 11 de diciembre de 2009 y 2008, la Compahia ne ha efectuado la
apropiacion requernida en la Ley.

ElL saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la

Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
riertos pagos tates como reliquidacion de impuestos, etc.
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Primax Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.)
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)
e .- .- ]
5. Garantias (Detallar las garantias distintas a las de préstamos, por ejemple,
pueden ser garantias de fiel cumplimiento del contrato, etc., y cruzar;
con las notas relacionadas).
Fecha de
Institucion vencimiento Descripcion Valor
ARo 2009
Banco Pichincha C.A. 26-Ago-2010 Comercializaclén  de  combustibles
entre Petrocomercial y Combustibles
Industriates Qiltrader 5.A. 2,700,000
Banco Pichincha C.A.  29-3ul-2010 Comercializacion de combustibles
basicos de Primax Comercial del
Ecuador 5. A, y Petrocomercial 2,596,101
Banco Pichincha C.A. {1-Ene-2011 Provision de combustibles industriales
entre el Consorcio Petrolero Bloque 17
y Combustibles Industriales Qiltrader
5.A. 1,487,500
Banco Pichincha €. A. 01-Ene-2011 Provision de combustibles industriales
entre et Consorcle Petrolero Blogue 14
y Combustibles Industriales ODiltrader
5.A. 997,500
Banco Pichincha CLA, 31-Ene-2010  Arrendamiento de estacion de servicio
Kennedy con Audiex 5.A. 550,000
Comercializacién de combustibles
Banca Pichincha C.A, 16-Ago-2010 especiales entre Petrocomercial ¥
Combustibles Industriales Qiltradar
S.A, 500,000
Banca Pichincha C.A. 22-Feb-2010 Cumplimiento de contrato de Repsol
con Airfuel Internacional 5.A. 100,000
Provision de combustibles entre Andes
Banco Pichincha C.A, 01-Ene-2011 Petroleoum Ecuador Ltd. y
Combustibles Industriales Qiltrader
S.A. 220,000
Banco Pichincha C.A, 23-May-2010 Cumplimiente pago ret. 5% Repsal YPF
con Direccidn de Aviacion Civil, 210,000
Provision de combusiibles entre OCP y
Bance Fichincha C.A. 15-Nov-2010 Combustibles Industriales Giltrader
5.A. 101,000
Bance Pichincha C.4, 01-Ene-2010 Garantia con Andes Petrolecum
Eruador Ltd 10,000
Banco Pichincha C.A. 01-Ene-2010 Cumplimiento de contrato de Repsol
¥PF con Consorcia Petrolero Bloque 17 2,500
Surman y Pasan G.674,601
S|
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Primax Ecuador S5,A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A])

Notas a fos Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

- .. ]
Institucion Fecha Descripcian Valor
Suman y Vienen 9,674,601
Bance Pichincha C.A. 01-Ene-2010 Cumplimients de contrate de Repsol
¥PF con Consarcio Petro Oriental 5. A, 2,500
Afo 2008
Banco Pichincha C.A. 28 Jul 2009 Garantias mandatarias para
distribucién de combustible 20,255,899
Bance Pichincha C.A. 26 Ago 2009 Aval para distribucion de combustible 3,504,225
Banco Pichincha C.A. 26 Ago 2009 Garantias bancarias para distribucion
de combustible 2,724,225
Banco Pichincha C.A. 12 Ago 2009 Garantias bancarias para distribucion
de combustible 1,654,101
Banco Fichincha C.A. 23 May 2009 Garantias bancarias para distribucidn
de combustible 510,000
Banco Pichincha C.A. 21 Ago 2009 Garantias bancarias para distribucion
de combustible 500,000
Banco Pichincha C.A. 01 Dic 2009  Aval para distribucién de combustible 101,000
Banco Pichincha C.A. 02 Mar 2009 Aval para distribucion de combustible 5,100
Banca Pichincha C.A, 27 Feb 2009 Awval para distribucidn de combustible 727
Ao 2009:
Banco Bolivariano Contratos de mutuo 15,000,000
Banco Bolivariano Hipotecas 8,598,509
Banco Bolivariano - Fianzas solidarias 10,000,000
Banco Bolivariang 22-Feb-2010 Comercializacién de combustibiles
basicos con Petrocomercial 5,600,000
Citibank Perii 28-Feb-2010 Cumplimiento importacién de
lubricantes con Repsol YPF 5.A. desde
Argentina (emitida por Primax Perl) 4,500,000
Banco del Pacifico 07-A420-2010 Cumplimiento contrato de distribucion
de varias estaciones de servicyics 144,760
Ang 2008:
Banco Bolivariano Contratos de mutug 10,000,000
Banco Bolivariano - Hipotecas 8,310,000
Banco Bolivariano 17 Ene 2008 Garantias bancarias para distribucion
de combustible 5,000,000
Banco Bolivariano - Fianzas solidarias 5,000,000
Banco Bolivariano 17 Ene 2008 Garantias bancarias para distribucion
de combustible 500,000
111,585,142|
3z|



00QCPQPPCO0OCOHOLOCO00DCS9O00TCODIOPOPDGEOO0OOOO

Primax Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.Al)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

... " |

T. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compafias
relacicnadas

Diciembre 31, 2009 2008

Cuentas por cobrar: {Nota B)
Primax Comercial del Ecuador

5.4, 411,588 1,472,989
Primax Holding 5. A. 363,112 259,208
Comercial Importadora Ldpez

CA (COLMP.L.O) 145,379 143,6M
Atimasa 5.4, 20,438 8,218
Carmbustibles Industriales

Qiltrader 5. A, 72

55,589 1,854,106

Cuentas por cobrar larga plazo:

{Nota F}
Primax Holding 5.A. 30,578,332 29,019,328
.

Cuentas por pagar: {Nota 1}
Primax Comercial del

Ecuador 5.A. 327,036
Atimasa S.A. 86,102
Combustibles Industriales

Diltrader 5.A. 75,073

488,211

Gastos acumulados por pagar

{NHota J}
Primax Comercial

del Ecuador 5.A, . 454,091
Primax 5.A. {Feru} - 433,474

#a7,565
A e S A

Pasivo a largo plazo {Nota M)

Primax 5.4, {Per) 17,805,680 23,000,000
Primax Comercial del

Ecuador 5. A. 41,572,692 21,210,000
Combustibles Industriales

Qiltrader S.A, Q80,000

61]:353:2?2 44,211]:!313(1

i3
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Primax Ecuador S.A,
‘(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
Come sigue:

Afos terminades en Diciembre 31, 2009 Z008

Gasto interds:
Primax Comercial det
Ecuador S.A. 1,898,795 433,474

Primax 4, (Pera) 1,593,608 792,806

3,491,903 ‘1,226,280_\

Préstamos entregados:

Frimay Hﬂlding 5.4, . 5:628,8!5:9

Préstamos recibidos;
Primax Comercial del

Ecuador S.A. 18,030,688 21,210,000
Combustibles Industriales

Qiltrader S.A, 580,000 -
Primax 5.A. (Peril) . 31,992,046

19,010,688 33,202,046

Otros gastos;
Primax S.A. {Perd)

Reembolso de gastos 323,680 457,045
ASE50ta 202,043 215,520
525,719 672,565

Intereses ganados;
Primax Helding 5.A. 1,706,276 1,771,115
]

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables
a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
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Primax Ecuador S.A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!)

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en délares)

U. Contratos

Contrato de abastecimiente de derivados de petroleo:

El 27 de enero de 1995, la Empresa Estatal de Comercializacion Y|
Transporte de Petrdleos de Ecuader Petrocomercial, suscribid con
Shell del Ecuador 5. A., el Contrato de abastecimiento de demvados'
del petrolec en donde se compromete a suministrarle los derwados
de petrolec de produccicn nacional de acuerdo a los precios fi ]ados
conforme las regulaciones legales aplicables durante la vigencia de’
este contrato y cuya duracion es de 15 anos.

El acuerde de transferencia de acciones fue autorizade por el
Ministerio de FEnergia y Minas asi como otros aspectos de
instrumentacién legal. (VYéase en nota en politicas de contabilidad
significativas).

Contrato de servicios:

Come consecuencia del acuerdo de cesion de acciones, donde la
totalidad de acciones de Shell Ecuador 5. A, {ahora Primax Ecuador,
5.A.) fueron vendidas a Primax Holding 5.A. {sociedad ¢onstituida en
Ecuador) v Primax Ecuador 5. A. (sociedad constituida en Peru), los
sisuientes contratos celebrados entre las compaiiias Shell Ecuador 5.
A. y Shell Internacicnal Petroleum Company Limited., tuvieron
vigencia hasta el 31 de agosta de 2006:

Asesoria en soporte para negocios;

Asesoria de servicios administrativos, y;
Asesoria de servicios en investigacion, desarrollo y soporte
tecnico

Convenio de asesoria y soporte tecnico:

El 2 de enero de 2007, Primax 5.A. (de nacionalidad peruana}
susrrbio con Pamax Ecuador 5.A. el convenio de asesoria y soporte
técnico para mejorar el desempeno de las areas financieras,
desempefio de las actividades de las dreas financiera, contable, legal,
recursas humanos, marketing, Operaciones, sistemas ¥
comunicaciones.  La contraprestacién mensual oscila entre 25,000
hasta 15,000 y durara hasta 1 ano plazo, de forma sucesiva si lag

partes ng infarman por escrite su voluntad contrana,
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Primax Ecuador S, A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

v,

Contingencias

Al 31 de dicicmbre de 2009 y 2008, la Compania mantiene varios
juicios que se encuentran pendientes de resclucidn; sobre los cuales
los abogados de la Compahia no determinan la existencia de alguna
contingencia que permita establecer posibles beneficios y/o pérdidas
(st las hubiere), que se genararian una vez resueltos estos litigios.

Aspectos fiscales:

Durante 1999, la Compania al igual gue otras empresas de actividad
similar, fue glosada per la Contraloria General del Estado por 60,000
aproximadamente debido al no pago de derechos arancelarios,
impusstos y tasas a las importaciones de diesel realizadas durante,
1995. La Compafiia, ante esta situacién, interpuse un reclamo,
administrativo en la Contraloria y un recurso de amparo
constitucional, alegando que el no pago de dichos arance[es,|
impuestos vy tasas, se basd en las disposiciones vigentes de aquellos
momentes, La Administracién de la Compania, en base al criterio de
sus asesores legales y los antecedentes que existen, estima gque tal!
glosa sera resuelta favorablemente, por lo gue no ha constituido
ninguna provision,

Cesidn de derechos litigiosos.

Hasta el 31 de agosto de 2006, fecha de cambio de accionistas, la
Compania mantenia juicios en contra de los representantes de crertas
estaciones de servicio, principalmente por imcumplimiento de
contratos, quienes a su vez iniciaron contrademandas a la Compafia. '
Yarigs juicios son por cuantias no significativas ¥ OLros corresponden a
procesos que por su naturaieza no es posible determinar los Montos
involucrados sino hasta la resolucidn final de dichos litigios.

La Compaiia, a través de sus asesores legales, impugné los juicios
antes mencionados ante las autoridades competentes y hasta agosto
del 2006, fecha en que se cedieron los derechos litigiosos como se
menciona mas adelante, no se constituyo provisién alguna basada en
que la resolucién final de dichos asuntas seria favarable.
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Primax Ecuador §.A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.Al)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

W. Reclasificacio-
nes

X. Adopcién de las
Narmas
Internacionales
de Informacifn
Finanriera

Al 31 de agoste de 2006, mediarmte aprobacion de las Juntas
Generales de Accionistas del 2 de febrero y 30 de agosto de 2006 yi
por decision de los accionistas, s& <onvinoe ceder los derechns
litigiosos a favor y en contra de la Compafia Shell Compania de
Petréleos del Ecuador 5.A., entre ellos varios litigios contra cmrtas
estaciones de servicio y reclamos administrativos en contra de las
Contralona General del Estado v el Servicip de Rentas Internas, la
mencionada transferencia se instrumentd mediante un contrato cuya
agcritura fue celebrada el 31 de agosto de 2006 entre lcrs
representante de la Compaiia y Shell Compania de Petrdleo dell
Ecuador 5. A.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2008, han sido incluidas
solamente para propdsitos comparatives, las  cuales fueron
reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2009.

Con fecha 4 de septlembre de 2006, mediante R.O. No. 348, 5e
publico la Resolucion Mo, 06.0Q.1C1-004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las MNormas Internacionales de Informacién F'nanmera
(MIIFY, sean de aplicacidén obligatoria por parte de las entldades
sujetas al centrol v vigilancia de la Superintendencia de Compamas
para el registro, preparacion y presentacidon de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2008,

La convergencia de los estados financieros a la  normativa
internacional (NIIF - Mormas Internarignales de Informacion
Financiera}, busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafiias emiti una
resolucién, que establece un cronograma de aplicacion DbL]gatDna
para la presentacion de los estados firangieros bajo NIIF. En dicha
resolucidn se establece que come parte del proceso de transicion, las
compamas que conforman el grupo que presenta estados ﬁnanuercs
bajo MIF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacién de dicha dispesicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

s Un plan de capacitacion,
El respectivo plan de implementacian,
= la fecha del diagnistico de los principales impactos en |8
empresa
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Primax Ecuador S.A,
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A])

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

“Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socias
o accionistas, o por el organisme que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en case de entes
extranjeros que ejerzan actividades en ¢l pafs.”

“Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

v Conciliaciones del patrimonic neto reportado baje NEC al
patrimonio bajo MIIF, al 01 de enero vy al 31 de diciembre de
periodo de transicion.

» Conciliaciones del estado de resultados de 2009, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF Explicar cualguier ajuste material
si lo hubierc al estado de flujos efectivo del 2009, previamente
presentado bajo HEC."

“Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalte para permitir
a los usuarios {accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance ¥
en el estade de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al
inicio de cada periedo de transicién, deberd ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre de 2009 y ratificada por;
la junta general de socios o accionistas, o por el apoderada n caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando,
conozca y apruebe los primeres estados financieros del ejercicio bajo
HIIF,”

“Los ajustes efectuados al términe del periodo de transicién, al 31 de
diciembre de 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero de 2010."

Estos nuevos requerimientos pueden temer ng sdle consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financigros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacién de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compania prepard sus Estados
Financierpos sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(MNEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de  las Mormas’
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).
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Primax Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.')

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Segin Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia  de  Compafias a través de la  resolucién
Ho.5C.DS.G.09.0046 dicta el Instructive complementaric para la
implementacion de los principios contables establecides en las
Hormas Internacionales de Informacion Financiera WIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual senala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos en
las Marmas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) en la
version vieente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
Ceonsejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB, por sus
siglas en idioma Inglés), sigsuiendo el cronograma de implementacion
-para los afos 2010, 2011 y 2012- fijado en la Resolucidn No.
08.G.05C.010, publicada en el Registro Oficial No, 498 {31-12-2008),
(At 13,

Todas las transacciones u operaciones economicas de las compaiias
seran contabilizadas bajo los principies  contables vigentes,
independientemente del tratamiento gue sobre determinada
transaccidn u operacion establezca la legislacion tributaria, lo que
correspondera solo para efectos impositivos (Art 2.

Las compafiias ¥ entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre la
misma base reportes contables financieros vy reportes contables
tributarios, cada uno con su respectiva informacion complementaria,
gue deberd sustentarse y revelarse mediante notas explicativas {Art
3k

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, serd considerada como un ajuste en la
conciliacién tributaria y aplicada selo para efectos tributarios.

Opciones para  presentar los estados financieros  (ler _erupo de
compafnias) gue aplicaran NIIF a partir del 01 de enero de 2010 {Art

54

Qpcion 1: Presentacion de estades financieros trimestrales y
anuales de  20M0  fincluidas notas explicativas)
comparativos con 2009, aplicande integramente las
NIIF.

3%
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Primax Ecuador $S.A.
{Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.l}

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Opcidn 21 Presentacidn de estadas financieros bajo normas locales
NEC los primeres  tres  trimestres  del 2010, vy
presentacion de estados financieres anuales de 2010
{incluidas notas explicativas) comparativos can 2009,
aplicande integramente las NNF. A partir del 2011
deben presentar estados financieros <amparativos con
2010, aplicando integramente las NIIF.

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia de Comparias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 v 3 de la Resolucion No.
08.G.D5C.010, publicada en el Registro Oficial No, 493 (31-12-2008).

Aplicacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) {Art &3:

Las HMEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la ?7, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los anos 2009, 2010 4 20114
por las companias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
artfcule 1 de la Resolucion Mo. 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
superintendencia de Companias, que se contraponzan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

Ley Refermatoria En el Suplemento del Registro Oficial Mo. 95, del 23 de diciembre de

para la Equidad 2009, se publico la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN

Tributaria del TRIBUTARIO INTERNG" Y A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD

Ecuadaor TRIBUTARIA DEL ECUADOR™, la misma que introduce importantes
reforimas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario nterma
(LRTI} y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010,

La Compafiia ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

Eventos Entre el 31 de diciembre de 2009 v la fecha de preparacion de

subsecuentes nuestro informe (Abril 22 de 2010), no se han producido eventos que
en opinian de la Administracion de la Compafifa pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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