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De RUNTENDENCIA 

De COMPAÑÍAS 

03 MAYO 2010 
OPERADOR 15 

QUITO 

    

A los señores Acciomstas y Junta Directiva de 
Primax Ecuador $ A (Una Subsidtaria de PrimaX Holding $ A-) 7] 
Quito, Ecuador 

  

       
Dictamen sobre los estados financieros 

1 Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Primax Ecuador 5,A (Una 
Subsidiana de Primax Holding SA.) al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los 
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimomo y flujos de efectwo por 
los años terminados en esas fechas, as1 como el resumen de pobticas de contabitidad 
sigmficativas y otras notas aclaratorias 

Responsabilidad de la administracion sobre los estadas financieros 

2. La Admimstración es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatonanas de Contabilidad Esta 
responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el control interno relevante a 
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que esten libres de, 
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; 
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones 
contables que sean razonables en las circunstancias 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a 
nuestras auditorías Condujmos nuestras auditorías de acuerdo con Normas, 
Internacionales de Auditoria y Aseguramento NIAA respecto al año 2009 y Normas, 
Ecuatorianas de Auditorra para el año 2008 Dichas normas requieren que cumplamos con' 
requisitos eticos, ast como que plancemos y desempeñemos la auditona para obtener; 
segundad razonable sobre si los estados financieros estan bbres de representación 
erronea de importancia relauva 

BDO Ecuador Cla Ltda  
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IBDO - + 

Una auditoria implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los montos y revelaciones en los estados fmancieros Los procedimientos 
seleccionados dependen del Juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los nesgos de 
presentacion errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a 
fraude o error Al hacer esas evaluaciones del riesgo el auditor considera el control 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
Primax Ecuador SA (Una Subsidianma de Primax Holding SA), para diseñar los 
procedimientos de auditona que sean aproprados en las circunstancias, pero no con el mm 
de expresar una opimon sobre ta efectividad del control interno de Primax Ecuador $ A! 
(Una Subsidiana de Primax Holding $ A,) Una auditoria también incluye, evaluar la 
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables 
hechas por la Administración, ast como evaluar la presentacion general de los estados 
financieros Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestras opnmones de auditona 

Opinión 

En nuestra opimion, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos sigmíicativos, la situacion financiera de Prmax 
Ecuador SA ¿Una Subsidiana de Primax Holding SA ), al 31 de diciembre de 2009 y 
2008, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patmmonto y los flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatomanas de 
Contabilidad 

Enfasis 

Tal como se menciona en la Nota X, segun Resolución No 08 G DSC 010 en el año 2008, 
se dispone que las Normas Internacionales de Información Fmanciera (NIF), seran de; 
aplicacion obigatona de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolución para las. 
entidades sujetas al control y vignancia de la Superintendencia de Compañas, y la 
Resolución No SC DS G 09 006 en el año 2009 emte el Instrucnvo complementano para! 
la implementación de los princxpros contables establecidos en las Normas Internacionales! 
de Informacion Financiera KIIF. La Compañía prepara sus estados fmancteros sobre (al 
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales dhfieren en ciertos 
aspectos de las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIF) 

Mediante Resoluciones No 06 Q.ICIO03 del 21 de agosto de 2006 y No ADM 08 199 del 3 
de julio de 2008, emitidas por la Supermtendencia de Compañras, dispone adoptar las 
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA” y su apticación obligatona al 
partur del 1 de enero de 2009 

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros! 
consolidados de Primax Holding S,A (Una Subsidrana de Romero Tradmg SA) y 
Subsidiarias, los cuales se presentan por separado y sobre los que hemos emutido nuestro 
informe de auditoria con fecha 22 de abrit de 2010 

 



BDO 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

9 Nuestra opimon sobre el cumplimiento de las obligaciones tmbutanias de la Compañía! 
como agente de retención y percepcion por el ejercicio termmado el 31 de diciembre de 
2009, se ermte por separado 

200 Fade 
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Primax Ecuador S.A, 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A! 

Balances Generales 

(Expresados en dólares) 

| 

  

A e 5 O 

Activos 
Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 2,081,033 1,446,035 
Cuentas por cobrar (Nota B) 4,905 619 5,558,475 
Inventarios. 85,536 14 391 
Gastos pagados por anticipado (Nota C) 1,041,094 416 943 
Porción cormente cuentas por cobrar largo 
plazo (Nota F) 5 781,172 200,938 

Total activos corrientes 13,894,454 7,636,782 

Propiedad, equipo, muebles y enseres [Nota 0) 11,791,419 12,822,997 
Inversiones permanentes (Nota E) 54,517,061 51,378,386 
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota F) 25,398 350 29,444,588 
Otros activos Nota G) 1,544 366 483,361 
  

107,145,650 101,766,114 IE 
Pasivos y patrimomo de los accromstas 
Pasivos corrientes. 

  

  

  

Obigaciones bancaras (Nota H) 8,495,000 17,122,822 
Cuentas por pagar (Nota 1) 7,169,655 7,422,313 
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 457,784 1,271,840 
Obligaciones con los trabajadores (Nota K) 1,117,595 778,290 
Impuesto a la renta (Nota L) 475,280 
Pasiva diferido 32,136 6,816 
Parcion cornente del pasivo a largo plazo (Nota MY) 24,418,333 2,000,109 

Total pasivos corrientes 41,690,503 29,077,470 

Pasivo a largo plazo (Nota M) 43,148,272 50,389,190 
Jubilación patronal y desahucio (Mota Ny 133,872 200,151 

Total pasivos 84,997,647 79,666,811 

Patrimonio de los accromstas: 
Capital social (Nota 0) 7,723,820 7,723,820 
Capital adicional (Nota P) 4,774,247 4,774,247 
Reserva legal (Nota Q) 168,654 168 854 
Utilidades acumuladas (Nota R) 9,481,282 9,432,582 

Total patrimonio de tos acciomstas 22,148,003 22,099,303 
  

107 145,650 101,766,114 E ci 

Ver politicas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros, 

4  
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.) 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31 2009 2008 

Ventas, 
Gasolina extra 67,294,280 67,880,760 
Gasolina super 38,248,830 40,078,565 

Diesel 28,179,898 28,304,612 
Lubricantes 1070,413 1,191,904 

134,893,421 — 137,495,341 
Costo de ventas" 

Gasolina extra 63,337,344 63 798,934 
Gasolima super 32,252,561 33,522,808 

Diesel 26,533,125 26,619,002 
Lubricantes 902,793 1,008,786 
AdHIVOS, 215,487 217,384 

Costo de ventas 123,241,310 125,167,414 

Utulidad bruta en ventas 11,652 111 12,288,427 

Gastos de administracion y ventas 8,459,394 9,273,335 

Utihidad en operacion 3,192,717 3,015 092 

Otros (gastos) ingresos, 
Otros ingresos 2,680,978 3,639 495 
intereses ganados 1,710,311 1,771,115 

Franquicias 402,686 254 456 
Arnendos 381,002 307,325 
Ingresos fmancieros - 8,200 
Gastos financieros (5,803,870) (3,028,177) 
Otros gastos (350,106) (204,110) 

(973,999) 2,788,304 ) 

Utilidad antes de participacion trabajadores e 
Impuesto a la renta 2,213,718 5,763,396 

Participacion a trabajadores (Nota K) 936,354 673,370 
Impuesto a la renta (Nota Ly 1,228,662 1,170,107, 

Utilidad neta 48,702 391991) e 5 5 
Utahdad neta por acción go 05) 

Promedio ponderado del numero de acciones 
en circulación 7,723,820 7,723,823, 

Ver politicas de contabilidad significatw: 
y notas a los estados financieros. 

5  
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A. 

  

Estados de Evolución del Patrimonio 

(Expresados en dólares) 

A AIN CIA 

2009 2908 | 

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 34, 

Capital social 
Saldo mucial y final 7,723,820 7,723,820 

Capital adicional 
Saldo imicial y final 4,774,247 4,774,347 

Reserva legal 
Saldo micial y final 168,654 168,654 

Utilidades acumuladas 
Saldo imcial 9,432,582 5,512,663 
Ajustes 2) - 

Utilidad neta 48,702 3,919,919 

Saldo final 9,481,282 9,432,582 | 

Jotal patrimonio de los accionistas 22,148,003, 22,099,303 | 

Ver politicas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros, 

6  
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A. 

  

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 
! E 

  

  

  

  

  

  

Años termmados en Diciembre 34, 2009 2008 | A 

Flujos de efectivo por las actividades de operacion: 
Efectivo recibido de clientes 135,034,907 —— 135,569,499 
Efectivo pagado a proveedores (031,526,365) — (132,040,955) 
Impuesto a la renta pagado (2,281,397) (1,099,293) 
intereses pagados (3,990,892) 
Otros mgresos 2,573,686 7,13 

Efectivo neto (utibzado) provisto en acuwvidades de 
eperación (190,061) 3,150,964 

Flujos de efectivo por las actwidades de inversión: 
Pago por aumento de inversiones permanentes (3,701,167) — (47,993,290) 
Pago por compra de propiedad, equipo, muebles y 
enseres (370,845) (2,881,275) 
Disminución (aumento) en cuentas por cobrar largo 
plazo 172,280 (7,307,444) 
Disminución en otros activos - 55,123 

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion (3,899,732) (58,126,886) 

Flujos de efectivo por las actividades de 
financiamiento: 
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones bancarias (14,132,929) 12,133,807 
Prestamos pagados a largo plazo (120,006) (1,999,997) 
Prestamos recibidos de compañras relacionadas a 

largo plazo 18.989, 441 44,210,000 
Pago jubilacion patronal y desahucio (41,735) 

Efectivo neto provisto por actividades de 
financiamento 4,724,791 54,343,810 

Aumento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes 

de efectivo 634,998 (632,112) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al wicio del año 1,446,035 1,978,147 
  

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 2,081,033 1,446,035 

Ver politicas de contabilidad significativa: 
y notas a los estados financieros 

7  
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidraria de Primax Holding S.A) 

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operación 

(Expresadas en dolares) 

! PPP a 

Años terminados en Diciembre 34 2009 2008 

Utilidad neta 48,702 3,919,919 

Ajustes para conciíar la utilidad neta con el efectivo 
neto — (utilizado) provisto en actividades de 
operacion: 
Provision para obligaciones con los trabajadores e 

Impuesto a la renta 2,165,016 1,843,477 
Provisión intereses 1,812,978 1,207,198 
Depreciación 1,002,390 984,696 
Perdida en venta de propiedad, equipo, muebles y 
enseres 400,033 

Pérdida en baja de otros activos 226,281 
Amortización 220,148 220,148 
Provisión para cuentas incobrables 105,959 33,233 
Provision de intereses ganados relacionadas (1,706,276) 
Actualizacion valor patrimonial proporcional (944,942) (3,233,789) 
Provisión para jubilacion patronal y desahucio (29,564) 47,522 
Ajustes (2) z 
Baja de propiedad, equipo, muebles y enseres - 93,295 
Gastos relacionadas externos 672,565 

Cambios en activos y Pasivos operativos, 
Disminucron en cuentas por cobrar 195,834 921,961 
Disminución (aumento) en compañtas relacionadas 928,518 (1,496,798) 
(Aumento) disminucion de mventanios (71,145) 7,012 
Aumento de gastos anticipados (624,151) (27,437) 
Disminución en cuentas y gastos acumulados por 
pagar (965,073) (351,128) 

Disminución en obligaciones con los trabajadores e 
impuesto a la renta (2,954,767) (1,690,921) 
  

Efecuvo neto (utilizado) provisto en actividades de 
operacion (190,061) 3,150,964 

Ver politicas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 

3 
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E al 

Descripcion 
del negocio 

Marco regulatorio 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativa: hd 

La Compañia fue constituida en octubre de 1988 con el objeto de 
dedicarse a la elaboracion, mezcla, comimnación, envase, 
Importación, — transporte,  distmbucion, comercializacion, 
conservacion, almacenamiento y venta al por mayor y menor de 
productos denvados del petróleo, productos quimicos y 
petroquimicos, la comercializacion de sus Productos y de otros 
directamente relacionados Hasta el 31 de agosto del 2006, Shell 
Ecuador S,A (anterior denormnacion de la Compañia) fue subsidiama 
de Shell Overseas Holding Ltd de nacionalidad britanica, debido a 
ello era una compañia de nacionalidad ecuatomana constituida en el 
Ecuador segun las leyes ecuatorianas y con calificación de emprosa 
extranjera segun el Regimen Comun de Tratamiento a los Capitales. 
Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comision del Acuerdo de 
Cartagena, actualmente y como producto del acuerdo de ceston de 
acciones mencionado más adelante en “Transferencia de acciones”, 
la Compañia por su nueva composición accionaria paso a ser una 
empresa de nacionalidad ecuatoriana, siendo su principal accionista 
Primax Holdmg S A. sociedad constituida en Ecuador) 

Actualmente, la Compaña realiza las actividades de transporte, 
distribucion, comercialización, venta al por Mayor y menor de 
combustibles derivados del petroleo, y en menor grado la 
comercializacion de lubricantes en sus estaciones de servicio, 

En noviembre del 2006, la Compañia cambió su denominacion social a 
Pnmax Ecuador S.A, cuyo cambio fue aprobado por la 
Superintendencia de Compañas e senta en el Registro Mercantil 

De conformidad con el Acuerdo Ministerial No 205 del 1 de julio de 
1994 y segun Oficio No 950072 del 16 de enero de 1995 del Ministerio 
de Energia y Minas, la Direccion Nacional de Hidrocarburos calificó a 
Shell Ecuador SA (ahora Primax Ecuador SA) como 
comercializadora, por lo cual, puede ejercer actividades de 
importación, almacenarmento y comercializacion de productos: 
derivados de petroleo En enero de 1995 la Compañia suscribio un 
contrato con Petrocomercial, con una vigencia de 15 años, para el 
abastecirmento y comercialización de combustibles, principalmente 
de produccion nacional, en el termtoro ecuatoriano 

Ademas, en concordancia con lo anteriormente mencionado, según 
Oficio No 950101 del 20 de enero de 1995 del Mimsterio de Energia y 
Minas, la Compañra quedó tambien facultada para ejercer la actividad 
de transporte de dervados de petroleo (Véase ademas 
“Transferencia de acciones” mas adelante)  
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PPP CONO OP 

Transferencia de 
acciones 

Primax Ecuador S.A, 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Con relacion a los margenes de comercialización de la Compañia 
(precio de venta al publico menos precio pagado a Petrocomercial), 
hasta Julio de 1997 exastro libertad de precios, en agosto del mismo 
año, el Gobierno ecuatomano decreto la fijacion de un margen 
maximo de ganancia para la red de distmbucion (mcluye 
comercializadoras y distribuidores hasta llegar al consumdor final) 
Durante el año 1999, el Gobierno ecuatoriano congelo el precio de los 
combustibles hasta el 30 de junto del 2000, fijando ademas un margen 
maximo de ganancia de 19 5% del precio ex termimat A partir del 
mes de Julio del 2000 el Gobierno ecuatoriano fiJo un margen maximo 
de ganancia del 15% del precio ex Termal para los combustibles 
extra, pesca artesanal y dresel Para la gasolma Super el margen de 
comercializacion es libre El Gobierno a partir del 30 de diciembre del 
2000, incrementó el mencionado margen de ganancia del 15% al 18% , 
y el 28 de diciembre del 2001 y 19 de enero del 2003 incrementó el 
precio de los combustibles sin que con esta medida se modifique el 
margen de ganancia del 18%, y el 23% de julio del 2003 disminuyo el 
mencionado margen de ganancia del 18% al 15% en Diesel, y del 18% 
al 13% en gasolima Extra. Para la gasolina Super el margen de 
comerciatizacion continua siendo libre 

Mediante de acuerdo de ceston de acciones, la totalidad de acciones 

de Shell Ecuador S A (ahora Primax Ecuador 5 A ) fueron vendidas a 
Primax Holding $ A (sociedad constituida en Ecuador) y Primax 
Ecuador S A (sociedad constituida en Peru) 

El acuerdo transferencia de acciones, fue autorizado por el Ministerio 
de Energia y Minas mediante Acuerdo mimstemal numero 62 del 21 
agosto del 2006 basandose para ello en el Decreto Ejecutivo No 1442 
que trata sobre “Transferencia o ceston de derechos y obligaciones de 
los contratos mherentes a las actividades de comercializacion de 
combustibles, gas licuado de petroleo y otros productos dervados de 
hidrocarburos” en el cual a más de la mencionada autorizacion 
tambien mcluye el cambio de denommacion social de Shell Ecuador 
SA por el de Primax Ecuador SA, (empresa de nacionalidad 
ecuatoriana) y la utilización a futuro de la nueva marca comercial 
“Primax” y el logotipo que identifique a las estaciones de servicio que 
conforman la red de distribucion, entre otros aspectos de 
instrumentacion legal de las aprobaciones menctonadas Por lo tanto, 
el contrato comercial de comercializacion de combustible suscrito por 
la Compañia con Petroecuador en enero de 1995 mencionado en la 
seccion “Marco regulatoria” continua vigente hasta su vencimiento en! 
las msmas condiciones en que fue susento 

10 
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Bases de 
presentación 

Efectivo y 
egurvalentes de 
efectivo 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Políticas de Contabilidad Significativa: a 

Por otro lado, y como parte del acuerdo de transferencia de 
participaciones entre acciomstas tas partes convimeron en que los 
combustibles puedan segu comercializandose bajo las marcas de 
Shell hasta que la nueva Adrmnistración culmine el cambio de la 
marca comercial a Primax, sin costo alguno por la utilizacion de la 
marca A la fecha de emision de estos estados financieros el cambro 
de marca en las estaciones de servicio de la red de comercialización 
ha sido concluida 

La Compañía mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo] 
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 

Las politicas de contabilidad que sigue la Compañia estan de acuerdo| 
<on las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que| 
la gerencia efectúe ciertas estimaciones y Utilice ciertos supuestos, 
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de| 
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, 
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el pertodo| 
cormente Las estimaciones mas significativas en relación con los 
estados financieros adjuntos se refieren a la provision para cuentas 
incobrables, la depreciación de propiedad, equipo, muebles y 
enseres, la amortización de otros activos y los pasivos por impuesto al 
la renta y participacion de los trabajadores Aun cuando pueden| 
ilegar a diferr de su efecto final, la gerencia considera que las 
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las 
circunstancias 

Segun lo establecido en la Resolucion No03,Q ICI 002 de la 
Supermtendencia de Compañías y la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad No 19, se requiere la preparacion de estados financieros 
consolidados con tos de sus subsidiamas en las cuales se mantienen 
parnopación accionana sigmficativa La Compañra al 31 de diciembre 
del 2008 y 2007 no presenta estados financieros consolidados con sus] 
empresas subsidiarias, las cuales no estan operativas. El efecto del 
este conjunto no es sigmficativo considerando los estados financieros 
en su conjunto Las normas vigentes no preven que los acciomstas 
adopten decisiones de tipo legal y/o societario con base en estados 
financieros consolidados 

Para propósito del estado de flujos de efectivo, la Compañia 
considera tomo equivalentes de efectwvo todas sus inversiones de alta 
iguidez con vencwmento de tres meses o menos 

11  
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rama 

Inventarios 

Propiedad, equipo, 
muebles y enseres 

Gastos pagados par 
anticipados 

Primax Ecuador S.A, 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Políticas de Contabilidad Significativa: 

Los inventamos corresponden a aditivos para el combustible y se 
encuentran valorados a sus costos ustoricos El costo no excede al 
valor de mercado 

El costo de ventas mercaderias se determma por el metodo promedio 
ponderado 

La propiedad, equipo, muebles y enseres se encuentran registrados a 
su costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo 
de 2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a 
parur de esa fecha) 

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al 
incurmsse, mientras que las mejoras de importancia se caprtalizan 
La depreciación se calcuta de acuerdo con el método de linea recta, 
tomando como base la vida útil estimada de los activos relacronados 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las siguientes 

Activos Tasas 

Edificios y construcciones 5% 
Equipo de estaciones de 
servicios 10% 
Muebles y enseres 10% 
Instalaciones 10% 
Vehiculos 20% 
Equipo de computacion 20% y 33,33% 

A partir del año 2002, la Compañia constituyo una provision para 
desvalorización de equipo de estaciones de sermcios con bases 
estumadas por la Admimstración La provisión se dismnuye por las 
bajas de activos fijos en equipo de estaciones de servicios que se 
encontraban totalmente provisionados 

Incluye principalmente arriendos y seguros pagados por anticipado y 
se presentan al costo historico En caso de los arriendos, estos se 
distribuyen en su porcion corriente y de largo plazo (hasta 12 años), 
en funcion del perodo que cubran tales pre pagos 

12 
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Otros activos 

Inversiones 
permanentes 

Impuesto a la renta 

Primax Ecuador S.A, 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A! 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Por los años terminados 2009 y 2008, se registra bajo este rubro lo 
siguiente, 

Pactos de no competencia 

Corresponden a valores pagados a terceros (dueños omginates de 
terrenos o de estaciones de servicio), como compensación por el 
comprormso 1rrevocable que asumieron contractualmente de no| 
dedicarse al negocio de comercialización de combustible y 
actividades sirmiares a las que desarrolla Shell Ecuador S A , durante 
un plazo de cinco años y dentro de un determinado perimetro Estos 
valores son amortizados en forma Imeal durante el plazo de cada 
contrato (Vease Nota G) 

  

Primas por ubicación estrateglez 

Valores pagados a los vendedores de terrenos adquindos por la 
Compañía que tuvieran ubicacion privilegiada para las construcciones 
de estaciones de servicios Estas primas, que se pagaron hasta 1995, 
se amortizan en Ímea recta en un plazo de 15 años, que surge de 
estudios preparados por ta Administracion de ta Compañra, respecto al 
plazo de recuperabilidad de tales inversiones (Vease Nota 6) 

Las inversiones permanentes se encuentran registradas en base al 
metodo de participación que certificó la Sociedad receptora de la 
Mversión. 

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando 
existen inversiones en acciones en compañias subsidianas con una 
parucipación mayor al 50%, se requiere que la Compañia prepare 
estados financieros consolidados con las compañras subsidiarias, para 
presentar razonablemente su situacion financiora, los resultados de 
las operaciones, la evolucion del patimomo y los flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha 

AL 31 de diciembre de 2009 y 2003, ta Compañia no ha consolidado los 
estados —fmancieros de aquellas empresas subsidiarias cuya 
participacion es mayor al 50% 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por et método 
del impuesto a pagar 

13 
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E 

Provisión para 
Jubilación patronal y 
desahucio 

Utilidad por accion 

Primax Ecuador S.A, 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A! 

Políticas de Contabilidad Significativa: E 

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un 
pento independiente 

Para las indemmzaciones laborales se constituye una provision, con 
cargo a los resultados del ejercicio, en base a estimaciones 
efectuadas por la Administración para cubrir el costo estimado de la 
bonificación por desahucio prevista en el Codigo de Trabajo, 

La Compañia determina la utilidad neta por accion según la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad No 23 "Utibidades por Acción” Segun 
este pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular 
dividiendo la perdida o utilidad neta del periodo atribuible a los 
accionistas ordinarios para el numero promedio ponderado de 
acciones ordimanas en circulación durante el penodo 

De acuerdo con la tey ecuatoriana, las accrones comunes en ocastones 
son emitidas despues de algunos meses de haber recibido el capital 
por dichas acciones Sin embargo, para propósitos de calcular el 
promedio ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las 
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual 
se reabzo el aporte de capital 
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A! 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A 

B, 

Efectivo y 
equivalentes de 
efectivo 

Cuentas por 
cobrar 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, 2009 2008 

Efectivo 2,079,152 1,444,154 

Equivalentes de Efectivo 
Trtulos de renta fiza 
Banco del Pacífico $ A.. 
Certificado de depósito a 365 
dias, con una tasa del 2 50% y 
con vencimientos en diciembre 
de 2910 y enero de 2009, 1,881 1,881 

2,081,033 3,446,035 | 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diaembre 31, 2009 2008 

Clientes 3,242,267 3,383,753 
Compañias relacionadas (Nota T) 955,589 1,884,106 
Impuesto a la renta (Nota L) 577,455 
Anticipo a proveedores 294,035 190,120 
Retenciones en ta fuente - 261,027 
Vanos deudores 145,910 43147. 
  

5,215,256 5,762,153 
Menos proviston acumulada para 

cuentas incobrables 309,637. 203,678 
  

4,905,619 5 558,475 

15  



Cc 

D, 

Gastos pagados 
por anticipado 

Propiedad, 
equipo, muebles 
y enseres 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A. 

  

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue 
como sigue 

  

2009 2008 

Saldo metal 203,678 170,445 
Provisión del año 105,959 33,233 
  

  

Saldo final 309,637 20: a S 3 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2009 2008 

Arnendos pagados por anticipado 593,011 247,400 
Otros anticipados 374,163 66,990 
Seguros pagados por anticipado 62,997 69,494 
Publicidad pagada por anticipado 10,923 33 059 

1,041,094 416,943 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, 2009 2008 

Terrenos 3,263,657 3,395,103 
Edificios 12,199,347 12,580,439 
Equipo en estaciones de servicio (1) 13,183,905 13,677,465 
Vemculos 1,370,961 1,353,840 
Muebles y enseres 1,398,456 1,316,580 
Equipos de computación 442,822 412,677 
Instalaciones 1,406,569 256,161 
ActiVOS fijos para proyectos (2) 1,381,752 1,381,752 
Activo fijo en tránsito z 3,122,589 

34,647,469 35,496,606 
Menos depreciación acumulada 21,781,758 21,599,317 

Menos provisión para 
desvalorización a 1,074,297 1,074,292 

11,791,419 12,822,997 

16|  
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A. 

  

  

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El movimiento de la propiedad, equipo, muebles y enseres, fue como 
sigue 

2009 2008 

Costo ajustado: 
Saldo iicial 35,496,606 32,708,626 
Compras 370,845 2,881,275 
Ventas y bajas (1,219,982) 193,295 

Saldo final 24 s4zaso 35406 sos] 

Depreciación acurpulada 
ajustada: 
Saldo micral 21,599,317 20,614,621 
Gasto del año 1,002,390 984,696 
Ventas y bajas (819,949 - 

Saldo final 21.781 758 21,599,317 

(0) Representan basicamente letreros, marquesinas y tanques, 
bombas, tuberias y surtidores de combustibles de propiedad de 
la Compaña que han sido instalados en estaciones de servicio 
propias y de terceros con las cuales se mantienen contratos de| 
distmbucion exclusiva de combustibles comercializados por la 
Compañía (equipos prestados a estaciones de servicio) 

(2), Corresponde al costo de equipos de bodega que aún no han sido 
instalados en las estaciones de servicio 

(3) Corresponde a la provisión para desvalorzación registrada en 
años anterores por la Compañia determmada en funcion a bases 
estimadas, a efectos de cubnr las perdidas en. valor de los 
acuvos fijos para proyectos por efectos de obsolescencia por 
aproximadamente un valor de 720,000 y valor de ciertas 
construcciones, maquinarias y equipos instalados en estaciones 
de servicio, cuyos permisos de funcionamiento ham sido 
cancelados, o cuyos operadores no renovaron les contratos para 
la comercialización de combustible con la Compañra  
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o a 

E, Inversiones 

permanentes 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A. 

B
=
=
 

Notas a los Estados Financiero: 

(Expresadas en dólares 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Valor 
dc Patrimonial Valor 

Diciembre 31 Jenencia Proporcional__Mormnal Costo 2009 Costo 2008 

Pnimax Comercial del 
Ecuador 5 4 99 999 % 54,497 435 18,320 660 54 497 435 50,732 616 

Atimasa S A 99 995% 800 - 7,666 
Comercial Importadora 
Lopez CA 
(COLMPLO) 9995% 18225 800 16225 636,703 

Duke Energy [Antes 
Etectroguiy % 4 14011401 

4517.061 51,378206 | 

El movimento de mverstones permanentes, fue como sigue 

2009 2008 

Saldo imcial 51,378,386 151,307 
Ajuste valor patrimomal 
proporcional 944,942 3,233,789 
Compra de acciones 3,701,167 47,993,290 
Seclasificacion goodw!l 1,507,434) - 

Saldo fmal 54 517,061 51,378,386 

(1) La Compaña al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no dispuso de 
los estados financieros de esta Compaña en la cual mantiene su 
inversion, con el proposito de efectuar el calculo del valor 
patrimontal proporcional 
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(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.) 
Primax Ecuador S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

F. Cuentas por 
cobrar largo 
plazo 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, 

Compañías relacionadas" 
(Nota T) 
Primax Holding S.A. 
Prestamo segun pagare, al 8,66% 
de interes anual, con vencimento 
en diciembre de 2012 

Prestamo segun pagare, a la tasa 
de interes líbor mas 3 50%, con 

vencimiento en septembre de 
2012 

Prestamo segun pagare, al 9% de 
interes anval, con vencimento en 
Julio de 2012 

Prestamo segun pagare, al 8X de 
interes anual, con vencimiento en 
febrero de 2012 

Préstamo segun pagare, al 8% de 
interes anual, con vencimento en 
enero de 2012 

Prestamo segun pagore, al 8% de 
interes anual, con vencimiento en 
uiciembre de 2011 

Prestamo segun pagare, al 8 95% 
de interés anuat, con vencimiento 
en octubre de 2010 

Intereses por cobrar 

Otros préstamos otorgados 
Estaciones de servicios de 
terceros 3 601,199 626,198 

Menos porción cormente de las 
cuentas por cobrar a largo plazo__ (4 5,781,172 200,938 

m 

m 

m 

m 

m 

(m 

a 

2009 2008 

5,000,000 5,000 000 

5,000,000 5,000,000 

2,500,000 2,500,000 

2,000,000 2,000,000 

1. 919,750 1,919,750 

4,000,000 4,000,000 

5,521,597 5,728,869 

4 636,985 2 870,709 

31,179,522 29 645,526 

25 398,350 29,544 598 | 
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A! 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares; 

Los vencimentos del pasto a largo plazo, son los siguientes” 

Años 2009 2008 

2010 - 5,809,690 
2011 4,066,536 4,069,361 
2012 16,475,743 16,475,743 
2013 36,691 36,691 

2014 35,728 35,728 
2015 37,253 37,253 
2016 38,900 38,900 

Sin fechas de vencimento 4,707,499 2,941,272      

25,398 350 29,444,588 

(1) Préstamos otorgados para cancelar el valor de una prima por 
transferencia de acciones pagada al Mimsterno de Energia y 
Minas 

(2) Préstamos garantizado sobre firmas 

(3) incluye prestamos otorgados en años antenores a Complo S A 
por 143,441 para la adquisición de im terreno para la 
construccion de una estación de servicio, no generan intereses y 
no tienen plazo definido de cobro 

(6) Corresponde a préstamos entregados a estaciones de serios 
de terceros, con los cuales se mantienen acuerdos de venta 
exclusiva de combustbles comercializados por la Compañía, 
para financiar la remodelacion de las instalaciones de dichas 
estaciones — Los plazos de estos prestamos varian entre 2 y 9 
años y generan intereses que fluctuan entre el 6% y el 8% de 
interes anual 

20 
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G. Otros activos 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A, 

  

Notas a los Estados Financiero: g
—
 

(Expresadas en dólares) 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31 2099 2008 

Pactos de no competencia 6,462,161 6,805,510 
Primas por ubicacion 4,039,223 4,443,458 
Derecho de llaves 1,507,434 
Armendos pagados por anticipado 

a largo plazo m 25,246 50,359 
Derecho de llaves - 500,000 
Otros pagos anticipados a largo 

lazo, e 201,168 

12,034,064 12,000,495 
Menos amortizaction acumulada 10,489,698 11,517,134 

4,544,366 483,361 

(1) Incluye principalmente pagos por armendo de estaciones de 
servicio, a devengarse en plazos desde 6 hasta 15 años El uso y 
usufructo de estas estaciones han sido transferidos a los 
operadores de las estaciones de servicios mediante contratos de 
operacion 

  

(2) Corresponde a valores pagados a ciertas estaciones de servicio 
de terceros (dueños ongmales de terrenos o de estaciones de 
servicio), como primas por ampliacion, renovación o suscripcion 
de los nuevos contratos de distribucion, y que fueron negociados 
con la pueva administracion de la Compaña, los cuales se 
amortizan en Ímea recta en un plazo de hasta 12 años 

El movirmento de la amortización acumulada, fue como sigue 

2099 2008 

Amortización acumulada: 
Saldo mcial 11,517,134 11,296,986 
Amortización del año 220,148 220,148 
Bajas 1,247,584) - 

Saldo final 10,489,698 11,517,134 | 
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H. Obligaciones 
bancarias 

(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, 

Citybank N.A.: 
Prestamo al 8% de interés 
anual, vencimiento en marzo de 

2010 (Mm 

Prestamo al 9,49% de interes 
anual, vencimuento en enero de 

2009 m 

Prestamo al 9,33% de interes 
anual, vencirmento en enero de 

2009 m 

Banco Bolivarlano: 
Prestamo al 8,95% de interes 
anual, vencimiento en marzo de 

2010 e) 

Prestamo al 8,95% de mteres 
anual, vencirmento en enero de 

2009 Mm 

Prestamo al 9,75% de interés 
anual, vencimiento en marzo de 

2009 (0 

Lloyds TSB Bank 
Prestamo al 8,95% de interes 
anual, vencirmento en febrero 
de 2010 m 

Préstamo al 8,95% de interes 
anual, vencimento en marzo de 

2010 (1) 

Prestamo al 8,95% de interes 
anual, vencimiento en marzo de 

2010 m 

  

Suman y pasan 

Primax Ecuador S.A, 

| 

Notas a los Estados Pnancieros 

(Expresadas en dólares) 

2009 2008 

5,000,000 - 

1,500,000 

1,000,000 

500,000 

- 1,000,000 

360,000 

1,000,000 

1,000,000 

995,000 

8,495,000 3,860,000 
22  
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(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Diciembre 34 

Suman y vienen 
Préstamo al 9% de interes 

anual, vencimiento en marzo de 
2009 1) - 1,400,000 

Prestamo al 9% de interes 
anual, vencwmento en marzo 

2009 m 600,000 

Prestamo al 8,70% de interés 
anual, vencimento en mayo de 
2009, (1 - 600,000 

Préstamo al 8,70% de interés 
anual, vencwmento en mayo de 

2009 m 400,000 

Banco del Picaincha. 
Préstamo al 8,95% de mteres 
anual, vencimiento en febrero 

2009 5,000,000 
Prestamo al 8,95% de interes, 
vencimento en febrero 2009 5,000,000 

Banco del Pacífico: 
Préstamo al 9% de mteres 
anual, vencimiento en marzo de 

2009 4 142,816 

8,495,000 17,002,816 
Sobregiros bancarios - 120,006 

(1). Estos préstamos se encuentran garantizadas sobre firmas 

(2) Esta operacion se encuentra garantizada con mpoteca abierta 
comun sobre propiedad y equipos (Nota M, numeral (1)) 

   
Primax Ecuador $, 

(Expresadas en dólares) 

2009 2008 

8,495,000 3,860,000 

8,495,000 17,122,822 
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J. 

Cuentas por 
pagar 

Gastos 
acumulados por 
Pagar 

Diembred A 

Proveedores 4,846,122 5,903,289 
Proveedores de materiales y 

semncios 654,940 519,085 
Provisiones vanas 625,852 498,802 
Retenciones en la fuente 255,173 293,929 
Compañías relacionadas (Nota T) 488,211 
Impuesto al valor agregado 126,329 34,509 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social 105,472 17,009 

Anticipos de clientes 43,345 98,156 
Cuentas por pagar empleados 1,909 15,182 

Otros 22,302 42,352 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares: 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

  

7,169,655 7,422,313 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2009 2008 

Intereses por pagar 457,191 361,236 
Sueldos por pagar 593 23,039 
Compaínas relacionadas Nota T)_ (1) - 387,565 

  

457,784 1,271,840 

(1) ALZ1 de diciembre de 2008, corresponde principalmente a 

1) Provisiones por asesora y soporte técmco para mejorar el 
desempeño de las actividades de las areas financiera, 
contable, — legal, — recursos — humanos, — marketing, 
operaciones, Sistemas y comunicaciones btorgada por 
Primax 5 A (Peru) por 215,520 

11) Reembolso de gastos por pagar a Primax S A (Peru) por 
gastos de hospedaje, transporte, pasajes aereos, entre 
otros mcurndos por funcionamos de la Compañia por 
457,045  
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

K, Obligaciones con El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como 

L. 

los trabajadores 

impuesto a la 
renta 

sigue 

2009 2008 

Beneficios sociales 
Saldo micial 104,920 71,637 
Pronsion del año 160,147 128,356 
Pagos efectuados (83,826 (95,073 

Saldo final 181,241 104,920 

Participación de los 

trabajadores. (1) 
Saldo micial 673,370 591,628 
Prevision del año 936,354 673,370 
Pagos efectuados (673,370) 591,628) 

Saldo final 936,354 673,370 

1,117 595 778,190 

(1) De acuerdo con las leyes laborales mgentes, la Compañía debe 
destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la 
renta, para repartrlo entre sus trabajadores 

La provision para el impuesto a la renta por los años terminados el 31 
de diciembre de 2009 y 2008, ha sido calculada aplicando la tasa del 
25% para cada año 

EL Art 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y el Art, 
47 del Reglamento para su Aplicacion reformados mediante No 497-S 

de Diciembre 30 de 2008 y No 479 de Diciembre 2 de 2008, 

respectivamente dispuso que a partir del año 2008, las sociedades 
calcularan el impuesto causado aplicando la tanfa del 15% sobre el 
valor de las utilidades que remviertan cn el país y la tarifa del 25% 
sobre el resto de utilidades 
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

AL 31 de diciembre de 2009, el valor de la renverston debera 
destmarse exclusivamente a la adquisicion de maquinana nueva o 
equipo nuevo y que se relacionen directamente con su actividad 
economica La maquimama y equipo adquirido deberá permanecer 
entre sus activos en uso mimmo dos años contados desde la fecha de 
su adquisición, de lo contrario se procedera a la re-liguidacion del 
impuesto a la renta 

Esta remversion se efectuara con el correspondiente aumento de 
capital y se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro 
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio Imposttivo posterior a 
aquel en que se generaron las utilidadas materia de la remversion 

La Compaína no sido revisada por parte de las autondades fiscales 
desde el año 2005 

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a ta tasa 
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a Operaciones, es 
como sigue 

Diciembre 31, 2009 2008 

Utilidad segun libros antes de 
participación de trabajadores e 
impuesto a la renta 2,213 718 5,763,296 

Menos mgresos exentos (944,942) (3,233,789) 
Mas gastos incurmdos para generar 

Mresos exentos 4,973 583 1,959,523 

Base para la participacion a 
trabajadores 6,242,359 4,489,130 

15% participacion a trabajadores 936,354 672,370 

Utilidad despues de participacion a 
trabajadores 5,306,005 3,815,760 

Mas gastos no deducibles 669,214 950,632 
Menos mgresos exentos (1 231,594) - 
Menos deducción por pago a 

trabajadores con discapacidad (13,716) (85,963) 
Mas participacion a trabajadores 

provenientes de mgresos exentos 184,739 - 

Base impomble 4,914,648 4,680,429 

Total impuesto a la renta afectado a 
Operaciones en los estados 
financieros 1223,562 4,170 107 
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ral 

M. Pasivo a largo 
Plazo 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A. 

  

Notas a los Estados Financiero: 

—
$
—
 

(Expresadas en dólares: 

El movimento del impuesto a la renta, fue como sigue 

2009 2008 

saldo micial 475,280 404,466 
Provisión del año 1,228,662 1,170,107 
Pagos efectuados (475,280) (404,466) 
Compensacion con retenciones y 

anticipa impuesto a la renta (1,543,840) (694,827) 
Retenciones en la fuente de años 
anteriores 262,277) 

¡Saldo finat por cobrar (Nota B)) 
Saldo fmal por pagar, (577,455) 475,230 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31 2009 2008 

Banco Bolivariano 
Prestamo al 8 51% de interes 
anual, con vencirmento en 
agosto de 2012 m 2,750,000 3,750,000 

Préstamo al 8 16% de interes 
anual, con vencimiento en Julio 
de 2012, 0) 2,583,333 3,583,337 

Prestamo al 8 51% de mteres 
anual, con vencimiento en 
marzo de 2011 (0 1,875,000 

Compañas relactonadas: 
Primax 5.4. (Perú) 
Prestamo al 8 95% de mteres 
anual, con vencimento en 
septiembre de 2013 (2) 17,805,680 21,000,000 

Prestamo al $ 95% de interés 
anual, con vencimento en JUMo 

  

de 2013 2 - 2,000,000 

Suman y pasan 25,014,013 — 30,333,337 
27,  



Diciembre 31, 2009 2008 

Suman y vienen 25,014,013 30,333,337 
Primax Comercial del 
Ecuador $,A, 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaría de Primax Holding S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Prestamo al 8 95% de interés 
anual a partir del año 2010, con 
vencimiento en diciembre de 

2011. (2) 18,030,688 

Prestamo al 8,95% de mteres 
anual, con vencirmento en 
octubre de 2010 (2 10,000,000 19,000,009 

Prestamo al 8.95% de interes 
anual, con vencirmento en 
noviembre de 2010 (2) 5,210,000 5,210,000 

Prestamo al 8,95% de mteres 

anual, con vencimiento en 

septiembre 2010 (2) 5,000,000 5,000,000 

Prestamo al 8 95% de interés 
anual, con vencimiento en 
noviembre de 2010 (2) 1,000,000 1,000,000 

Combustibles Industriales 
Olltrader S.A 
Préstamos de consumo al 
8,95% de interés anual el 
cual comenzará a 
devengarse a partir de enero 
de 2010, con vencimiento en 
enero 2011 (2 980,000 

Intereses por pagar 2,331,904 845,962 

67,566,605 52,389,299 
Menos porcion cornente del 

paswo a largo plazo 24,418,333 2,090,109 

43,148,272 50,389,190 
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N Jubilación 
patronal y 
desahucio 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dolares) 

Los vencinmentos del pasivo a largo plazo, son los siguientes 

Años. 2009 2008 

2019 23,210,000 
2011 21,010,688 2,000,000 

2012 2,000,000 1,333,228 
2013 17,805,650 23,000,000 

Sin vencirnmento 2,331,904 845,962 

43,148,272. 50,389,190 

£1) Prestamos garantizados con hipoteca abierta sobre doce 
estaciones de servicio de propiedad de la Compañia que fueron 
endosadas a favor del Banco Bolivanano $ A Al 31 de diciembre 
de 2009 y 2008 por 7,312,500 y 3,851,222 Estos fondos fueron 
prestados a la Compañia relacionada Primax Holding $ A quien a 
su vez tos transfino a Primax Perú SA para cancelar las 
obligaciones con instituciones bancarias peruanas que se 
originaron por ta compra de acciones a Shell Overseas Holding 
Ltd 

(2) Préstamos (contratos de mutuo) garantizados sobre firmas 

El movimiento de la provision para Jubilación patronal y desahucio, 
fue como sigue 

  

2009 2008 

Jubilación patronal: 
Saldo micial 117,183 82,529 
Provisión del año (31,380; 34,654 

Saldo final 85,803 417,183 

Desahucio, 

Saldo wicial 82,968 70,939 
Provisión del año 1,816 12,879 
Pagos 01715, (850, 

Saldo final 73,069 82,968 

158,872 200,151 
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Primax Ecuador S.A, 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

O. Capital social 

P. Capital adicional 

Q. Reserva lega! 

R, Utilidades 
acumuladas 

AL 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta constitundo por 7 723 820 
acciones Ordnanas y nommativas, autorizadas, suscntas y en 
circulación, con vator nomnal de 1 dolar cada una 

Corresponde a los saldos acreedores transfemdos de las cuentas: 
reserva por revalorización del patrimonio y reexpreston monetana, 
luego de aplicar el proceso de dolarización, que han sido transferidos 
a esta cuenta 

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser 
capializado, en la parte que exceda al valor de las perdidas, 
acumuladas y las del Último ejercicio economico concluido, $1 las 
hubrere, y de la compensación contable del saldo deudor de la cuenta 
reserva por valuación o devuelto a los acciomstas en caso de 
tiquidación de la Compañia No podra distriburrse como utilidades m 
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado 

La Ley de Compañias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% 
de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta 
que ésta alcance como mimmo el 50% del capital suserto y pagado 
Esta reserva ho puede ser distribuida a los accionistas, excepto en 
caso de liquidacion de la Compañía, pero puede ser ublizada para 
absorber perdidas futuras o para aumentar el capital 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compañía no ha efectuado la 
apropiación requenda en la Ley 

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acciomstas de la 
Compañia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y 
ciertos pagos tates como reliquidacion de impuestos, etc 
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.AL 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

) 

$, Garantias 

Institucion 

Año 2009" 

(Detallar las garantías distintas a las de préstamos, por ejemplo, 
Pueden ser garantias de fiel cumplimento del contrato, etc , y cruzar; 
con las notas relacionadas). 

Fecha de 
vencimiento. 

Banco Pichincha CA 26 Ago 2010 

Banco Pichincha C A 29-Jul-2010 

Banco Pichincha C A 01-Ene-2011 

Banco Pichincha C A. 01 Ene 2011 

Banco Pichincha CA 31-Ene 2010 

Banco Pichincha C.A, 16-Ago 2010 

Banco Pichincha C A 22-Feb-2010 

Banco Pichincha C A 01-Ene 2011 

Banco Pichincha € A, 23-May 2010 

Banco Pichincha C A 15-Nov-2010 

Banco Pichincha C A 01-Ene 2010 

Banco Pichincha C A 01-Ene-2010 

Suman y Pasan 

Desenpción 

Comercializacion de combustibles 
entre Petrocomercial y Combustibles 
Industnales Oiltrader SA 
Comercializacion de combustibles 
basicos de Pnmax Comercial del 
Ecuador $ A, y Petrocomercial 
Provision de combustibles industriales 
entre el Consorcio Petrolero Bloque 17 
y Combustibles Industriales Oiltrader 
SA 

Provisión de combustibles industnales 
entre el Consorclo Petrolero Bloque 14 
y Combustibles Industriales Oiltrader 
SA 
Arrendamiento de estacion de servicio 
Kennedy con Audiex S A 
Comercialización de combustibles 
especiales entre Petrocomercial y 
Combustibles Industriales Oltrader 
S.A, 
Cumplimiento de contrato de Repsol 
con Arrfuel Internacional $ A 
Provision de combustibles entre Andes 
Petroleoum Ecuador Ltd y 
Combustibles Industriales Olltrader 
SA 
Cumplimento pago ret. 5% Repsol YPF 
con Direccion de Aviacion Civil 
Promsion de combustibles entre OCP y 
Combustibles Industnales Oiltrader 
SA 

Garantia con Andes Petroleoum 
Ecuador Ltd 
Cumplimento de contrato de Repsol 
YPF con Consorcio Petrolero Bloque 17 

Valor 

2,700,000) 

2,596, 101 

1,487,500| 

997,500 

550,000 

500,000 

300,000 

220,000 

210,000 

101,000 

10,000 

2,500 

9,674,601 
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Notas a tos Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Institucion Fecha Descripción Valor 

Suman y Vienen 9,674,601 
Banco Pichincha C A. 01-Ene-2010 Cumplimiento de contrato de Repsol 

YPF con Consorcio Petro Oriental S A, 2,500 

Año 2008; 

Banco Pichincha C A 28 Jul 2009 Garantias mandatanias para 
distribucion de combustible 20,255,899 

Banco Pichincha C A 26 Ago 2009 Aval para distribucion de combustible 3,504,225 
Banco Pichincha C A 26 Ago 2009 Garantias bancarias para distribución 

  

de combustible 2,724,225 
Banco Pichincha C A 12 Ago 2009 Garantias bancarias para distribucion 

de combustible 1,654,101 
Banco Pichincha C A 23 May 2009 Garantias bancarias para distribucion 

de combustible 510,000 
Banco Pichincha C A 21 Ago 2009 Garantias bancarias para distribución 

de combustible 500,000 
Banco Pichincha C A 01 Dic 2009 Aval para distribucion de combustible 101,000 
Banco Pichincha C A 02 Mar 2009 Aval para distribucion de combustible 5,100 
Banco Pichincha CA — 27 Feb 2009 Aval para distribucion de combustible 222 

Año 2009 
Banco Bolivariano Contratos de mutuo 15,000,000 
Banco Bolivariano - Hipotecas 8,598,509 
Banco Bolivanano Fianzas solidarias 10,000,000 
Banco Bolivanano — 22-Feb-2010 Comercializacion de combustibles 

basicos con Petrocomercial 5,600,000 
Citibank Peru 28-Feb-2019 Cumplimiento importacion de 

lubricantes con Repsol YPF $ A desde 
Argentina (ermtida por Primax Perú) 4,500,000 

Banco del Pacifico — 07 Ago 2010 Cumplimmento contrato de distribucion 
de vanas estaciones de servicy1os 144,760 

Año 2008: 
Banco Bolivariano - Contratos de mutuo 10,009,000 
Banco Bolivariano - Hipotecas 8,310,000 
Banco Bolivamano 17 Ene 2008 Garantias bancamas pasa distibucion 

de combustible 5,000,000 
Banco Bolivariano - Fianzas solidarias 5,000,000 
Banco Boliarnano 17 Ene 2008 Garantias barcanas para distribucion 

de combustible 500,000 

111,585, 192 
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PPP ra aCIT 

T. Transacciones 
con compañas 
relacionadas 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A! 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue 

Diciembre 31 2009 2008 

Cuentas por cobrar: (Nota B) 
Primax Comercial del Ecuador 

   

SA 421,588 1,472,989 
Prumax Holding 5 A 368,112 259,208 
Comercial Importadora Lopez 
CA (COIMPLO) 145,379 143,691 

Atimasa S.A 20,438 8,218 
Combustibles Industriales 
Ohltrador $ A 72 

955,589 1,884,106 | 

Cuentas por cobrar largo plazo; 
(Nota F) 
Pamax Holdmg 5 A 30,578,332 29,019,328 

Cuentas por pagar (Nota I) 
Primax Comercial del 
Ecuador 5 A 327,036 

Atimasa $ A 86,102 
Combustibles Industriales 
Oiltrader 5 A, 75,073 

438,211 - 

Gastos acumulados por pagar 
(Nota J) 
Primax Comercial 

del Ecuador $ A, 154,091 
Primax S A (Peru) 133,474 | 

837,565 287.565 | 

Pasivo a largo plazo (Nota M) 
Primax $ A, (Perú) 17,805,680 23,000,000 
Primax Comercial del 
Ecuador S A 41,572,592 71,210,000 

Combustibles Industriales 
Olltrader S A 280,000 

  

60,358,272 44,210,000  
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Primax Ecuador S.A, 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Las transacciones mas sigmicativas con partes relacionadas, fueron 
como sigue 

Años termmados en Diciembre 31 2009 2008 

Gasto Interés: 
Primax Comercial del 
Ecuador S.A 1,898,295 433,474 

Primax S.A, (Perú; 1,593,608 792,806 

3,491,903 1,226,280 | 

Préstamos entregados 
Primax Holding SA - 5,628,869 

Préstamos recibidos 
Primax Comercial del 
Ecuador S A 18,030,688 21,210,000 

Combustibles Industriales 
Olltrader $ A 980,000 . 

Primax 5 A (Peru] 31,997,046 

19,010,688 53,202,046 | 

Otros gastos: 
Primax S.A. (Perú) 

  

Reembolso de gastos 323,686 457,045 
Asesoria 202,043 215,520 

525,729 272,565 

Intereses ganados 
Prmax Holding $ A 1,706 276 12771,415 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables 
a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.  
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Primax Ecuador S.A, 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

U. Contratos Contrato de abastecimiento de denvados de petróleo: 

El 27 de enero de 1995, la Empresa Estatal de Comercializacion y; 
Transporte de Petroleos de Ecuador Petrocomercial, susembio con 
Shell del Ecuador 5 A, el Contrato de abastecimiento de denvados! 
del petroleo en donde se compromete a sumintstrarle los derivados 
de petróleo de produccion nacional de acuerdo a los precios fijados 
conforme las regulaciones legales aplicables durante la vigencia de 
este contrato y cuya duracion es de 15 años 

El acuerdo de transferencia de acciones fue autorizado por ell 
Mimsterio de Energia y Minas asi como otros aspectos de 
nstrumentacion legal (Véase en nota en politicas de contabilidad 
sigmicativas) 

Contrato de servicios 

Como consecuencia del acuerdo de cesion de acciones, donde la 
totalidad de acciones de Shell Ecuador $ A, (ahora Primax Ecuador; 
S.A) fueron vendidas a Primax Holding S A (sociedad constiturda en 
Ecuador) y Primax Ecuador $ A (sociedad constituida en Peru), los 
siguientes contratos celebrados entre las compañías Shell Ecuador 5! 
A y Shell Intemacional Petroleum Company Limited, tuvieron 
vigencia hasta el 31 de agosto de 2006 

Asesoria en soporte para negocios, 
Asesoría de servicios admmistrativos, y, 
Asesoria de servicios en investigacion, desarrollo y soporte 
tecmco 

Convenio de asesoría y soporte tecnico: 

El 2 de enero de 2007, Primax SA (de nacionalidad peruana) 
suseribio con Primax Ecuador $ A el convemo de asesona y soporte 
tecnico para mejorar el desempeño de las areas financieras) 
desempeño de las actwidades de las áreas financiera, contable, lega!) 
recursos — humanas, marketing, Operaciones, — sistemas y 
comunicaciones La contraprestación mensual oscila entre 25,000 
hasta 15,000 y durara hasta 1 año plazo, de forma sucesiva s las 
partes na mforman por escrito su voluntad contrana 
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Y, Contingencias AL 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compañia mantiene varios 
Juicios que se encuentran pendientes de resolucion; sobre los cuales 
los abogados de la Compañia no determuan la existencia de alguna] 
contingencia que permita establecer posibles beneficios y/o perdidas| 
(st las hubiere), que se generarían una vez resueltos estos litigios 

Aspectos fiscales: 

Durante 1999, la Compaña al 1gual que otras empresas de actividad] 
similar, fue glosada por la Contralona General del Estado por 60,000, 
aproximadamente debido al no pago de derechos arancelarios, 
Impuestos y tasas a las importaciones de diesel realizadas durante 
1995 La Compañia, ante esta situación, interpuso un reclamo 
administrativo en la Contraloma y un recurso de amparo 
constitucional, alegando que el no pago de dichos aranceles, 
impuestos y tasas, se baso en las disposiciones vigentes de aquellos 
momentos. La Admimstracion de la Compara, en base al enteno de 
sus asesores legales y los antecedentes que existen, estima que tal 
glosa sera resuelta favorablemente, por lo que no ha constituido 
mnguna provisión 

Cesión de derechos htigwoso: 

Hasta el 31 de agosto de 2006, fecha de cambio de acciomstas, la 
Compañia mantenta juicios en contra de los representantes de ciertas 
estaciones de servicio, principalmente por incumplimiento de 
contratos, quienes a su vez imciaron contrademandas a la Compaña | 
Varios Juicios son por cuantías no significativas y otros corresponden a 
procesos que por su naturaleza no es posible determinar los montos 
involucrados sino hasta la resolución final de dichos lrtigros 

La Compaña, a traves de sus asesores legales, impugnó los jurctos 
antes mencionados ante las autoridades competentes y hasta agosto 
del 2006, fecha en que se cedieron los derechos litigiosos como se 
menciona mas adelante, no se constituyo provision alguna basada en 
que la resolucion final de dichos asuntos sena favorable 
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W, Reclasificacio- 
nes 

. Adopcion de las 
Normas 
Internacionales 
de Información 
Financiera 

Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

AL 31 de agosto de 2006, mediante aprobacion de las Juntas 
Generales de Acciomstas del 2 de febrero y 30 de agosto de 2006 y, 
Por decision de los acciomstas, se convmo ceder los derechos 
kugiosos a favor y en contra de la Compañra Shell Compañia de, 
Petroleos del Ecuador S,A , entre ellos varios Irtigios contra crertas 
estaciones de sermcio y reclamos administratwos en contra de las 
Contralona General del Estado y el Servicio de Rentas Internas, la 
mencionada transferencia se mstrumento mediante un contrato cuya 
esemtura fue celebrada el 31 de agosto de 2006 entre los 
representante de la Compañia y Shell Compaña de Petroleo dell 
Ecuador $ A 

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2008, han sido incluidas 
Solamente para propositos comparativos, las cuales fueron 
reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2009 

Con fecha 4 de septiembre de 2006, mediante RO No 348, se 
publico la Resolucion No 06 Q ICI 004, que resuelve en su artículo 2,! 
disponer que las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), sean de aplicación obligatoria por parte de las entidades 
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañras 
para el registro, preparación y presentación de los estados 
financieros a partar del 1 de enero de 2009 

La convergencia de los estados fimancieros a la normativa 
internacional (NIF Normas Internacionales de Informacion, 
Financiera), busca homologar los estados financieros de las 
compañias con la normativa local 

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compañias ermtio una 
resolucion, que establece un cronograma de aplicación obligatona 
para la presentacion de los estados financieros bajo NIF. En dicha 
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las 
compañias que conforman el grupo que presenta estados financieros 
bajo NIF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran 
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de 
implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo 
siguiente: 

« Un plan de capacitacion, 
El respectivo plan de implementacion, 

» La fecha del diagnostico de los principales impactos en la 
empresa  
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A!) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

“Esta formacion debera ser aprobada por ta junta general de socios 
o acciomstas, o por el orgamsmo que estatutariamente este 
facultado para tales efectos, o, por el apoderado en caso de entes 
extranjeros que ejerzan actividades en el pais " 

“Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos 
periodos de transicion, lo sigutente 

+ Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al 
patrimomo bajo NIIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre de 
periodo de trarisición 

» Conciliaciones del estado de resultados de 2009, bajo NEC al 
estado de resultados bajo NIF Explicar cualquier ajuste material 
sí lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, previamente 
presentado bajo NEC ” 

“Las conciliaciones $e efectuaran con suficiente detalte para perrmtir] 
a los usuarios (acciomstas, proveedores, entidades de control, etc )| 
La comprension de tos ajustes sigmficativos realizados en el balance y | 
en el estado de resultados La conciliacion del patrimonio neto al 
micio de cada periodo de transición, debera ser aprobada por el 
directorio o por el organismo que estatutamamente este facultado| 
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre de 2009 y ratificada por, 
la junta general de socios o accromstas, o por el apoderado en caso, 
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando 
conozca y apruebe los primeros estados fmancieros del ejercicio bajo 
NoE» 

“Los ajustes efectuados al termino del periodo de transicion, al 31 de, 
diciembre de 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero de 2010 ” 

Estos nuevos requermientos pueden tener no solo consecuencia! 
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su' 
empresa, simo tambien en la presentacion de sus balances, en los! 
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparación de su 
personal financiero y contable, entre otros 

AL 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compañra preparo sus Estados] 
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatonanas de Contabilidad! 
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas! 
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Segun Registro Oficial No 94 del 23 de diciembre de 2009, la 
Supermtendencia de Compañtas a través de la resolucion 
No SC DS G 09,006 dicta el Instructivo complementario para la 
implementacion de los principios contables establecidos en las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera NHF, aplicable a 
todos los entes bajo su control, el cual señala lo siguiente 

Presentacion de los estados y reportes financieros 

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y 
presentaran con sujecton a los principios contables establecidos en 
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF) en la 
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASB, por sus 
siglas en idioma Ingles), siguiendo el cronograma de implementacion 
para los años 2010, 2011 y 2012- fijado en la Resolucion No 

08 G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No 498 (31-12-2008), 
(Art 1) 

Todas las transacciones u operaciones economicas de las compañías 
seran contabllizadas bajo los prmciplos contables vigentes, 
independientemente del” tratamiento que sobre determinada 
transacción u operacion establezca la legislacion tributan, lo que 
corresponderá sólo para efectos impositivos (Art 2) 

Las compañas y entes oblygados a aplicar las NIIF, generaran sobre la 
misma base reportes contables financieros y reportes contables 
tnbutarios, cada uno con su respectiva informacion complementaria, 
que deberá sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art 

3 

Cuando la legislación tributama descmba una forma diferente de 
registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la 
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tmbutarios 

Opciones para presentar los estados financieros (ler grupo de 
compañuas) que aplicaran NIF a partir del 01 de enero de 2010 (Art 
$ 

Opciont Presentacion de estados financieros trimestrales y 
anuales de 2010 (mcluidas notas explicativas) 
comparativos con 2009, aplicando mtegramente las 
NIF 
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Primax Ecuador S.A. 
(Una Subsidiaria de Primax Holding S.A! 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Opción 2: — Presentacion de estados financieros bazo normas locales 
NEC los primeros tres trimestres del 2010, y 
presentacion de estados financieros anuales de 2010 
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, 
aplicando integramente las NNF A partr del 2011 
deben presentar estados financieros Comparativos con 
2010, aplicando integramente las NIIF 

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros, 
la Superintendencia de Compañias en uso de sus facultades de 
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se 
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucion No 
08 G DSC 010, publicada en el Regrstro Oficial No 498 (31-12 2008) 

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art 6; 

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, serán de cumplimento 
obligatono hasta el 31 de diciembre por los años 2009, 2010 y 2011 
por las compañas y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del 
articulo 1 de la Resolucion No 08 G DSC 010, publicada en el 
Registro Oficial No 498 (31 12 2008) 

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la 
Supenintendencra de Compañras, que se contrapongan a los principtos 
contables vigentes, quedan derogadas 

Ley Reformatoria En el Suplemento del Registro Oficial No 95, del 23 de diciembre de 
para la Equidad 2009, se publico la “LEY REFORMATORIA A LA LEY DE RÉGIMEN 
Tributaria del — TRIBUTARIO INTERNO" Y A LA LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD 

Ecuador TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la msma que introduce importantes 
reformas al Código Tributario, a la Ley de Regimen Trbutarto Interno 
(LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia nige a partir de Enero de 
2010. 

La Compañia ha considerado todos estos cambios al momento de 
preparar sus estados financieros 

Eventos Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacion de 
subsecuentes — nuestro informe (Abril 22 de 2010), no se han producido eventos que 

en opimon de la Admmmstración de la Compañia pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros 
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