EXPOCSA S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

OPERACIONES

La compaiiia fue constituida el 15 de noviembre de 1988, de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a la importacién, compra,
distribucion y comercializacion de Gtiles y materiales de oficina.

POLITICAS CONTABLES
a. Base de preparacion y presentacion de los estados financieros

b.

Los estados financieros han sido preparados y presentados en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, que fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador mediante Resolucién
No. 06.Q.ICI-004 y publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de septiembre del 2006.
En el suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10 de julio del 2008, mediante
resolucién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador No.
08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008, se establecidé el cronograma de
implementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Para la compaiiia, de acuerdo con el cronograma de implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, los primeros estados financieros bajo
NIIF son en el afio 2012 y el periodo de transicion fue el afio 2011.

La preparacion de los estados financieros requiere la realizacién por parte de la
administracion de la compafia de estimaciones contables y consideracion de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medicién de activos y pasivos y en
la determinacidn de los resultados. Estos se evallan continuamente y se basan en la
experiencia historica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros,
que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las
estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacién disponible a la
fecha de formulacion de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC
8, cualquier modificacion de dichas estimaciones en el futuro se aplicara de forma
prospectiva a partir de dicho ejercicio, reconociendo el efecto de la estimacién realizada
en el estado de resultado del ejercicio.

Hipdtesis de negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipétesis que la entidad continuara
operando.
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Notas a los Estados Financieros, continuacion

Registro contable y moneda de presentacién

Los registros contables de la compafia se llevan en idioma espafiol y expresado en
ddlares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica
del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los depdsitos a la vista
en entidades financieras.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo y en el momento inicial son registrados a su valor razonable y
posteriormente medidos al costo amortizado.

Inventarios

Los inventarios son los productos terminados destinados a ser vendidos en el curso
normal de la operacién. Los inventarios inicialmente se miden a su costo de adquisicion
posteriormente se miden a su costo promedio o valor neto de realizacién, el menor.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados de terminacion y los necesarios para llevar a
cabo la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Pagos anticipados

Se registran al costo histérico y se amortiza hasta el periodo de vigencia del bien o
servicio.

Propiedades, planta y equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adquisicién, menos la
depreciacién acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacion se realiza en linea recta en funcién de la vida util.
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Préstamos bancarios

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido,
neto de los costos incurridos en la transaccion. Posteriormente, se valoran al costo
amortizado. Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en
libros del pasivo en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Cuentas por pagar proveedores y otros

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios que se registran
inicialmente a valor razonable y, posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos

El impuesto a la renta por pagar representan la suma del Impuesto a la Renta por
pagar corriente mas el impuesto diferido, calculados de acuerdo al porcentaje sefialado
en la norma tributaria vigente en cada ejercicio analizado.

Impuesto Corriente

Agrupa el impuesto a la renta por pagar obtenido de la utilidad del ejercicio mas/menos
todos los ingresos o gastos imponibles o deducibles y es calculado en base a las tasas
fiscales vigentes al final de cada periodo establecidas por la Administracion Tributaria;
de igual forma, las retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la Renta por pagar del
mes que deberan ser liquidadas en el mes siguiente.

Impuestos diferidos

Este impuesto se reconoce sobre las diferencias temporarias imponibles entre el valor
en libros de los activos y pasivos que constan en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, y se generara
a causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La compafiia no debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestos diferidos a menos que, tenga reconocido legalmente ante la Administracion
Tributaria el derecho de compensar.
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Participacion a trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad que resulta antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Beneficios a empleados a largo plazo

La provisién para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio o a
otros resultados integrales, de acuerdo con el estudio actuarial que considera a todos
los empleados que se han ganado el derecho a este beneficio.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, son registrados en los resultados, en
base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional
independiente.

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatorianoc de Seguridad Social.

En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compaiia o empleador.

Reserva legal

Creacién de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de
dar a sus acreedores una proteccion adicional contra los defectos de las pérdidas. La
dotacion de estas reservas se deriva de la distribucién de ganancias acumuladas y por
lo tanto no constituye un gasto para la compafiia.

La obligacion de hacer esta reserva es hasta que la misma alcance por lo menos el
50% del capital social.
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Reconocimiento de los ingresos y costos y gastos

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, considerando los descuentos o rebajas
comerciales que la compaiiia pueda otorgar y cumpla con cada una de las siguientes
condiciones:

« Se transfirio al cliente los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes.

e La compariia no conserva para si ninguna implicacién en la gestiéon corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos.

e Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

e Es probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

» Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Los costos y gastos estan relacionados con ingresos del periodo ya sea directa o
indirectamente, y son reconocidos al costo histérico. Se reconocen en la medida en que
son incurridos independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Provisiones

La empresa sigue la politica de provisionar los importes estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias otorgados que puedan suponer una obligacién de pago
(legal o implicito) para la empresa, siempre y cuando el importe pueda ser estimado de
manera fiable.
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Normas Internacionales de Informacién Financiera Emitidas y no vigentes

Al 31 de diciembre del 2015, las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas pero no vigentes son:

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion", efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 14 "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 "Acuerdos
Conjuntos”, NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades”, NIC 1 "Presentacién de Estados Financieros”, NIC 16 “Propiedades,
Planta y Equipo”, NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIC 28 “Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos”, NIC 38 “Activos Intangibles” y NIC 41 “Agricultura”,
efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Mejoras (ciclos 2012 — 2014) a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, NIIF 7" Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar”, NIC 19 “Beneficios a los Empleados” y NIC 34
“Informacion Financiera Intermedia”, efectivas para periodos anuales que comiencen
en o a partir del 1 de enero de 2016.
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INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el

ejercicio econémico del 2015, fue de 3.38%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2011 5.41
2012 4.16
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.38

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
Caja UsSs$ 500.40 1,000.00
Bancos 238,472.17 615,615.81
Inversiones a corto plazo a) 120,000.00 -
TOTAL Uus.$ 358,972.57 616,615.81

a) Corresponde a una péliza de acumulacién que la compariia adquirid con el Banco de la
Produccion S. A. PRODUBANCO, con un plazo de duracién de 121 dias y a una tasa de

interés nominal del 6.00%.
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CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
Clientes u.s.$ 373,882.00 378,068.00
Menos:
Provision de cuentas incobrables 37,388.20 37,806.80
TOTAL u.s.$ 336,493.80 340,261.20

Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas por las garantias que la compafiia toma en

sus ventas a credito, todas se cobran en la fecha de vencimiento.

E!l movimiento de la provision de cuentas incobrables, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es

como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014

Saldo inicial us.s$ 37,806.80 37,450.20
Mas:
Provision anual 3,780.08 3,698.50
Menos:
Bajas 4,198.68 3,341.90
TOTAL Uus.$ 37,388.20 37,806.80
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE

2015 2014
Otras cuentas por cobrar Uus.s$ - 7,231.24
Empleados 478.63 3,291.42
TOTAL u.s.$ 478.63 10,522.66
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE

2015 2014
Inventario de mercaderia uss$ 1,902,990.24 826,892.45
Mercaderia en transito 502,245.40 853,472.24
Menos:
Valor neto de realizacién(a) 10,378.58 7,657.91
TOTAL UsS.$ 2,394,857.06 1,672,706.78

(@) En el ejercicio econémico 2015, el incremento por ajuste del valor neto de realizacién

del inventario de mercaderia fue de U.S$ 2,720.67
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PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
Seguros a) U.s.$ 9,275.10 8,960.01
Otros 10,129.57 5,5674.78
TOTAL uss 19,404.67 14,534.79

a) El gasto de amortizacién de seguros y reaseguros (primas y cesiones) del afio 2015 es de

U.S. §$28,865.13

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es

como sigue:

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE

2015 2014
Retenciones en la fuente que Ile Us.$ 67,747.50 70,071.32
realizaron en el ejercicio fiscal (nota 17)
Crédito tributario del impuesto al valor 158,031.51 126,737.37
agregado IVA
TOTAL u.s.$ 225,779.01 196,808.69

AR '
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, planta y equipo por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2015, es como sigue:

SALDOS SALDOS

CUENTAS 31/12/2014 ADICIONES BAJAS 31/12/2015
Equipos de oficina 944.00 - - 944.00
Equipos de computacion 7,452.49 6,608.05 -3,013.00 11,047.54
Vehiculos 62,035.89 - -21,501.53 40,534.36
Muebles y enseres 11,671.06 - -267.05 11,404.01
Magquinarias 4,352.42 - - 4,352.42
Subtotal 86,455.86 6,608.05 -24,781.58 68,282.33
Menos:

Depreciacion acumulada 49,697.93 15,979.00 -24,781.58 40,895.35
Propiedades, planta y equipo,

neto 36,757.93 -9,370.95 - 27,386.98

Los equipos de oficina, muebles y enseres y maquinarias se deprecian a 10 afios, equipos de
computacion a 3 aflos y vehiculos a § afios, bajo el método de linea recta.
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DOCUMENTOS POR PAGAR

El resumen de documentos por pagar del periodo 2015 y 2014, es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

] 2015 2014
INSTITUCION
Diners Club del Ecuador S. A.
SOCIEDAD FINANCIERA U.sS.$ 25,077.47 30,906.14

La deuda con Diners Club del Ecuador S. A., SOCIEDAD FINANCIERA, es mediante tarjeta
de crédito.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, por clasificacion
principal es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
Proveedores locales Uuss 86,446.41 96,023.77
Proveedores del exterior 930,277.29 1,031,584.20
Otras cuentas por pagar 128,107.16 42,077.53
Accionistas 494,978.49 424 ,350.41
TOTAL U.S.$ 1,639,809.35 1,594,035.91
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de los beneficios a empleados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como

sigue:

Décima tercera remuneracion
Décima cuarta remuneracion
Vacaciones

Fondo de reserva

Salario digno

Participacion a trabajadores
(notas 2y 17)

TOTAL

SALDOS SALDOS
31112/2014 DEBITOS CREDITOS 31/12/2015
US.$ 2,644.50 4462190 44,628.18 2,650.78
8,657.87 12,151.06 12,601.80 9,108.62
19,216.49 2188198 25510.00 22,844.51
71168 17,778.49  18,235.41 1,168.60
348.85 348.85 15.59 15.69
120,833.17 120,833.17 112,414.29 112,414.29
US.$ 15241256 217,615.44 213,405.27 148,202.39

/]
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento de pasivo por impuestos corrientes, por el afio terminado al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2014 DEBITOS CREDITOS 31/12/2015

Impuesto al valor agregado UsS$ 11,12867 977,804.57 976,109.00 9,433.10

Retencion en la fuente del

impuesto a la renta 1,318.95 51,5651.54 51,358.28 1,1256.69

me“"i""es en la fuente del 267541 2671627 2631372  2.272.86

Retencion en relacion de

dependencia 5,917.65 21,910.15 17,711.65 1,719.15

Impuesto a la renta causado

(notas 2 y 17) 149,207.34  149,207.34  141,862.45 141,862.45

TOTAL US.$ 170,248.02 1,227,189.87 1,213,355.10 156,413.25

-
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BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el saldo es el siguiente:

SALDOS SALDOS
31/12/2014 DEBITOS CREDITOS 31/12/2015
Jubilacién patronal US.$ 124,917.41 71,789.74 23,73462  76,862.29
Bonificacién por desahucio 28,527.07 21,980.50 10,5655.75 17,102.32
TOTAL US.$ 153,444.48 93,770.24 34,290.37  93,964.61

El gasto del afio 2015 de jubilacion patronal es de U.S.$ 23,734.62 y bonificacion por
desahucio por U.S.$ 10,555.75. En la jubilacion patronal se reconocieron ganancias
actuariales por U.S.$ 17,0562.00 y beneficios pagados y liquidaciones anticipadas por
U.S.8 54,737.74, y en la bonificacién por desahucio se reconocieron ganancias actuariales
por U.8.$ 21,373.00 y beneficios pagados por U.S.$ 607.50. La provisién se hizo tomando
como base el Estudio Actuarial de Actuaria Consultores Cia. Ltda. en el ejercicio econdmico
2015.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiiia, esta conformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACCION u.s.$
Navia Alverdi Marcia Isabel 1,100 55% 100.00 110,000.00
Gansauer Bitter Werner Josef 200 10% 100.00 20,000.00
Yepez Russo Patricio German 700 35% 100.00 70,000.00

TOTAL 2,000 100% 200,000.00

El accionista Sefior Werner Gansauer Bitter, es de nacionalidad alemana, residente en el

/1 i A
0/

Ecuador; los demas accionistas son de nacionalidad ecuatoriana.
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PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
CONCILIACION DE IMPUESTOS 2015 2014
Resultado antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta U.S.$ 749,428.60 805,554.49
Menos:
Participacién a trabajadores (nota 13) 112,414.29 120,833.17
Deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad - 6,506.12

637,014.31 678,215.20

Mas:
Gastos no deducibles locales 5,094.36 #
Diferencia temporaria por el valor neto de
realizacion - inventarios (nota 7) 2,720.67 -
Utilidad gravable 644,829.34 678,215.20
Porcentaje de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 141,862.45 149,207.34
Anticipo determinado correspondiente al gjercicio
fiscal corriente 57,166.77 47,531.64
Impuesto a la renta causado (nota 14) 141,862.45 149,207.34
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal (nota 9) 67,747.50 70,071.32
Impuesto a la renta a pagar Uuss 74,114.95 79,136.02

Los estados financieros de EXPOCSA S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos fiscales hasta el ejercicio econdmico 2015. De acuerdo con las disposiciones
legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de Impuesto
a la Renta de la Comparfiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de

presentacion de la dltima declaracién presentada.
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EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2015, y la fecha del informe de los auditores externos el 01 de
Abril del 2016, no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia de la compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

EXPOCSA S. A., cuenta con trabajadores en relacién de dependencia y tiene personal con
discapacidad de acuerdo a la Ley vigente.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja la compafiia son de
propiedad exclusiva de la compaiiia.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos scbre los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario ICT, que se emite de forma independiente a éste informe.
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