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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:

EXPOCSA S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de EXPOCSA S. A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, el estado del resultado del periodo y otro
resultado integral, estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y el estado de flujos de
efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan de forma consistente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de EXPOCSA S. A., al 31 de Diciembre de
2017 y 2016, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,
descritas en la nota 2 de los estados financieros.

Fundamento de la opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a la auditoria de los estados financieros en Ecuador y del Cadigo de Etica, hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidad de la administracion de la entidad en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable del registro, preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
NIIF, esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que la
administracion considere necesario para la preparacion y presentacion de los estados financieros
para que estén libres de error material, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la administraciéon es responsable de la valoracién de
la capacidad de la entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la
direccion tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La administracion es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de la
entidad.

g vizhnayasociados
n @VizhnayAsoc
u @VizhnayAsoc
m Vizhiay, Asociados

Direccién: Kennedy Norte Av. Luis Orrantia Cornejo #9 y calle Carlos Endara
PBX: +593 4 2680266

P.O.Box:09-04-222

E - mail: info@vizhnay.com



()/izhhay, Asociados 4304 nos

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA
siempre detecte un error material cuando éste exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales o de importancia relativa cuando individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Durante la realizacién de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Planeamos y desarrollamos la auditoria, para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de riesgos de error significativo, ya sea por fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error significativo debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error significativo debido a un error involuntario, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o la elusion de los controles internos.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos en su conjunto la estructura y contenido de los estados financieros, la aplicacion de
las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y que las notas
a los estados financieros hechas por la Administracion sean adecuadas; y, si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
representacion fiel.

Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la presuncion de negocio en marcha
para preparar los estados financieros; y si, basado en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre significativa en relacion a eventos o condiciones que generan duda significativa
sobre la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. En el caso de
concluir que existe incertidumbre significativa, se requiere que este hecho se incluya en el
informe de auditoria en las correspondientes notas a los estados financieros o, si dichas notas
son inadecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad deje de ser un negocio en
marcha.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de la
entidad para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision y la realizacion de la auditoria de la entidad, asi como de expresar
nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a la Administracién de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe de cumplimiento tributario:

De acuerdo con los numerales 30, 31 y 32 del Articulo 2 del Decreto Ejecutivo 973, publicado en el
Suplemento del Registro oficial 736, del 9 de Abril de 2016, que reformdé el articulo 279 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno; establece que:

Los auditores estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto de
los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o
en su calidad de agentes de retencion o percepcion de los tributos.

El informe del auditor debera sujetarse a las Normas Internacionales de Auditoria NIA y expresara
la opinién respecto del cumplimiento de las normas legales y reglamentarias vigentes, asi como de
las resoluciones de caracter general y obligatorias emitidas por el Director General del Servicio de
Rentas Internas.

El sujeto pasivo sobre el cual se emita el informe que contenga la opinién sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias previstas en este articulo, serd responsable por la presentacion de
dicho informe ante la Administracion Tributaria, que de acuerdo con la Resolucién NAC-
DGERCGC15-00003218 publicada en el Suplemento del Registro Oficial 660 del 31-XII-2015, el
Informe de Cumplimiento Tributario y sus anexos debera ser presentado anualmente hasta el 31
de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion.

La opinién de los Auditores Externos de los impuestos fiscales, esta en el Informe de Cumpllmlento
Tributario ICT, que se emite de forma independiente a este informe.

V=l A&y HVSOciadss
Guayaquil - Ecuador, 02 de Marzo de 2018
RNAE No. 105 RNC No. 36050
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EXPOCSA S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en dolares EE.UU.)

ACTIVO

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
ACTIVO CORRIENTE: 2017 2016
Efectivo y equivalentes al efectivo (notas 2 y 4) 1,031,027.12 392,798.29

Cuentas por cobrar:

Clientes (notas 2 y 5) 284,579.04 432,5656.82
Otras cuentas por cobrar (notas 2 y 6) 782.01 925.43
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 285,361.06 433,482.25
Inventarios (notas 2 y 7) 1,653,876.05 2.113,227.88
Pagos anticipados (notas 2 y 8) 12,159.98 12,137.62
Activos por impuestos corrientes (nota 9) 172,626.01 150,963.94
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3,1565,050.21 3,102,609.98
ACTIVOS POR IMPUESTQOS DIFERIDOS 1,500.89 1,091.93
TOTAL ACTIVO 3,170,318,_5_1__ 3_,_1_23,108,08

Ver notas a los estados financieros
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” Gerente General Contadora
Representante Legal
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EXPOCSA S. A,

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en délares EE.UU.)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (notas 2y 11)
Documentos por pagar (notas 2y 12)
Beneficios a empleados (notas 2 y 13)

Pasivos por impuestos corrientes (notas 2 y 14)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO
PLAZO

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO
PLAZO (notas 2 y 15)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 16)

Reserva legal (nota 2)
Resultados afios anteriores NIIF
Resultado del gjercicio

Otros resultados integrales

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 17)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

,Aeme General

Representante Legal

31 DICEMBRE 31 DICEMBRE
2017 2016
1,639,969.24 1,390,234.55
12,5609.58 25,990.10
125,778.24 129,669.22
141,107.16 133,817.93
1,818,364.22 1,679,711.80
419,682.02 644,682.02
124,070.28 115,262.34
2,463,116.52 2,439,656.16
200,000.00 200,000.00
100,000.00 100,000.00
-48,3563.23 -48,3563.23
433,588.33 413,559.22
21,966.89 18,245.93
707,201.99 683,451.92
3,170,318.51 3,123,108.08

Contaﬁ'ora



EXPOCSA S. A.

Estado del Resultado del Periodo y Otro resultado Integral
Por los arios terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en délares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 6,743,485.56 6,823,090.23
Costos de venta 4 627 55577 4,728,635.49
UTILIDAD BRUTA 2,115,929.79 2,094,454.74
Otros ingresos 1,165.06 12,924.39
Gastos

Gastos de venta 919,590.10 932,267.37
Gastos de administracion 536,053.28 538,082.57
Gastos financieros 4,492.19 6,096.35
TOTAL GASTOS 1,460,135.57 1,476,446.29
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 656,959.28 630,932.84
Participacién a trabajadores (notas 2, 13y 17) -98,543.89 -94,639.93
Impuesto a la renta causado (notas 2, 14 y 17) -124,827 .06 -122,733.69
RESULTADO DEL EJERCICIO 433,588.33 413,559.22

Ver notas a los estados financieros

‘Gerente General Contadora
Representante Legal



EXPOCSA S. A.

Estado del Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en dolares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2017 2016
Resultado del ejercicio 433,588.33 413,558.22
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
OTROS RESULTADOS INTEGRALES QUE NO SE
RECLASIFICAN A RESULTADOS
Ganancia / pérdida actuarial por jubilacion patronal 3,983.00 -10,970.00
Pérdida actuarial por bonificacién por desahucio -671.00 -10,301.00
Valor neto de realizacién 408.96 493.38
TOTAL 3,720.96 -20,777.62
OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS DE
IMPUESTOS 3,720.96 -20,777 .62
Resultado integral total del afio 437,309.29 392,781.60
RESULTADO POR ACCION 2.16 2.07
RESULTADO POR ACCION INTEGRAL TOTAL . 2.18 1.96

Ver notas a los estados financieros

Gerente General Contadora
Representante Legal



EXPOCSA S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por los anos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en ddlares EE.UU.)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial

Transferencia del resultado del ejercicio
Transferencia a dividendos por pagar
Saldo final

RESULTADOS ANOS ANTERIORES - NIIF
Saldo inicial
Saldo final

RESULTADQ DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a resultados acumulados
Resultado antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta causado

Saldo final

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Saldo inicial

Ganancia / pérdida actuarial

Valor neto de realizacion

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2017 2016
200,000.00 200,000.00
200,000.00 200,000.00
100,000.00 100,000.00
100,000.00 100,000.00
413,559.22 495,151.86
-413,559.22 -495,151.86
-48,353.23 -48,353.23
-48,353.23 -48,353.23
413,559.22 495,151.86
-413,559.22 -495,151.86
656,959.28 630,932.84
-98,543.89 -94,639.93
-124,827.06 -122,733.69
433,588.33 413,569.22
18,245.93 39,023.55
3,312.00 -21,271.00
408.96 493.38
21,966.89 18,245.93
707,201.99 683,451.92




EXPOCSA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en délares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros 6,892,771.82 6,734,814.82
Efectivo pagado a proveedores y otros -5,635,991.47 -6,051,235.39
Efectivo generado en las operaciones 1,256,780.35 683,5679.43
Intereses pagados y otros -4,492 19 -6,096.35
Impuestos pagados -117,5637.83 -145,329.01
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 1,134,750.33 532,154.07
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades, planta y equipo - -5,685.25
Venta de propiedades, planta y equipo (nota 10) 334 .94 1,696.13
EFECTIVO NETO PROVENIENTE / USADO DE 334.94 -4,089.12
ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Disminucion / aumento en documento por pagar -13,480.52 912.63
Pago de dividendos en efectivo -483,375,92 -495,151.86
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE -496,856.44 -494,239.23
FINANCIAMIENTO
Aumento del efectivo y sus equivalentes 638,228.83 33,825.72
Efectivo y sus equivalente al principio del periodo 392,798.29 358,972.57
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (notas 2 y 4) 1,031,027.12 392,798.29

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Representante Legal

\I'-)ﬂ : 4
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EXPOCSA S. A.

Conciliacion de la Utilidad Neta antes de Impuestos

Con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en dodlares EE.UU.)

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por:

Provision de cuentas por cobrar clientes

Valor neto de realizacion (nota 7)

Amortizacién de pagos anticipados (nota 8)

Depreciacion de propiedades, planta y equipo (nota 10)
Provision de beneficios a empleados a largo plazo (nota 15)
Provisién de intereses

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambio en el capital de trabajo

Disminucion/aumento en cuentas por cobrar clientes y otros
Disminucion en inventarios

Aumento en pagos anticipados

Aumento/disminucion en activos por impuestos corrientes
Aumento/disminucion en cuentas por pagar

Disminucion en beneficios a empleados

Disminucién/aumento en otras cuentas por pagar a largo plazo
Disminucion en beneficios a empleados a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Intereses pagados y otros
Impuestos pagados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

_~Qerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2017 2016
656,959.28 630,932.84
- 4,689.98
1,858.92 2,242.64
22,135.40 25,578.69
5,303.82 12,069.93
16,148.44 9,461.76
4,492.19 6,096.35
706,898.05 691,072.19
148,121.20 -101,199.80
457,492 .91 279,386.54
-22,1567.76 -18,311.64
-21,662.07 74,815.07
319,551.40 -249,574 .80
-102,434.87 -113,173.10
-225,000.01 130,000.00
-4,028.50 -9,435.03
1,256,780.35 683,579.43
-4,492 19 -6,096.35
-117,637.83 -145,329.01
1,134,750.33 532,154.07

Contadora



EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

OPERACIONES

La entidad se constituyd mediante escritura publica el 15 de noviembre de 1988 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 7 de diciembre de 1988, de acuerdo con las leyes de la Republica
del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a la importacion, compra, distribucién y
comercializacion de atiles y materiales de oficina.

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacion v presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacion financiera,
estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo y las notas de los estados financieros a la
fecha de reporte.

Los estados financieros antes mencionados han sido preparados y presentados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, vigentes a la
fecha.

La aplicacion de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabilidad de la Administracion, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

b. Hipétesis de negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipotesis que la entidad continuara
operando.

c. Reagistro contable v moneda de presentacion

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espafiol y se expresan en
dolares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica
del Ecuador.

d. Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los depositos a la vista
en entidades financieras.

:
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EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo y en el momento inicial son registrados a su valor razonable y
posteriormente medidos al costo amortizado.

Inventarios

Los inventarios son los productos terminados destinados a ser vendidos en el curso
normal de la operacién. Los inventarios inicialmente se miden a su costo de adquisicion
posteriormente se miden a su costo promedio o valor neto de realizacién, el menor.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y los necesarios para llevar a
cabo la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Pagos anticipados

Se registran al costo histérico y se amortizan hasta el periodo de vigencia del bien o
servicio.

Propiedades, planta v equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacion se realiza en linea recta en funcion de la vida util.

Préstamos bancarios

Los préstamos obtenidos de entidades financieras se registran por el valor recibido,
neto de los costos incurridos en la transaccion. Posteriormente, se valoran al costo
amortizado. Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afaden al valor en
libros del pasivo en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.



EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Cuentas por pagar proveedores v otros

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios que se registran
inicialmente a valor razonable y, posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad que resulta antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a las ganancias
El impuesto a la renta por pagar representa la suma del Impuesto a la Renta por Pagar

mas el impuesto diferido, calculados de acuerdo al porcentaje sefalado en la norma
tributaria vigente en cada ejercicio analizado.

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 22% sobre su base imponible y se cargara a los resultados del afio en
que se devengan con base al impuesto por pagar exigible.

Impuestos diferidos

Este impuesto se reconoce sobre las diferencias temporarias imponibles entre el valor
en libros de los activos y pasivos que constan en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, y se generara
a causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la entidad disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La entidad no debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos per

impuestos diferidos a menos que, tenga reconocido legaimente ante la Administracion
Tributaria el derecho de compensar.
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EXPOCSA 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

m. Beneficios a empleados a largo plazo

La provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio 0 a
otros resultados integrales, de acuerdo con el estudio actuarial que considera a todos
los empleados que se han ganado el derecho a este beneficio.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, son registrados en los resultados, en
base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional
independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
IESS.

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma entidad o empleador.

n. Reserva legal

Creacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de
dar a sus acreedores una proteccion adicional contra los defectos de las pérdidas. La
dotacion de estas reservas se deriva de la distribucién de ganancias acumuladas y por
lo tanto no constituye un gasto para la entidad.

La obligacién de hacer esta reserva es hasta que la misma alcance por lo menos el
50% del capital social.

o. Reconocimiento de los inaresos y costos y gastos

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, considerando los descuentos o rebajas
comerciales que la entidad pueda otorgar y cumpla con cada una de las siguientes
condiciones:

e Se transfireren al cliente los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes.

* La entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos.
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EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

« El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

« Es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Los costos y gastos estan relacionados con ingresos del periodo ya sea directa o
indirectamente, y son reconocidos al costo histérico. Se reconocen en la medida en que
son incurridos independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Provisiones

La entidad sigue la politica de provisionar los valores estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias otorgadas que puedan suponer una obligacion de pago
(legal o implicito) para la entidad, siempre y cuando el valor pueda ser estimado de
manera fiable.

Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas vy no vigentes

Al 31 de Diciembre de 2017, las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF emitidas pero no vigentes son:

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Esta Norma sustituye la guia de la NIC 38.

El IASB ha publicado la version completa de la NIIF 9, “Instrumentos financieros”, que
sustituye la guia de la NIC 39. Esta version final incluye los requerimientos de
clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros; también incluye un
modelo de pérdidas de crédito esperadas que sustituye al modelo de pérdidas por
deterioro del valor incurridas actualmente utilizado.

La NIIF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero
de 2018, si bien se permite su adopcion anticipada.

- NIIF 15 "Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”. Esta Norma
sustituye a las siguientes normas: (a) la NIC 11 Contratos de Construccién; (b) la NIC
18 Ingresos de Actividades Ordinarias.
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EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Bajo esta norma, los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control del
bien o servicio vendido. Un cliente obtiene el control cuando tiene tanto la capacidad
de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio. La transferencia
de control no es la misma que la transferencia de riesgos y beneficios, ni es
necesariamente la misma que la culminacion de un proceso de ganancias como se
considera hoy. Las entidades también tendran que aplicar una nueva guia para
determinar si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo o en un momento
determinado del mismo. En comparacién con la normativa actuaimente vigente, la
NIIF 15 requiere amplia informacion para proporcionar un mayor conocimiento tanto
de los ingresos que se hayan reconocido como de los ingresos que se espera
reconocer en el futuro en relacidon con contratos existentes. Asimismo, se
proporcionara informacion cuantitativa y cualitativa sobre los juicios significativos
realizados por la direccion en la determinacién de los ingresos gue se reconocen, asi
como sobre los cambios en estos juicios.

La NIIF 15 sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de
enero de 2018.

NIIF 16 “Arrendamientos”. Esta Norma sustituye las siguientes Normas e
Interpretaciones: (a) NIC 17 Arrendamientos; (b) CINHF 4 Determinacién de si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento; (c) SIC-15 Arrendamientos Operativos—
Incentivos; y (d) SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan
la Forma Legal de un Arrendamiento.

En enero de 2016 ha sido aprobada la nueva normativa internacional relativa a los
Arrendamientos (NIIF 16), que supone un significativo cambio de criterio respecto a la
norma vigente (NIC 17). Bajo esta nueva norma, en el caso de los arrendatarios, se
exigira que las sociedades incluyan en sus balances la mayor parte de los contratos
de arrendamiento, viendo incrementado tanto su Activo como su Pasivo. En este
nuevo contexto, las sociedades deberan registrar un Activo por el derecho de uso del
bien alquilado y un Pasivo por el valor actual de los pagos minimos futuros
(incluyendo también el pago final del bien si aplica y existen expectativas de que vaya
a incurrirse en el mismo). En comparacion con la normativa actualmente vigente, la
NIIF 16 elimina la clasificacion de los arrendamientos entre operativo y financiero.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de
enero de 2019.

NIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuando adopte por
primera vez las NIIF y cuyas actividades estén sujetas a regulacion de tarifas, seguir
aplicando la mayor parte de sus politicas contables anteriores para las cuentas
diferidas reguladas. Las entidades que adopten la NIIF 14 tienen que presentar las
cuentas diferidas reguladas como partidas separadas en el estado de situacion
financiera y presentar los movimientos de esas cuentas como partidas separadas en
el estado de resultados y en el estado del resultado del periodo y otro resultado
integral.
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EXPOCSA S. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

L.a norma requiere desgloses respecto a la naturaleza y a los riesgos asociados con
las tarifas reguladas de la entidad, asi como los impactos de las tarifas reguladas en
las cuentas anuales.

Esta norma no aplica para esta entidad porque no ha adoptado la Normas
Internacionales de Informacién Financiera en este periodo; sino, que fueron
adoptadas con anterioridad.

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 — Ventas o contribucion de activos entre un
inversor y su asociada o su negocio conjunto.

Esta modificacion pretende eliminar el conflicto existente entre la NIIF 10 y la NIC 28
para las aportaciones de negocios a asociadas o negocios conjuntos.

La aplicacion de esta modificacion se encuentra pendiente de definir.

Modificaciones a la NHIIF 2 — Clasificacién y valoracion de las transacciones de pagos
basados en acciones.

La modificacion afecta a la clasificacién y cuantificacién de pagos basados en
acciones en tres areas: a) Los efectos de las condiciones de vencimiento en el
importe de la obligacién si su pago es en efectivo b) La clasificacién de los pagos
realizados por cuenta del preceptor de las retenciones fiscales ¢) El registro contable
cuando un pago en acciones se modifica pasando a ser liquidable en efectivo a
liquidable en acciones.

Las modificaciones a la NIIF 2 es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2018.

Interpretacion 22 Transacciones en Moneda Extranjeras y Contraprestaciones,
Anticipadas.

Esta interpretacion trata el registro contable de los anticipos que se entregan en
moneda extranjera una moneda distinta a la funcional para la compra de bienes y de

como deben ser reconocidas las diferencias en cambio de dichos anticipos.

La interpretacion 22, es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de
1 de enero de 2018.

Mejoras a las NIIF, ciclo 2014-2016

Incluye cambios a la NIIF 1, eliminando ciertas exenciones, y a la NIC 28, permitiendo
a determinadas entidades medir sus inversiones en asociadas o explotaciones
conjuntas a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Estas mejoras rigen para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2018
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EXPOCSA S. A

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a la NIC 40, transferencias de propiedades de inversion. Esta
modificacion clarifica los supuestos y las circunstancias que permiten hacer la

transferencia de existencias o inmovilizado a propiedad de inversion.

Esta modificacion rige para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero

de 2018.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el

ejercicio economico 2017, fue de -0.20%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2013 270
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE

2017 2016
Caja uss$ 422.10 667.65
Bancos a) 1,030,605.02 392,130.64
TOTAL u.ss$ 1,031,027.12 392,798.29

a) La totalidad del importe corresponde a bancos locales.
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EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2017 2016
Clientes uss 326,652.82 474.635.00
Menos:
Provision de cuentas incobrables 42 073.78 42 078.18
TOTAL UsSs 284,579.04 432,556.82

Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas por las garantias que la entidad toma en
sus ventas a crédito, todas se cobran en la fecha de vencimiento.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2017 2016

Saldo inicial U.s$ 42 078.18 37,388.20
Mas
Provision anual - 4,689.98
Menos
Bajas 4.40 -
TOTAL uss 42,073.78 42.078.18
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EXPOCSA S. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2017 2016

Empleados Uss$ 782.01 925.43

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2017 2016
Inventario de mercaderia US.% 782,906.79 1,647,223.56
Mercaderia en transito 885,449.40 478,625 .54
Menos:
Valor neto de realizacion (a) 14,480.14 12,621.22
TOTAL Uss$ 1,653,876.05 2,113,227.88
(a) En el ejercicio economico 2017, el incremento por ajuste del valor neto de realizacion

del inventario de mercaderia fue de U.S.$ 1,858.92. Ver nota 17.
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EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2017 2016
Seguros a) uss 7,335.27 7.623.61
Otros 4,824.71 4,514.01
TOTAL uss 12,159.98 12,137.62

a) El gasto de amortizacion de seguros y reaseguros (primas y cesiones) del afio 2017 es de
U.S. $22,135.40

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2017 2016

Retenciones en la fuente que le realizaron Us.s$ 58,956.09 59,943.27
en el ejercicio fiscal (nota 17)
Retenciones en la fuente de IVA 659.36 786.10
Crédito tributario del impuesto al valor 113,010.56 90,234.57
agregado VA
TOTAL uss 172,626.01 150,963.94

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le efectuaron en el afio 2017 por
U.S.$ 58,956.09, fueron compensados en la conciliacion tributaria del afio 2017.
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EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de las propiedades, planta y equipo por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 2017, es como sigue:

SALDOS SALDOS
CUENTAS 31/12/2016 ADICIONES VENTAS BAJAS  31/12/2017
Equipos de oficina 944.00 - - - 944.00
Equipos de computacion 10,913.49 - - 4187.95 6,725.54
Vehiculos 699.66 7 334.94 - 364.72
Muebles y enseres 14,714.26 - - E 14,714.26
Maquinarias 4,352.42 - - - 4,352 .42
Subtotal 31,623.83 - 33494 4187.95 27,100.94
Menos:
Depreciacion acumulada 12,217 .66 5303.82 - 4,187.95 13,333.53
Propiedades, planta y o
equipo, neto 19,408.17 -5,303.82 334.94 - 13,767.41

Los equipos de oficina, muebles y enseres y maquinarias se deprecian a 10 afios, equipos de

computacion a 3 afios y vehiculos a 5 afios, bajo el método de linea recta.
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EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, por clasificacién

principal es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otras cuentas por pagar

Accionistas

TOTAL

DOCUMENTOS POR PAGAR

31 DICIEMBRE
2017

UsSs$ 74173.13
230,293.03
949 576.81

385,926.27

Uuss 1,639,969.24

31 DICIEMBRE
2016

62,190.84
836,646.64
35,654.10

455,742.97

~1,390,234.55

El resumen de documentos por pagar al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

INSTITUCION

Diners Ciub del Ecuador S. A.
SOCIEDAD FINANCIERA

31 DICIEMBRE

2017

UsSs$s 12,509.58

31 DICIEMBRE
2016

25,990.10

La deuda con Diners Club del Ecuador S. A., SOCIEDAD FINANCIERA, es mediante tarjeta

de crédito corporativa.
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EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de los beneficios a empleados por el afio terminado al 31 de Diciembre de

2017, es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2016 DEBITOS CREDITOS 31/12/2017

Décimatercera remuneracion U.S.$ 2,227.08 37,292.08 37,136.05 2,071.05
Décimacuarta remuneracion 8,171.96 11,675.02 12,396.80 8,893.74
Vacaciones 23,479.99 27,263.71 18,918.40 15,134.68
Fondo de reserva 894.26 16,696.51 16,759.96 957.71
Salario digno 256.00 256.00 177.17 17717
Participacion a trabajadores 94.639.93 94,639.93 98,543.89 98,543.89
(notas 2y 17)

TOTAL US$ 129,669.22 187,823.25 183,932.27 125,778.24

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento de pasivo por impuestos corrientes por el afio terminado al 31 de Diciembre de

2017, es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2016 DEBITOS CREDITOS 31/12/2017

Impuesto al valor agregado  U.S.$ 7,227.59 905,453.56 907,585.47 9,359.50

Retencion en la fuente del

impuesto a la renta 895.29 41,714.71 42,691.64 1,872.22

ﬁf;e"c"’”es en la fuente del 171765  28,908.85 3197559 478439
Retencién en relacion de
Beendoncia 124371 1053467  9554.95 263.99
Impuesto a la renta causado
amesr e 122,733.69 12273369 124,827.06 124,827.06
TOTAL US.$ 133,817.93 1,109,34548 1,116,634.71 141,107.16
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EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El movimiento de beneficios a empleados a largo plazo por el afio terminado al 31 de

Diciembre de 2017, es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/2016 DEBITOS CREDITOS 31/12/2017

Jubilacion patronal UsSs$ 90,575.03 6,354.28  10,597.44  94,818.19
Bonificacion por desahucio 24,687.31 986.22 5551.00  29,252.09
TOTAL US$ 11526234 7.340.50  16,148.44 124,070.28

El gasto del afio 2017 de jubilacion patronal es de U.S.$ 10,597.44 y de bonificacion por
desahucio U.S.$ 5,551.00. En la jubilaciéon patronal se reconocieron ganancias actuariales por
U.S.$ 3,983.00 y en la bonificacion por desahucio se reconocieron pérdidas actuariales por
U.S.$ 671.00. La provisién se hizo tomando como base el estudio actuarial de Actuaria

Consultores Cia. Ltda. del ejercicio econémico 2017,

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad, esta conformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACCION uss
Navia Alverdi Marcia Isabel 1,100 55% 100.00 110,000.00
Gansauer Bitter Werner Josef 200 10% 100.00 20,000.00
Yepez Russo Patricio German 700 35% 100.00 70,000.00

TOTAL 2,000 100% 200,000.00

El accionista Sefior Werner Gansauer Bitter, es de nacionalidad alemana, residente en el

Ecuador; los demas accionistas son de nacionalidad ecuatoriana.
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EXPOCSA S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

17. PASIVO CONTINGENTE

) 31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
CONCILIACION DE IMPUESTOS 2017 2016
Resultado antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta uss$ 656,959.28 630,932.84
Menos:

Participacion a trabajadores (nota 13) 98,543.89 94,639.93
558,415.39 536,292.91

Mas:

Gastos no deducibles locales 7,121.44 19,344.88

Diferencia temporaria por el valor neto de

realizacion - inventarios (nota 7) 1,858.92 2,242.64

Utilidad gravable 567,395.75 557,880.43

Porcentaje de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta causado 124,827.06 122,733.69

Anticipo  determinado  correspondiente  al

ejercicio fiscal corriente 51,417.17 58,029.36

Impuesto a la renta causado (nota 14) 124,827.06 122,733.69

Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el

ejercicio fiscal (nota 9) 58,956.09 59,943.27

Impuesto a la renta a pagar Uss$ 65,8?0.97_ 62,790.42

Los estados financieros de EXPOCSA S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de

impuestos fiscales hasta el ejercicio econdmico 2017. De acuerdo con las disposiciones

legales, las autoridades fributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de

impuesto a la renta de la entidad dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de

presentacion de la ultima declaracion presentada.
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20.

EXPOCSA S. A

Notas a los Estados Financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre de 2017, y la fecha del informe de los auditores externos el 02 de
Marzo de 2018, no se produjeron eventos que en opinion de la administracion de la entidad
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

EXPOCSA S. A, cuenta con trabajadores en relacién de dependencia y tiene personal con

discapacidad de acuerdo a la ley vigente.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja la entidad son de propiedad

exclusiva de la misma.

- 24 -



