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A LOS SENORES MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y
ACCIONISTAS DE:
VARADEROS Y TALLERES DURAN, VATADUR S.A.

De conformidad con las disposiciones del art. 321 de la ley de
compaiias y concordancia con lo establecido en la resolucién 92.
1.4.3.014, cumplo en remitirles a ustedes, sefiores accionistas, mi
informe de Comisario el mismo que examinando los Estados
Financieros de la Empresa y habiendo realizado pruebas selectivas de
procedimientos de Auditoria, de los registros contables de mayor
significado en la operaciéon del negocio, he podido encontrar lo
siguiente:

ASPECTOS GENERALES

El afio 2.005 fue un periodo de muchas expects para
la empresa, pero al transcurrir el afo fisca los
siguientes resultados. \
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Las Ventas Netas correspondientes al ejercicio’ 2.005
fue de $2°205.830,99 comparada con las ven ejercicio

economico del 2.004 que fue $2°066.026,33 representa un incremento
del 6,77%. En el mismo orden los costos de ventas, gastos
administrativos y gastos financieros sumaron un total de
$2°070.621,65 su incremento se vio reflejada en los resultados del
ejercicio econdémico, arrojando una utilidad de $135.209,34 valor
inferior al resultado del ejerclcm anterior con un decremento en el
orden del 35,75%.

Como ustedes pueden observar los rubros mas importantes de
ingresos en este ejercicio econémico han sido los proyectos de
MODERSA, SUINLI y SUINBA pero no obstante los costos de
construccioén para estos proyectos han sido mucho mas costosos, que
el valor de sus contratos. Para el caso concreto de MODERSA, la
compaiiia VATADUR ha contratado los servicios de Auditoria a la
empresa TAXES AND AUDITING SERVICES INTERNACIONAL. TAX
LTDA. Quien ha determinado un exceso de gasto para Modersa de
$919.462,64 y para los proyectos SUINLI Y SUINBA un exceso de gasto
de $65.607,07 . Cabe mencionar que hasta el momento del litigio e
contra de Modersa, se ha pagado al Ab. Osiris Sanchez M. encargado




del caso un valor de $2°408.000,00 y como anticipo en Asesoria Legal
un valor de $517.811,00, ademas podemos observar que existe un
gasto, deducido del estado de resultados del ejercicio 2.005 por un
valor de $456.048,76 por concepto de asesoria legal. Con todos estos
antecedentes para el ejercicio econémico 2.006 habra que deducir
varios rubros que van a afectar los estados de resultados de dicho
ejercicio.

BALANCE GENERAL
ACTIVO CORRIENTE.-

El Activo Corriente del ejercicio 2.005 fue de $4°326.859,02 producto
del saldo en la cuenta Caja General, Bancos, Cuentas Por Cobrar -
Clientes — SRI — Anticipos a Contratistas y Anticipo Asesor Legal. Este
monto en relacién al ejercicio anterior 2.004 refleja un incremento del
85% .

ACTIVOS A LARGO PLAZO.-

En este rubro se ha considerado valores cargades-en la cuenta Cargos
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.-
Existe un incremento en la compra de E N
con relacion al ejercicio econémico 2.004.

de $470.317

84 X%‘

La cuenta Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes Relacionados
Refleja un decremento en el orden del 21,70% en relacién al aiio 2.004

PASIVO CORRIENTE.-
El Pasivo Corriente tuvo un decremento por el valor de $21.157,88 en
relacién al ejercicio anterior.

CAPITAL DE TRABAJO 2.005 2.004

ACTIVO CORRIENTE $4°326.859,02 $2°338.807,03
PASIVO CORRIENTE - 57788.604,08 - 17959.853,80

($1°461.745,06) $ 378.953,23

RELACION -0.75 1.19




De acuerdo al analisis del Capital de Trabajo entre los ejercicio del
2.005 y 2.004 podemos observar un decremento en el capital de trabajo
del ejercicio 2.005. por consiguiente la situacion de la empresa se ve
apremiante en vista que no podra cumplir con los pagos adquiridos
con proveedores, esto se originé por los problemas legales que tuvo
la empresa desde junio 15 del 2.005, lo cual le significé un deterioro en
sus indices de iliquidez.

Con respecto a los Pasivos a Largo Plazo, estos se han ido
cancelando conforme al flujo de efectivo de la empresa.

DISTRIBUCION DE UTILIDADES.-

Pese a la series de situaciones que la empresa tuvo que soportar, la
Compaiiia obtuvo una utilidad moderada. Por tal motivo recomiendo
que este valor, sirva para reforzar el patrimonio de la compaiiia.

Los Libros Sociales, Actas Generales de Juntas de Accionistas, libros
de Acciones y otros Documentos Importantes, se encuentran al dia, y
guardados en caja de seguridad.

Tanto las Obligaciones Tributarias, Seguro Social y otras obligaciones
con Instituciones Gubernamentales, se yﬂn@n al dia y canceladas

en su momento. Q@\CIA 0Q
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
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Servicio e Rentas ‘mmas
HUMERQO RULC: B3345541274661
RAZON SDOCIAL: VARADRERDS ¥ TALLERES DURAN VATADUR B.A.

NOMBRE COMERCIAL:
CLASE OF CONTRIBUYENTE: UTROS

¥
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£P LEGAL / AGENTE DE RETENCION:  CAMPOS AVILES FERNANDO PATRICIC
FEC INICIO ACTIVIDADES.:  14/0i/1083 FEC. CONSTITUCION: 14/41/1998
FEC. INSCRIPCION: 27/p4i1083 FEC. ACTUALIZACION: 15/98/2005

ASTIVIDAD ECONDRICA PRINCIPAL: : -,
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Trabajo: 2805083 ,
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'

ANEYDS DE RETENDIOMNES BN LA FUENTE
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