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1. INFORMACIÓN GENERAL 
 
Operaciones: 
 

Anelfa C.A. (en adelante “la Compañía”), es una compañía anónima ecuatoriana 
constituida el 8 de noviembre del 1988, e inscrita en el registro mercantil del cantón de 
Guayaquil el 26 del mismo mes y año. Su principal actividad económica es la adquisición 
enajenación, tenencia, carretaje, permuta, arrendamiento y administración de bienes 
inmuebles urbanos y rústicos. 
 

Situación económica del país: 
 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves 

indicios de recuperación, sin embargo; los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el 
alto nivel de endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez de 
ciertos sectores de la economía. 
 
Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas 
económicas, entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y 

reducción del gasto público, incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la 
emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos 
internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reducción de 
ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también 
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra índole con el fin de fortalecer y 

fomentar las inversiones del sector privado de la economía. 
 
La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos significativos en las operaciones de la Compañía. 
 
Aprobación de estados financieros 
 
Los estados financieros de Anelfa C. A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han 
sido aprobados por el Representante Legal el 28 de febrero del 2019 y serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación final. 
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I. INTORJTAACIóN GENERAT

Operoclonesr

Anelfo C.A. (en odelonle "lo Molriz" o "Anello"), es uno compoñío onónimo ecuoloriono
conslituido el8 de noviembre del 1988, e inscrilo en elreghiro merconlil del coñtón Guoyoquil
el 23 del mismo mes y oño. Su píncipol ociividod económico es lo odquisición, enojenoción.
lenencio, coneloie, pelmuio, onendomienlo yodmiñislrocióñ de bienes inmuebles urbonos o
úslicos.

Etculopio S.A. (eñ odelonte "Esculopio") er uno sociedod onónimo consliluido el3 de febrero
de l9ó0, e inscrilo en elRegistro Merconiilel ll de febrero de l9ó0en lo ciudod de Guoyoquil,
Ecuodor. Lo pññcipol octividod de lo Compoñío es lo odminislroción de clínlcos, hospiloles.
loborolorios, formocios y presioción de servicios profesionoles-

Tonlo Anelfo C-A., como Esculopio S.A. (deñominodos en coniunlo como "el Grupo") se
desonvuelven en e seclor hospiioloño, o lrovés de lo preloción de seNicios médicos.

Slluoclón econóÍúco del pob:

A porlir del 20l7 y duroñie el20l8lo situoción ecoñór¡ico delpoís ho presentodo leves indicios
de recuperoción, s¡n emborgo; los niveles de precio del pelroleo, el déficit fiscol y el olto nivel
de endeudomienlo del poís, conlinúon ofeclondo principolmente o lo liquidez de ciedos
seciores de lo economío,

Los ouloridodes conlinúon enfrentondo esto siluoción y hon implemenlodo vorios medidos
económicos, entre los cuoles lenemos: prioñzocióñ de los inversiones, oplim¡zoción y reducción
del goslo público, incremento de lo inversión exkonjero o kovés de olionzos público-privodos
con benellcios lribulorios, finonciomiento del déticil fiscol medionle lo emisión de boños del
Elodo, oblención de finonciomienlo o lrovés de orgoóismos inlemocionoles y gobiernos
exlronieros, cierios restricclones oroncelorios, reducc¡ón de cierlos subsidios, incremenlos en el
prec¡o del combuslible y de ciertos ldbutos. Así lombién ho implemenlodo cierlos benelicios
tributoños y de otro índole con elin de tortolecery fomenlorlos inversiones delseclo¡ privodo
de lo ecoñomío.

Lo Adminhkoción dei Grupo considero que los siluocioñes ontes indicodos no hoñ origiñodo
eieclos significotivos en los operociones delcrupo.

Afrotioclóa de eslodosflnoncieros consolldodo3

Los esiodos finoñcieros de Anefo C.A. y sus Subsidiorios por et oño terminodo et 3i de
diciembre del20l8, hon sido oprobodos por el Representonle Legolel28 de febrero del20lg
y seróñ pueslos o consideroción de lo.Junlo Geñerolde Accionhlos poro su oproboción finot.
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2. RESUAAEN DE tAS PiINCIPAI.ES POÚflCAS CONIABI.ES

A continuoción, se describen los principoles polílicos contobles odopiodos en lo preporoción
de elos esiodos finoncieros consolidodos. Eslos políticos hon sido diseñodos en función o los
NllF vigenies ol3l de dicierñbre del 2018 y oplicodos de monero unilorme o los oños que se
presenlon en eslos eslodos finoncieros consolidodos.

2.1. Boses de préporoc¡ón de elodoa ñnoncieros

Los estodos finoncieros de Anelfo C.A. y sus Subsidiorios se hon preporodo de ocuerdo con
los Normos lñiernocionoles de lnlormoción Fiñonciero (NllF) emiiidos pore IASB (lnierñolionol
Accounllng Slondord Boord) que hon sido odoplodos en Ecuodor y represeñlon lo
odopción inlegrol, explíciio y sin rereNos de los referidos normos inlernocionoles y opllcodos
de moñero uñiforme o los ejercicios que se presenlon.

Lo preporoción de los estodos finoncieros consolidodos conforme o ios NllF exige e uso de
elimocioñes coniobles. Tombién exige o lo Adminisiroción que ejer¿o sujuic¡o en elproceso
de oplicor los polílicos conlobles del Grupo. En lo Noio 3 se revelon los óreos que implicon
un moyor grodo de,uicio o complejidod o lo§ óreos donde los supuerlos y estimocione§ son
significolivos poro lo eloboroción de los estodos liñoncieros. Debido o lo subjetividod
inherenle en esle proceso conloble, los resullodos reoles pueden diferlr de los montos
estimodos por lo Adminisiroción del Grupo.

2.2. Nuevos pronunc!¡m¡erdos corloblea

Los modifrcociones que enkoron en vigencio el I de enero del2018 no luvieron impoctos
molerioles en los irrpodes reconocidos en peíodos onleriores y no se espero que ofeclen
significorivomente los períodos octuoles o fuluros.

Al 3l de diciembre del 2018, se hon pubicodo nuevos normos, enmiendos, mejoros e
iñielprelocioñes o los normos exislenles que no hon enlrodo en vigencio y que el Grupo no
ho odoptodo coó onlicipoción.
Eslos son de oplicoción obligolorio en lo preporoción de los e9odos linoncieros del Grupo o
porlk de Los fechos rnd codos o coñlinuoción:
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Lo Adminislroción delGrupo esiimo que lo odopción de los nuevos normos, enmiendos o los
Normos lnlernocionoles de lnforr¡oción Finonciero (NllF) y os nuevos inlerpretocioñes onles
descritos, no iendró un impoclo signilicotivo en os estodos finoncieros en elejercic¡o de su

oplicoción iniciol. pues gron pode de esios normos no son oplicobles o sus operociones.

2.3. Monedo lunclonol y monedo d6 presenloc¡ón

Los poriidos incluidos en los esiodos finoncieros del Grupo se expreson en lo monedo del
entomo ecoñómico principol en que lo eñlidod opero {"monedo funcionol"). Los eslodos
finoncieros5e expresoñ en dólores eslodounidenses, que es lo monedo funcionoly o monedo
de presentoción del Grupo. A menos que se iñdique o conkorio, los cifíos incluidos en os
eslodos finoncieros odjuntos eslón expresodos en dólores eslodounidenses.

2.4. Efeclivo y boncos

lncluye oquellos oclivos líqLidos, el efectivo d¡sponible y depós¡tos o lo visto en insliluciones
finoncleros locoles.
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2.5. Acllvo, ñnonclerc3

Closilicoc¡óñ

ElGrupo closifico sus oclivos finoncieros en los siguienles colegoíos:

. voiorrozonoble con combios en resullodos

. volorrozonoble con combios en olro resuliodo inlegrol;o

. Colo omorlizodo

Lo closificoción de un octivo finonciero depende del propósito poro elcuo se odquirió. Lo
Adr¡iniskoción dei Grupo determiño lo c osificoción de sus oclivos finoncieros o o fecho de su
reconocimienlo inicioly iomondo eñ consideroción el modelo de negocio ulilizodo poro lo
odmiñiskocióñ de elos instrumeñlos. osícomo los lémiños conlrociuoles de flujo de efeciivo.

Medicióñ

Al momeñio del reconocimieñlo iniciol. los octivos frnoñcieros se miden o su volor rozonobe,
sin emborgo, en el coso de un ociivo finonciero que no seo o volor rozonoble o lrovés de
resullodos lVRresullodos), se reconocen los coslos de lronsocción direclomenfe oiribuibles o
o odquisición del oclivo frnonciero, Los coslos de tronsocción de ocfivos finoncieros o volor
rozoñoble o trovés de resuliodos se regiskon en resuliodos delejercicio.

lñslrumenlos de deudo

Los iñsirumenlos de deudo son oquellos insirumenlos que cumplen con lo definición de
un posivo finonciero desde o perspeclivo del emisor, toles como préslomos o bonos
gubemomeñloles y corporolivos.

Lo medición subsecuenle de los inslrumenlos de deudo dopende del modelo de
ñegocios del Grupo o odminislror el ociivo y los corocleristicos de flujo de efectivo del
ocl¡vo. Hoy lres cotegoríos de r¡edición de ocuerdo o los cuoles el Grupo closifico sus

iñlrirmenlos de deudo:

. Cosio omolrizodo: Los octivos que se monlienen poro elcobro de fluios de efeciivo
conlrocluoles cuondo dichos flujos de efectivo represenlon únicomenle pogos de
principol e inlereses re miden o coslo omorlizodo. Los iñgresos recibidos de elos
oclivos llnoncieros se iñcluyen en los ingresos llnoncieros utilizoñdo el mélodo de loso
de inteés efeclivo. Cuolquier gononcio o pérdido que su4o de lo bojo en cuenios, se
reconoce direclomenle en resultodos y se preseñto en okos gononcios/(pérdidos)
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junlo con los gononcios y pérdidos combiorios. Los pérdidos pordete¡ioro se presenton
como uno porlido seporodo en e eslodo de resulodos.

Volorrozonoble con combios en otro resullodo integroli Los oclivos que se montienen
poro el cobro de flujos de efectivo conlrocluoles y poro lo vento de los ociivos
flnoncieros, cuondo los flujos de efeclivo de os oclÍvos represenion únicor¡eñie pogos
de principol e intereses, se rriden o volor rozonoble o lrovés de otros resullodos
inlegroles (VR-OR|). Los movimienlos en elvolor en libros se reconocen o hovés de ORl,
excepto por el reconocimienlo de los gononcios o pérdidos por deierioro, los ingresos
por intereses y los gononcios y pérdidos por lipo de combio que se reconocen en
resuliodos. Cuondo se produce lo bojo deloclivo finonciero, lo gononcio o pérdido
ocumulodo previomenle reconocido en ORI se reclosifico delcopilol o resullodos y se
reconocen en olros gononcios/(pérdidos). Los íngre§os por iniereses de esios octlvos
frnoncieros se Íncluyen en ingresos finoncieros ulilizondo el mélodo de loso de inlerés
efeclivo- Los gononcios y pérdidos comb,iodos se presenlon en okos
gononcios/(pérdidos) y los golos por delenoro se presenlon como uno portido
seporodo en el eslodo de resullodos-

Volor rozonoble con combios en resultodos: Los oclivos que no cumplen con los
crilerios de costo omorlhodo o VR-OR se miden o volor rozonoble o trovés de
resulfodos. Uno gononcio o pérdido en un insirumento de deudo que
subsecueniemenie se mÍde o su volor rozonobe o lrovés de tesultodos se reconoce
en resullodos y se presenlo en lérminos netos en oiros gononcios/(pérdidos) en el
peíodo en elque surgen.

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017 el Grupo sólo monliene octivos finoncieros closificodos en
lo colegorío de ociivos finoncieros medidos ol coslo omorlizodo. Los oclivos llnoncieros o
cosio omorlizodo son octivos finoncieros no de¡ivodos que don derecho o pogos fijos o
deierminobles y que no colizon en un r¡ercodo oclivo, estos ociivos finoncieros se monlienen
coñ lo finolidod de cobror sus fluios coñkocluoles. Se iñc uyen en el octivo coñenle, excepto
por los de vencimienlo moyor o l2 meses conlodos desde lo fecho del estodo de siluoción
fiñonciero. Elos úllimosse c osificoñ como octivos no corienles. Los octivos finoncieros o coslo
omorlizodo de Grupo comprenden el "Efectivo y equivolenles de efeciivo", los "Cuenlos por
cobror o clientes", los "Cuenlos por cobror o compoñíos relocionodos", eñ el estodo de
siluoción finoñciero, Los ociivos finoncieros o coslo omorlizodo representon únicomenle los
pogos de principol e intereses, se reconocen iniciomenie o su volor rozonobe y,
posterio¡menle se miden o su cosio omorti¿odo oor el méiodo de inierés efeciivo menos lo
elimoción por deierioro (Nolo 2.5.l).
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Cuenlos por cobror o clienies

Eslos cuenlos coÍesponden o los monlos odeudodos por orendomienio de bienes inmuebles
y presloción de seNicios médicos y hospiloloños direclorrente o lerceros, los mismos que hon
sido reolizodos en el curso normol de operociones. Se regislroñ o su volor nominol que es
equivolente o su coslo omorfizodo (pues no generon íñlereses) y se recuperon hoslo en lm
díos.

Cuenlos pot cobrot o compoñíos reloc¡onodos

Conesponden o los monios odeudodos, principolmeñie por orendomiento de bienes
inmuebles y pre9oción de servicios médicos y hospilolorios, que se regisiroñ o su volor ñomiñol,
no generon inlereses yo que son exigibles hosio un plozo móímo de I oño.

Reconocim¡ento y bojo de oclivos finoncieros

Los lronsocciones de compro/venio de oclivos finoncieros se Teconoceñ eñ lo fecho de
negociocióñ en el que dichos lronsocciones ocunen, es decir, lo lecho en lo que el Grupo se
cornpromele o compror/vender el oclivo. Los oclivos llnoncieros se don de bojo cuondo los

derechos o recibir flujos de efeclivo de los oclivos finoncieros hon vencido o hon sido
lronleridos y el Grupo ho lronslerido suslonciolmenle lodos los iesgos y benefcios de lo
propledod.

2.5.1. Delerloro de ocllvos f¡noncleroa

Poro los cuentos por cobror o clienfes el Grupo uiilizo el mélodo simplificodo permilido por
lo NllF 9, "lñlrumenlos Finoncieros: Recoñocimienlo y Medición" que requiere que los
perdidos esperodos en lo vido de ociivo finonciero seon reconocidos desde e
reconoclmieñlo iniciol de los mencionodos oclivos finoncieros.

2.5.2. Poalvorfnoncleros

Closif¡coc¡ón, Éconocirr'¡enlo y medic¡ón

De ocuerdo con lo que prescdbe lo NllF 9, "lnsirurrenlos Finoncieros" los posivos finoncieros
se closificon, segÚn conespondo, como: (i) posivos finoncie¡os o vo or rozonoble o irovés de
gononcior y pérdidos. (li) posivos linoñcieros ol coslo omorlizodo. El Grupo delermino lo
closillcoción de sus posivos finoncieros o o fecho de su reconocimienlo iniciol,
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Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, el Grupo sólo monliene posivos finoncieros closificodos
en lo cotegorío de posivos finoncieros olcosio omortlzodo. Los poslvos finoncieros iñcluyen
los "Péslomosy obligociones linoncieros", "Cuenlos por pogor proveedores", ylos "Cuenlos
por pogor o compoñío§ relocionodos". Todos ios posivos finoncieros se reconocen
iniciolmenie o su volor rozonoble y posleriormenle se miden o su coslo omoriizodo. El colo
omodizodo incorporo los cosios directomenle olribuibles o lo ironsocción.

fiéslomos y obl¡gdciones Finoncieros

lncluye principolmenfe préstomos con instituciones finoncieros, se registroñ iniciolmente o su
volor nominol que no dliere de su volor rozoñoble, pues eslón controtodos o los tosos
vigeñles en el mercodo. No exisleñ coslos de lronsocciones significolivos incuridos ol
momenlo de su controtoción- Posieriormenle se miden ol cosio omorfizodo uiilizondo los
losos de interés poclodos. Los golos por inlerés se regisiron en el esiodo de resuliodos
inlegroles en elrubro "Coslos finoncieros, ñeios".

Cuenlos por pogor proveedores

Son obligociones de pogo por bienes o servicios odqulrldos de proveedores locoles en el
cu6o normol de los negocios. Se recoñocen o su volor nominolque es equivolenle o su coslo
omortizodo pues no genoron inlereses y son pogoderos holo 90 y 120 díos de ocuerdo ol
proveedory o lo§ negociociones de compros especioles que se reolicen.

Cuentos por pogor o compoñíos re,oc¡onodos

Conesponden pdncipolmenfe o soldos comercioles pues son obligociones de pogo por
compro de servicios y !e regislron o su volor nominol que es equivolenie o su costo
omodizodo pues no devengon intereses y son pogoderos hosio en 3ó0 díos.

2.6. lnvenlodo!

Los invenlorios se componen los medicinos y fórmocos, inslrumenloles, suminishos y

moterioles y okos insumos los cuoles soñ ulilizodos en lo preloción de señicio§ médicos y
poro lo venlo; se miden ol cosio promedio de odquisición.

2.7. Propiedoder, muebler y equlpor

Los propiedodes, muebles y equipos son regiskodos ol colo hislórico, menos depreciocione5
ocumuodos y pérdidos por delerioro, en coso de producirse. El coslo incluye lonlo los

desembolsos directomente otribuibles o lo odquisición o consirucción del oclivo.
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Los desembolsos posleiores o o compro o odquisición sólo soñ copilolizodos cuondo es
proboble que beneflcios económ¡cos luiuros osociodos o lo inversión lluyon hocio el crupo y
los costos pueden ser medidos rozoñoblemenie. Los otros desembolsos poleriores
coresponden o reporociones o r¡oñlenimienlo menores y son regislrodos en resuliodos
cuoñdo son incumdos.

Lo deprecloción de los Propiedodes, muebles y equipos, es colculodo lineolmeñie bosodo en
5u vido útil y no considero volores residuoles. Los eslimociones de vidos úiiles de los
Propiedodes, muebles y equipos son revisodos, y ojuslodos si es necesorio, o codo fecho de
ciene de los e9odos finoncieros.

Los vidos útiles esiimodos de los propiedodes, muebles y equipos son los siguienlesi

Tlpo de b¡enes

EdificÍos
Moquinorio de equipos
Equipos de operoción

Muebles y enseres
Equipos de compuloción

Número de oños

Los pérdidos y gonoñcios por lo venlo de
comporondo los ingresos obienidos con
reSullodos inlegroles.

2A

t0
t0
t0
3

rnuebles y equipos, se colculon
y se incluyen en e1 eslodo de

los propiedodes,
el volor en libros

Cuondo el volor en libros de uno propiedod, muebles y equipo, excede o su monlo
recuperoble, esle es reducldo inmediotornenie holo su vo or recuperoble.

2.8. Propiedod.. de lnvef3ión

Los propiedodes de inverslón son inmuebles monlenidos con lo finolidod de conseguir renlos,
plusvolíos o ombos y ño poro lo venlo en el curso normol del negocio, uso en lo producción
o obosiecir¡iento de bienes o servicios, o poro propósilos odmínislrolivos. Los Dropiedodes
de inversión son regishodos iniciolmenie ol cosio incluyendo los coslos de lo ironsocción.
Luego del reconoc¡miento iniciol, se miden o su volor rozonoble, el cuol es determinodo por
un perito independiente debidomente colificodo. bojo los lineomientos del volor rozonoble
en función de los técñicos de voloroción uiilizodos poro su determinoción.

Los gononcios o pérdidos que surgen de los cor¡bios en el volor rozonoble de lo propiedod
de inveGión se incluyen en los resullodos del periodo en que se or¡ginon. Lo vido úlilestimodo
poro edificios en propiedodes de inversióñ es de 20 oños.
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NOTAS EXPT.TCATTVAS A r.OS ESTADOS flNANCtEiOS CONSOUDADO
POR ET AÑO TERAAINADO EI. 3I DE DICIEMBRE DET 2O18
(Expresodo en dólores esiodounidense,

2.9. Pérdldos por detedoro de volor de lo3 ocllvoa no l[noñcleros

Los ocfivos sujelos o deprecioción se someien o pruebos de delerioro cuondo se producen
evenios o circunsloncios que indicon que podrón no recuperorse de su volor en libros, Los
pérdidos por delerioro conesponden ol moñlo en el que e volor en libros del octivo excede
su volof recupefoble,

Elvolor recuperoble de los oclivos coresponde olmoyor enke elmoñio neio que se oblenddo
de su veñio o su voloren uso. Poro eleclos de evoluor eldelerioro,los octúos se ogrupon o los
niveles mós pequeños en los que se genero flujos de efeclivo idenlificobles {unidodes
geñerodoros de eleclivo). Los soldos en libros de oclivos no linoncieros se revison en codo
fecho de clere de los eslodos finoncieros poro verificor posibles reversioóes del delerioro- En

el coso que el monlo del volor libros del oclivo excedo o su monlo recuperoble, el Grupo
regisko uno pérdido por deierioro en los resullodos del ejercicio.

Al 3l de diciembre del 20l8 y 2017, no se ho idenliflcodo lo necesidod de colculor o reconocer
pérdidos por delerioro de octivos no finoncieros (Propiedodes, muebles y equipos), debido o
que,lo Adminisfoción considero que esie componenle no es significoiivo en lot operociones
delGrupo.

2.10. lnvel'lones en osoc¡odoi

Conesponde o inversiones en occioñes y se presenlon o coslo de odquisición, el mismo que
no excede olvolor pohimonio proporcionol.

2.'ll. lñpué3lo o lo redo coríente y dÍerldo

El golo por impuesio o lo renlo comprende el impueslo o lo renio coÍjente y el dileído. El

impueslo o lo rento se reconoce en el eslodo de retullodos integroles, excepto cuondo se
lrolo de porlidos que se reconocen direclomenle en el potrjmonio. En esle coso el impuesto
lombién se reconoce eñ oiros resullodos inlegroles o direclomeñle en el polrimonio.

2.ll.l. lmpuedo o lo rento coniénlé

Elcorgo por impuesio o lo renlo corieñle se colcu o r¡edionte to toso de impueslo oplicoble
o los ulil¡dodes grovobes y se corgo o los resullodos del oño que se devengo con bose en
el impueslo por pogor exigible. Los normos kibulorios vigenles estoblecen uno loso de
impueslo del28% (20l7: 22%) de los utilidodes grovobles, lo cuolse reduce ot 15% l2Al7:25%)
silos ulilidodes son reinverlÍdos por elconhibuyenle.

Iomb¡én se edoblece el pogo del "oniicipo mínimo de impuefo o lo renlo',, que es
colculodo en función de los cifros reporlodos el oño onierior sobre elO.2% del pohimonio,
0.2% de los co+os y goslos deducibles, 0.4% de los ingresos grovobtes y 0.4% de los ocfivos.
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NOTAS EXPI.ICATIVAS A TOS ESTADOS fINANCIEROS CONSOTIDADO
POR EI. AÑO ]ERTAINADO EI. 3I DE DICIEA¡I8RE OEI. 20I8
(Expresodo eñ dóores eslodounidense,

En coso de que el lmpueslo o o reñlo cousodo seo meñor que el monio delonlicipo mínimo,
esle úliimo 5e converliro en impuesto o lo renlo definillvo, o menos que el conlribuyenfe
solicile olSeNÍcio de Renios lnternos su devoluc¡ón, lo cuol podrío ser oplicoble, de ocuerdo
con lo norrro que rige lo devolución de esle onticipo.

2.11.2. lmpuaalo o lo ranlo diferido

El impueslo o lo renlo diferido se provisiono en su loiolidod, por el mélodo del posivo, sobre
los diferencios lemporoles que su¡geñ enlre los boses lribuloños de oclivos y posivos y sus

respeclivos volores moslrodos en los eslodos fiñoncieros. El impuesto o lo renlo difeddo se
defen¡ino usondo tosos tribulorios que hon sido promulgodos o lo fecho del elodo de
siluoción finonciero y que se espero serón oplicobles cuondo e impuelo o lo renlo diferido
oclivo se reolice o eli.npueslo o lo renlo posivo se pogLe.

Los impuesios o lo renlo diferidos octivos sólo se reconocen eñ lo medido que seo proboble
que se produzcon beneficios kibulorios futuros confo los que se puedon usor los diferencios
lemporoles. Los soldos de impueslos o lo reñlo diferidos oclivos y posivos se compenson
cuondo exisle el derecho legol exigible o compensor impuelos ociivos coÍienles con
impueslos posivos corienles y cuondo los impuesios o lo renlo diferidos octivos y posivos se

relocionen con o mismo ouloridod kibutorio.

2.12. Benefcloa sociolcr o lo3 empleodos.

2.1!.1. BéncÍclo3 §oc¡oles conlenles: Coretpondeñ plnclpolmenl,e o:

i) Porliciooclón de los koboiodores en los ufilldodes: Colculodo en función del l5% de lo
utilidod contoble onuol onles del impueslo o lo renio, segÚn lo eloblecido por lo
legisloción ecuoloriono vigenle- Se regisiro con corgo o resullodos y se presento como
porle del costo de productos vendidos, los golos odminiskoiivos o gostos de venlos
en función de lo lobor de o persono beneficiorio de esle beneficio.

ii) yg§ggigogs se regislro e importe conespondienle o os vocociones del personol sobre
lo bose devengodo.

iii) Décimo lercer v décimo cuorto sueldos: Se provisionon y pogon de ocuerdo o lo
legisloción vigenle en el Ecuodor.

iv) Aoorle ookonol v fondo de reservoi El oporle polronol coÍesponde ol beneficio dei
ll.15% mós e|0.5%deSETEC yel0.5%de IECE, loiolizondo e 12.15% del toiolde ingresos
del trobojodori el Fondo de Reseño conesponde ol 8.33% colculodo sobre los sueldos
y solorios del empleodo o porlir del décimo lercer mes de servicio; ombos beneficios
se provtionon según lo normolivo de IESS.
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NOTAS EXPLICATIVAS A TOS ESTADOS TINANCIEROS CONSOLIDADO
POR EI. AÑO TERMINAOO EL 3I DE DICIEMBRE DEL 20]8
(Expresodo en dólores eslodouñidenses)

2.11.2. Bénclclo, aoclolei no coíienle! (JuHloclón polfonoly delohuclo):

Provlrlones de Jublloclón polronoly d*ohuc¡o (no londcodo§): Lo Compoñío cuenio coñ un
plon de beneficio definido poro jubiloción pokonol. requerido y nornodo por los leyes
loboroles ecuolorionos. Adicionolrnenle, de ocuerdo o los leyes vigenles, en los cosos de
terminoción de lo reloción loborol por desohucio soliciiodo por el empleodor o por el
trobojodor, el empleodor boniiicoró ol kobojodor con el veiniicinco por cienlo del
equivoleñle o lo úllimo remuneroción meñ9uol por codo uno de los oños de servicios
preslodos o lo mismo empreso o empleodor, esie beneficio se denomino desohucio.

Lo Compoñío delermino onuolmeñte los provisiones poro jubiloción polronol y desohuclo
con bose en esludios ociuorioles procticodos por un profesionol indepeñdienle y se

reconocen con corgo o los cosios y gosios (resullodo, del oño oplicondo el méiodo de
Costeo de Crédilo Unilorio Proyeclodo y representon elvolor presenie de los obligociones o
lo fecho del eslodo de siiuoción finonciero, el cuol es obienido desconlondo os flujos de
solido de efeclivo o uno laso de 8.21% l2O17t 8-34%) onuol equivoleñle o lo loso promedlo
de los bonos de gobierno, publicodo por el Bonco Cenlrol del Ecuodor que eslón
denorninodos en lo mismo monedo en lo que los beneficios serón pogodos y que lieñen
táminos que se oproximon o los lérminos de los obligociones por pensiones hoslo su

vencimienlo.

Los hipóiesis ocluorio es incluyen vodobles como son, en odición o lo toso de descueñlo,
loso de morlolidod, edod, sexo, oños de servicios, remunerociones, incremenlos fuiuros de
remuñerociones, loso de roloción, enlfe olfos.

Los gononcios y pérdidos ocluorioles y os efeclos por reducción y modificocioñes o plon y

liquidociones onliclpodos que surgen de los oiusles bosodos en lo experiencio y combios en
los supuestos ocfuorioles se corgon o okos resullodos inlegroles.
Los coslos de los servicios posodos se reconocen inmediolomeñie en resuliodos del oño. Al

ciere deloño los provhiones cubren o lodos los empleodos que se enconkoboñ lrobojondo
poro lo Compoñío.

2.13. Prov*¡oner

Se regislron cuondo el Grupo tieñe uno obligoción presenle, yo seo legol o
osumido/implicito, que: i) es resullodo de evenlos po§odos, ii) es proboble que voyo o ser

necesorio uno solido de recursos económicos poro liquidor lo obligoclón y iii) el monio se ho
estimodo de formo fioble.

Los monlos reconocidos como provisión son lo mejor e§limoción de lo Adrninislroción o lo
fecho de cieÍe de los esiodos finoncieros de os desembolsos necesorios poro liquidor lo
obligoción.
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2,'14. Rerervo Legol

De ocuerdo coñ lo legisloción vigente, elGrupo debe opropior por lo menos el l0% de lo
utilidod nelo deloño o uno reservo legolhoslo que elsoldo de dlcho reservo olconce el 50%

del copilol suscrilo. Lo reseNo legol no esló dlsponible poro dislribución de dividendos, pero
puede ser copilolizodo o uiilizodo poro obsorber pérdidos.

2.15. Rerullodos ocurllulodo,

Resullodos ocumulodos Aiules orovenienies de lo Adooción oor orimero vez de los "NllF"

Los ojusles provenienies de lo odopclón por pdmero vez de los Normos nierñocionoles de
lnformoción Finonciero "NllF" que se regúkoron en el polímonio en 10 cuenlo Resultodos
ocumulodos, subcuenlo "Resullodos Acumulodos provenienie5 de lo odopción por primero
vez de los "NllF", que generoron un soldo deudor, podrón ser obsorbido por los resultodos
ocumulodos y los del úllimo ejercicio económico concluido, si los hubiere.

2.16. D¡rtribuclon dc dividendot

Lo distribución de dividendos se deduce del polrimonio y se reconocen como posivos

corieñles en los eslodos finoncieros en el periodo en elque los dividendos §on oprobodos
por lo Junlo Generol de Accioñislos delGrupo.

2.17. Reconoclmlcnlo dé ingreaos

Los ingtesos comprenden el volor rozoñoble de lo cobrodo o porcobror por lo presioción de
servicios en el curso normol de sus operociones. Los ingresos se muesfron nelos de lvA,
rebojos y descuenlos olorgodos.

Los ingresosson reconocidos on lo medido en que es proboble que los beneficios económicos
fluyon hocio el Grupo, puedon ser medidos con fiobilldod y cuondo el Grupo hoce entrego
de sus bienés o seNicios ol comprodor y en consecuencio, lronsfiere, los desgos y beneficios
lnhereñles de dichos bienes o servicios eñiregodos y no montlene el derecho o disponer de
ellos. nio moniener elconlrolsobre los misl¡os,

ANETÍA C.A. Y SUS SUSSIDIARIAS

NO]AS EXPLICATIVAS A IOS ESTADOS TINANCIEROS CONSOTIDADO
POR E[ AÑO TERMINADO EI. 3I DE DICIEMBRE DEI. 2OI8
(Expresodo en dóores edodounldense,

ESTn ACTONES Y CRIIERIOS COI{TAELES SIGNIflCAnVOS

Lo preporoción de estodos finoncieros requiere que o Adminiskoción reolice esiimociones
y Ulilice supuestos que ofecloñ los monlos ¡ncluidos en elos esiodos finoncieros y sus notos
relocionodos.
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ANETTA C.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPI.ICATIVAS A TOS ESTADOS fINANCIEROS CONSOIIDADO
POR EI. AÑO ÍERIAINADO ET 3I DE DICIEMBRE DEI 2OI8
(Expresodo en dóores elodounidense,

Los eslimociones reo izodos y supuelos ul¡lizodos por el Grupo se encuentron bosodos en lo
experiencio hislórico, combios en lo iñdustrio e informoción suminislrodo porfuenies exlernos
colificodos- Sin er¡borgo, los resultodos finoles podíon diferirde os estimocioñes bojo ciedos
condiciones.

Los esiirrociones y políiicos coniobles significotivos son definidos como oquellos que son
lmoorlonles poro refleior coreclomenle lo sliuocióñ flñonciero y los resullodos del Grupo y/o
los que requieren un ollo grodo de juicio por porle de lo odminislroción.

ADIAINISTRACIÓN OE RIESGOS

¡[.] [oclore3 de rlesgos llnonc¡ercs

Los oclividodes del Grupo lo exponen o cierlos riesgos finoncieros como son los rietgos de
combio y riesgo de iquidez, cuyos poiencioes efeclos odversos son permoneniernenle
evoluodos por lo Adminislroción del Grupo o efecios de r¡inimizorlos. A continuoción, se
presenlo lo§ desgos finoncieros o los que esló expueslo el Grupo:

o) Rl$9o5 de mercodoi

Elriesgo de mercodo es el riesgo de que los combiot en os precios de mercodo, por
ejemplo, en los tosos de combio o losos de inlerés, ofeclen los ingresos del Grupo el
volor de los iñslrumenios finoncieros que monliene. E obielivo de lo odrriniskoción es

conlrolor los exposicioñes o esle riesgo denlro de poromekos rozoñobles y ol mismo
liempo optimizor lo rentobilidod.

i) Riesgo combiorio:

El Grupo, en lo posible, no efeclúo konsocciones denomiñodos en monedos
diferenies ol dólor estodounidense, monedo funcionoli por consiguienle, lo
Adminishoción considero que lo exposición del Grupo ol ñesgo de monedo es

irelevoñle.

ii) Riesgo de loso de inlerés

El riesgo osociodo o los losos de interés esló relocionodo o los prélomos boncorios.
el cuol es miiigodo por lo Adminisirocióñ debido o que dichos convenios son
reolizodos con insliluciones boncorios locoles, de sólido repuioción en el mercodo,
con coliflcoción AAA'
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NOIAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADO
POR EI. AÑOTER ,IINADO EL 3I DE DICIEIAERE DEI.2OI8
(Expresodo en dólores elodounidense,

ÍÍi) Riesgo de precios

El ñivel de riesgo osociodo ol precio se miligo de formo rozonoble pueslo que son
produclos odquiridos o proveedores ocoles, sobre los cuoles lo Adr¡inisiroción
moñiloreo y evolúo de formo periódico el coslo de odquisición mós convenienfe y
oplimo, de codo proveedoL con o finolidod de no incremenior sus coslos de lormo
represenlotivo, bdndondo un seNicio con un precio que se oineeolmercodo ycumplo
coñ los disposiciones de orgonismos regulodores.

b) Rlesgo de créd8o:

i) Cuenios por cobror comercioles:

Eñ lo ocluolidod, el plozo de crédilo olorgodo es de oproximodomenfe holo 120
díos, sin deveñgor inlereses.

Lo Adminisiroción osume niveles de riesgo crediticio oceptobles y considero que el
desgode crédilo se encuenko mitigodo o kovés del eloblecimienlo de polílicos que
propicien uno odecuodo selección y odminilroción de os porlofolios y produclos
que monfiene con los clienfes. Los poílicos incluyen un onólisis periódico de los soldos
con sus clientes reocionodos y no relocioñodos, en bose o foclores como
ontigüedod, nivel de cobronzo y grodo de riesgo; dicho onóllsis es ejeculodo en
conjunlo con lo ollo Gereñcio coñ lo fiñolidod de evoluor lo solvencio de sus clientes
y o recuperoción de su cortero.

Adicionolmenle, sifuero necesorio, se reconoce uno provlsión de deledoro delvolor
de cuenlos por cobror, el cuol represenlo uno estimoción de los pérdidos incunidos
eñ leloción o los deudores y otros cuenlos por cobror.

l¡) Efeclivo y boncos:

Con respeclo o los depósilos en boncos, el Grupo busco reduci lo probobilidod de
concenkociones significotivos de riesgo de cÉdilo porque monliene sus depósllos
en inliluc¡ones finoncieros de primero cotegoío, y limilo elmonlo de lo exposición
ol riesgo de crédilo en cuolquiero de los inliluciones finoncieros.

Lo Compoñío monliene su efeclivo y equivolenie de efeclivo en inslÍiuciones
finoncieros con los sig.rienles colificocioney
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POR Et AÑO IER'AINADO EI.3I DE DICIEAABNE DET 2OI8
(txpresodo en dó'ores esloooL'1ide'1ses)

Eni¡dod tlnonclero

Bonco Bolivoriono
Bonco de Pocifico
Bonco Pichiñcho
Sonco delAus|lo

ll ) Dolos dispoñibles en lo pógino web de lo Superintendencio de Boncos y Seguros
del Ecuodor.

c) Rlc5go de lhu¡dez:

EL riesgo de liquidez edó osociodo o lo copocidod de lo empreso poro finoncior los

compromhos odquiridos con proveedores y occionistos. Poro lo conecto odminislroción de
su liquidez, el Grupo considero indicodores ¡niernos y regulolorios.

El Grupo ho podido logror ocuerdos con sus proveedore§ de equipos, insumos y servicios.
que consisien en que 5e concelorón os volores odeudodos por odquhiciones o
controtociones, en funcióñ olgrodo de recuperoción de que presenle con su relocionodo
y principol cllenle.

Elcuodro sigu¡enle onollzo el vencimienlo de los posivos finoncieros delGrupo considerondo
el liempo de vencimienlo. Los r¡onlos presenlodos en el cuodro son los fluios de efeclivo
conlrocluoles no desconlodos:

2018

Meno3 de I
oño

Cuentos por pogor proveedores
Cueñtos por pogor o compoñios relocionodos

2017

3.994,302
4,322,392

l enoa de l
oño

Cuentos por pogor proveedores
Cuentos por pogor o compoñíos relocionodos

3,511,220
5,390,371
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,1.2 Adñlrlstroc¡ón del 1690 de copllol

El objetivo de lo Adminislroción es proieger el copilol o polrimonio como uno bose que
permilo cumplir meios imporlonles como es lo rentobilidod de lo operoción, buscor y
monlener el iderozgo grocios o los produclos y o lo iecnologío y ogror lo permonencio en
eliiempo.

El Gtupo posee efectivo y equivolenle de efeciivo poro cubrir todos sus posivos finoncieros;
monliene obligociones finoncieros y sus principoles posivos son con compoñíos reocionodos
y proveedores de mercoderio.

5. tNStRUt ENÍOS Í|NANC|EROS

Colegoalo! de lnshumenlos flnonclercS

A contiñuoción se presenloñ los volores en libros de codo coiegorio de inslnJmeñlos
fnoncieros olcie.re oe codo eje'cicro:

Coriente

Acllvos fl noncieros medldos ol cotlo
Efecllvo y boncos

Acl¡vos flnonc¡eros medldo, ol corlo omorllzodo
Cuenlos por cobror o clienles

20t8 2017

970,4ó0 2,097,734

12,1óA,873 \4,047,451
Cuenlos por cobror o compoñíos relocionodos 1,972,617 2,§,2§

14,r33,490 20,35s,701

Tolol ocilvos linonc¡eros t5.103.550 22.453.435

No cor¡enle

Aclivos ññoncieros medldos olco3lo omorll¡odo
Cueñlos por cobror o compoñios reiocionodos

lolol poslvos f¡noncleros no corlenles

2018 2017

100,9ó3 458,028

t00,9ó3 458,028
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Corrienle

Po!¡vos flnonc¡eros med¡do! ol coslo orñoñlzodo
Ob igociones con insiiluciones finoñcieros
Cuenlos por pogor o proveedores
Cuenios por pogor o compoñios relocionodos

Tolol poslvoi l¡nonclero3 corflenlei

2qli

3,520,637
3.St ) ,224
5,390,371

4)]
3,85ó./9t
3,990.n2

\2,422,228 12,169,445

No corr¡ente

Poslvos llnonc¡eros medidos olco.lo oñol¡rodo
Obligociones con inllluciones iiñoncieros
Cuenlos por pogor o proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

Iolol poslvos finoncleros ño corlenle§ 6,595,A02 9,0ó3.808

20t8

5,018,092

r.57ó.910

2017

ó,495,404
112,717

2,455,ó47

Volor rozonoble de lnslrumento! llnoncleror

E volor en libros de los cuenios por cobror. eleclivo y equivolenles de efeclívo y cuenios por
pogor se oproximo ol volor rozoñoble debido o lo ñolurolezo de corto plozo de esios
instrumenlos,

ó. ETECIIVO Y BANCOS

Composición:

20r8

34,979
935,081

2017

43,7 50
2,O53,984

Efeciivo
Eoncos
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7. CUEMAS POR COIRAR A CTIEMES

Composición:

Clienles (l)
Provisión de cuenlos incobrobles

fotoles

INVEN]ARIOS

Cornposicióñ:

2ALC p)L

t2.r80,1ó8 18.0ó6,746
(r9.29s) lt9.29sl

)2.)64,473 )4.047.451

(l) Al3l de diciembre de 2018, os soldos de cuenios por cobror compren principolmenle o
foclu¡oclón por venlo de servicios profesionoles hospilolorios con plozo de hoslo l20 díos
y ño generon inlereses.

8.

Bodego priñcipol
Bodego de obolecimienlo
Oiros

Totoles

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, no exisleñ invenlorios
obligociones con insiiluciones finoncieros o terceros.

2018

750,885
80,373

9,875

4)1

1,898,98ó

I57,604
)2,314

841,132 2,A68,904

enlregodos como goronlío de
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ANETTA S,A. Y §US SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A I.OS ESTADOS ÍINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO ]ERMINADO EI. 3] DE DICIEIASRE DEL 2018
(Expresodo en dólores esiodounidenses)

10. PROPIEOADES DE INVERSIóN

Composiclón:

All d. .n.ro cl.l2017
Colo
Oeprocioción ocumulodo

Volor en libros oll deeñero del20l7

Aiul6s deprecioción

vórd éñ libfos ol3l de dcEr¡bre del 201 /

at 3l d. dlch.ñ¡r. del2017

Deprecioción ocumu odo

volor eñ ¡bros o 3l dedicrembrede 2Ol7

Deprecioción venlos / Bojos

Vo or en librosol3l de dclsmbre dol20la

Al 3l d. cfcl.mbr. del20ll

oeprecloción ocumuodo

vóló/ én lbrós o 3l ded¡crembrede:)ol8

Ediliclo§,
reñodeloc¡ones e

Teneños iñlolociones foto

30,000 1,148,514 1,178,514
(518,ó04) 15r8.óO4l

30,000 ó29,910 ó5t,910

30,397 §,397
\4,4ó8 14,468

l\1,079) l4.A7el

r r78fl¡ t.204.91l
(518,2r5) (5r8.2r5)

30.m0 é¿0.696 690,69ó

30.@0

30.000

{30,000) {624.110)
ló5,955

ló54.r r0)
ló5,955

13.r4O) {3.140)

199,401 t9t.¡0r

554.801 554.801

1355.¡001 {35s,400)

199 401
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ANELTA C.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A TOS ESTADOS fINANCIEROS CONSOLIDAOO
POR EI. AÑO TERIAINADO Et 3I DE DICIEA,IBRE DEI. 2OI8
(Expresodo en dólores eslodounidense,

II. INVERSIóN EN ASOCIADAS

Composición:

Plon viiolS.A.
Angiotec S.A.

Loboroiodos Alclinic
DiolvivorS.A.
SerYiolcivor S.A.

^cciones 
y oporles Eleciroquil S.A.

2018 % Porliciooc¡ón

999.9§ 99.997"

l 90,000 ó7 .U%
17.5m 35.m%

u.:, 35.m%

3,91ó

4U
999,9§
r90,0m
I7,500

5ó0
t,032

799
3,9t ó

t,2t3,/37

7r-
Porticiooc¡ón

99_97%

67 -54%

35.00%
35.m%
rm.0G
99.8/]%

2017

44.721

OIROS AC]IVOS NO CORRIENIES

Composición:

lnveñlorio lenio movlmiento (l )

Otros Aclivos
Olros

Toioles

2018

1,479,491

204,723
23,4ó6

_)_la] 68a

(l) Conesponde principolmente o inveñiorjo de lento movimieñlo, en el cuol lo
odminiskoción implemenloró eslrolegios especílícos poro su venlo.

48,72\
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ANELFA C.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPI.ICATIVAS A LOS ESÍAOOS ÍINANCIEROS CONIOI,IDADO
POR EI. AÑO TERAIINADO Et 3I DE DICIEMBRE DEt 2OI8
(Expresodo en dólores elodounidense,

13. OBI.IGACIONE§ CON INSTITUCIONES TINANCIERAS

Composición:

foso de inlerés onuol
2!.L! 4)]

%

9.00%
9.12
9 33%

8.95%
a.95%

9 )2%

4)!

750,000
322,222
238.333
979.275

5.490.573

7 58 32ó

N)L
%

Bonco 8ol¡voriono C.A.
Bonco Bolivoriono C.A.
Bonco Bolivoriono C-A-
Bonco de Pocífico S.A.

Bonco del Pichincho C.A.
Bonco del Pichincho C.A.
Boñco delAuslro S.A-

Emisión de obligociones (l)

9.33%
8.9s%
8.95%
9.33%
9.tm
LOW'

,,,0a,
1.494,411

ó,528,3ó5
942,m
933,971
152,390

__3.5§12_ _l!!srJl!_

(l) Al 3l de diciembre del 2olTconesponde o emisión de obligociones reolizodo por lo El

Grupo, con lo finolidod de que seo usodo como copiiol de lrobojo y pogo o
proveedores. (Ver corocleríslicos de eñisión den Noto 20)

Cosificoción:

Coniente
No corienle

2018 2017

3.s24,$7 3,8só.791

5.018.092 6,495.404

__$3elre __.1!!!?¡js
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ANETTA C.A. Y SUS SUESIOIARIAS

NOIAS EXPLICAIIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADO
POR EI. AÑO TERMINADO Et 3I DE DICIEIABRE DEL 2OI8
(Expresodo en dólores estodounidense,

14. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición:

Proveedores de bienes
Proveedores de servicios
Ofros

Tololes

closificocióni

Cofiienfe
No corriente

2018

L9A3.234
],125,642

482,384

2017

2,237,353
t,340,r 70

525,49ó

3,511,220 4, t03,0t9

20]!

3.5) L224

2017

3,990,302
112,717

3.511,224 4. t03,019

15. BENEflCtOS SOCtAtES

o) Benef¡c¡o! socloles corleñles

Composición:

Porficipoción o lrobojodores
Oiros beneficios {l)

20t8

41,870
7 54,426

2017

23,819
532,480

795,896 55ó,299

(l) lncluye provisiones por pogor o errpleodos por vocociones, fondo de reseNo, oporfes
pohonoles, décimo lercer y cuorlo sueldo.
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ANELÍA C.A. Y SUS SUB§IDIARIAS

NOTAS EXPI.¡CATIVAS A LOS ESIADOS ÍINANCIEROS CONSOTIDADO
POR EI, AÑO TERAAINADO EI,31 DE DICIEMBRE DEt 2O'I8
(Expresodo en dó ores eslodounidenses)

b) ge!e!sl9!-!9s!sle!-D9i

Lo composición del volor presenle de lo provhión de jubilocióñ polronoly desohucio es lo
siguiente:

Jub¡ioción polronol
Bonificoción por desohuclo

2018

2,32ó,22ó
629,§4

u)7

2,245,83
575,251

2.955.530 2.74).)34

tó. IMPUESTOS

o) !!!p!9d9-e..!s9ds

Elgoslo delimpuesio o o renio esló compueslo de:

lmOueslo o lo renlo coÍienle

)79,482 94,455

20r!

179,442

20!!

47,202
523,279

ul
94,455

b) lmoucdoa oor cobrorv oooor

Los impueslos por cobror y pogor se componen de:

lmpuesl05 oor recuoeror
Crédito tribulorjo de impuesto ol volor ogregodo
Crédito lribulorio de impuelo o lo rento

.570.481

4)!
2,982

47 4,14)

_____!ltn_
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ANEI.TA C.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPI.ICATIVAS A I.OS ESÍADOS flNANCIEROS CONSOI,IDAOO
POR E[ AÑO TERA.TINADO Et 3I DE DICIEMBRE DEt 20]8
(Expresodo en dólores estodounidenses)

lmpueslos oor oooor
lmpuelo o lo renlo por pogor
Retenciones en lo fuenie de impuefo o o renlo
Retenciones eñ lo fuenle de impuesto ol vo or ogregodo
lmpuesto olvolor ogregodo en venios

2010

7,/79
21,46ó
14,724

25,51ó

2017

83,231

44
17,549

24,735

ó5.084

c) §!cc§!é!-&s.e!

A lo fecho de emisión de los esiodos finoncieros, el Grupo no ho sido fiscolizodo por los
ouloridodes fdbuiorios. Los oños del20l4 ol20l7 se encuenlron obierlos o fiscolizoción por
porte de los ouloridodes tribulorios.

d) Coñcllloclóñ lrlbutorlo - contoble

A conlinuoción. se detollo lo determinoción delimpuesto o lo renio coíieñle sobre los oños
lerminodos ol 3l de diciembre del 2018 y 20l7:

2arc 2_!11

tifilidod/Pérdido oñles de h porticipoción de los lroboiodores eñ los

ulilidodesy elimpuelo o o renlo
Menos - Poircipoción d6los irobotodorés

Ulildod/Pérdido oiles dél lmpleslo o lo ¡ento

Mq5

(Uli¡dod/Pád¡do tibulor'ol Bo$ mpo¡ible

lmpuelo o lo.enlo cousodo
Anlcipo mínimo de mpuelo o lo renlo
lmpuesio o lo renio cousodo moyor ol onlicipo determ nodo
Soldo delonlc po pend e¡le de pogo
C¡édilo l¡ibutor o de óñor dñi*l.rés
Reteñciones por dividendos oniicipodos
Reteñcioneren lo fuerle pd¡mpuelo o lo reñlo

{Créd to ribltoio o lovor del Grupol

292,357 338,732

14r,870) (17,557)

250.487 321, r 75

4t8,t0t 108,1ó8

óó8,588 1n.U3

t79,AA2
t7¿ t^,
l /9,@2

i281,34!)

Í383)

___..110r11!l

94,155----]fd5il
218,342

098./141
(r ?,882)

{l,5ll)

(l I1,795)
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ANEL'A C.A" Y SUS SUESIDIARIAS

NOTAS EXPTICATIVAS A I.OS ESIADOS ÍINANCIEROS CONSOTIDADO
POR Et AÑO TEi¡AINADO EI. 3I DE DICIEA¡IBRE DEt 2OI8
(b(p,esooo e1 dolore5 eslodoJnidense,

e) Oto, o3unloa - relormos klbulor¡os

El2l de ogoslo del 2018 se publicó lo "Ley orgónico poro elfor¡eñlo produciivo, ohoccion
de inversiones. gene¡oción de empleo. y elot)ilidod y equilibrio liscol" en elSuplemenlo del
Registro Oliciol No. 309.
Los principoles reforrnos que inlrodujo e mencionodo cuerpo egol son los siguienles:

. Remisión de 100% de inlereses, mulos y recorgos sobre impuestos nocionoes
odminiskodos y/o recoudodos por el SR poro obligociones vencidos polerior ol 2 de
obrildel20l8.

Adicioñolmenle, oplicoción de remisión sobre obligociones oduoneros, seguridod sociol
(con excepcioner, servicios bósicos, créditos educolivos y becos. etc.

Dividendos coñsiderodos como ingresos exenlos o excepción si el beneficiorio efeclivo
es uno persono nolurol residenle en Ecuodor;y, silo sociedod que dhtrjbuye eldividendo
no cumple con el deber de inlormor sobre sus beneficiorios efectivos.
Se esioblecen combios en lo oplicocióñ de lo loriio de lR o portir del oño 2019 desde el
25% a 2A%.

Se eloblece el lR único medionle lorifo progresivo o lo utilidod de enoieñoción de
occiones.

Se elimino el soldo del onlicipo o liquidorse en decloroción del próximo oño y se elimino
devolución del onlicipo medionle el tipo impositivo efectivo lTtE); contemOloñdo lo
devolución del volor del onlicipo que sobrepose olvolordellR cousodo poro sociedodes
(el¡minoción impueslo mínimo).

Con respeclo ol lVA, se esloblece el uso del crédito lributorio de tVA en compros hoslo
denlro de 5 oños desde lo lecho de pogo, o lo devollción o compeñsoc¡ón del crédilo
lributorio de relencionei de IVA hoslo denlro de 5 oños desde lo fecho de pogo.

Se elim¡no o lo compensoción como bose imponible poro el tmpuelo o lo Solido de
Divisos.

El 24 de ogosto de 2018, en e Primer Supemenio se publicó el Regtoanento o lo Ley de
Reociivoción de lo Economio, Forlolecimienlo de lo Doorizoción, cuyos principotes punlos
resumimos o coniinuoción:

. Se consideroróñ honsocciones iñexislentes cuondo elSRl detecle que un conlribuyenle
ho elodo emiiiendo comprobonles de venio sin que se hoyo reolizodo to troñlerencio
del bieñ o lo prestoción del servicioj o bien que dichos conhibuyenles 5e encueniren no
ubicodos, se presumkó o inexislencio de dichos operocioóes.
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ANELTA C.A. Y SUS SUSSIOIAiIAS

I{OIAS EXPI.ICAÍIVAS A tOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOUDADO
?OR EI. AÑO TERA,IINAOO Et 3I OE DICIEIABRE DEI 2OI8
(Expresodo en dólores esiodounidense,

. Disposiciones referentes o deducción de jubiloción poironol y desohucio.

De los mencionodos reformos,lo Adminishoción delGrupo no se ocogió o ninguno.

I7. SATDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RETACIONADAS

El siguienle es u ñ resume n de los soldos y principoles tronsocciones reo izodos duro nie e 20I 8
y 2Ol7 con compoñíos relocionodos. Se incluye bojo lo denominoción de compoñíos
relocioñodos o los compoñíos con occionislot comunes o con porlicipoción occionorio
significoiivo en lo Compoñío:

Pdncipoles ironsocciones del período:

lngra3os
Venlo de servicios médicos

Cosios y goslos

Compro de insurnos y servicios médicos

947.469 1,176,ó51

9.166,314 9,802,315

20t8

947.469

zJ17

1,17ó,ó51

Composición de los soldos coñ compoñlos y podes relocionodos:

Cuenlos oor cobror - codo olozo
Mofergón S.A.

foyono S.A.

Angiotec S.A

Plon VilolS.A.
Diolcivor S.A.

Señiolcivor S.A.

Loborotorio Clínico Alcivor S.A

Celolcívor S.A.

Olros

2018

1,áA9.203

245,279

r 08,409
9),67 4

12,654
r0.I93
8.952

20t7

1,00r,094
652,423
27,ó39
95,9r8
17,152

320,731
113,942
57,226
21,725

).972,ó17 2,308.250
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ANETFA C.A. Y SUS SUsSIDIARIAS

NOTAS EXPI.ICATIVAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOI,IDADO
POR EL AÑOTERMINADO Et 3I DE DICIEMBRE DEL20]8
(Expresodo en dólores esiodou¡idensesl

Cuenlos oor cobror - loroo olozo
Serviolcivor S.A.

Diolcivor S.A.

Angioiec S.A

DolserviS.A.
Plon VitolS.A.
Olros

Cuenlos oof oooor corlo Dozo
Pon Vilo S.A.

Toyono S.A.

Angioiec S.A

Celo civor S.A.

Eioolcivor s.A.
Loborotorio Clínico Alcivor S.A
Bonhueso S.A.

Oiros

Proveedores de orriendos relocionodos
Mofergón S.A.

Cuenlos oor oooor - loroo olozo
Toyono S.A.

Serviolcivor S.A.

Accion¡los

2At 0 N7
349,05r

34.9ó6

ó3,91ó
10,09s

"o,i*
ó3.9tó

2,081

100.9ó3 .158,028

2,723,OO4

1,285,985
206,419
202,7ó5

ló21,o73)

t03,740
4,182,7 43

530,573
283,533
182,829

7a),09ó
167 ó,918)

2,775

5.390.3/t 4,322,392

)8,256

_)_4!14

202.412

t.374.098

é49,ó26
25,096

|,7 40,9ó5

2,455,ó47

I8. CAPITAI. SOCIAT

El copilol suscrilo y pogodo del Grupo ol 3l de dic¡embre de 20 l8 y 20 t7 comprende 5OO,8OO
occiones ordinoños y nominotivos de volor nominolde USgt.OO codo uno.
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ANELTA C.A. Y SIJS SUBSIDIARIAS

NO]As EXPI.ICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS CONSOLIDAOO
POR ET AÑO TERMINADO EI.3] DE DICIEMBRE OEI.20I8
(Expresodo en dóores eslodounidenses)

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, los occionislos de Anelfo C.A. y sus Subsidiorios son:

Nombre

- de'aomiso Adm,,n"or OO2

Toyono S.A.

Nocionolidod vdlor Accloñes %

Ecuodor
Ecuodor

Colo de
venios

Gostos
odminiskoiivos y

de venlos

500.799 99.99%
I O Ot%

500,800 100%

19. COSÍOS Y GASTOS POR NATURATEIA

Los golos operocionoles ogrupodos de ocuerdo o su ñolurolezo son los siguienies:

D)B

Sueldos y benelicios socioles
Porticipoción loborol
Honororios o profeslono es
Monlenimieñlos y reporociones
Aniendos
Enerqío, oguo y ieléfono
Publicidod y propogondo
Seguros
lmpuelos y coñkibuciones
Depreciocioñes
Ohos golos

Toio

tó,544,585
4,190,423

41,470
353,2ól
I t4,35ó
I52,804
258,406

840
|,959

I §,226
377,ó26
9ñ,290

tó,544,585
4,190,823

4l,874
353,2ó1
I t4,35ó
) 52,444
258,4A6

B40
t,959

158,226

377,ó26
9d),290

tó,544,585 ó,550,4ól __L:;cej_ló

Pógino 38 de 4l



ANELFA C.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPI.ICATIVAS A I.O§ ESTADOS fINANCIEROS CONSOTIOADO
POR EL AÑO TERMINADO EI.3I DE DICIEMSRE DEI2018
(Expresodo en dólores esiodounidenses)

Colo de
venios

Goslos

Tolo4n
Coslo de ventos
Sueldos y beneficios socio es
Porlicipoción loborol
Honororios o prof esionole5
Monlenimienlos y reporocioñes
Ariendos
Energío, oguo y leléfono
Publicidod y propogondo
Seguros
lmpueslos y conlribucioñes
Depreciociones
Olros goslos

r t.105,525 I t,105,525
3,571,789

23,819
403,558
I ó4,588
207,51)
123,339

t4l
ó8,769

94,527
520,0r r

1,t37,524

3,57).789
23,8\9

403.558
tó4,588
207,5\ l

t23.339
l4t

ó8,/ 69

94,527
520,0t r

).387,524

I1,105,525 ó,5ó5,57ó t7,671,t4)

20. EMISIóN DE OBI.IGACIONES

Medionle Aclo de Junto Genero de Accioñistos del 20 de ogosio del 2012, con el fin de
obtener recursos poro copilol de lrobojos; finonciomiento de operociones lo reeslruciuro de
posivos, se decide hocer lo primero emisÍón de obligociones, poro lo cuol lo Cor¡poñio
procede o colificorse con lo Compoñío Hurnphreys S.A. obteniendo un certificodo "AA+"
con fecho Oclubre del 2012.
Medionie Resolución No. SC.IMV. DJMV. DAYR.c. 13.0001113 de lo Superintendeñcio de
Compoñíos de fecho febrero 22 del2a13, que resuelve inscribk o ESCULAPIO S.A. como
emisor privodo del sector no finonciero y el conteñido del proyeclo de oferlo público de
emislón de obligociones porun monlo de US$5-000.000, omporodo en goroótío generolboio
los corocleríslicos eloblecidos en lo escriluro público respeciivo. Dicho olerlo público liene
uno vigencio de 9 meses colendorio, contodos o porfir de lo fecho de su expedición.
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ANELFA C.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOIAS EXPTICATIVAS A TOS ESIADOS TINANCIEROS CONSOI.IDADO
POR EL AÑO TERMINADO Et 3I DE DICIEMBRE DEt 20]8
(Expresodo en dólores esiodounidenses)

Monlo:
Plozo:

Emhión:

Close:
Volor Nominol de codo
Obligoción:
Toso de lnlerés:

Añorlizoción de Copilol
Amorlizoción de iñlerés:

Colocodor:
Represenlonte de
Obligociones:
Agenle Pogodor:
Formolo de Títulos:

Colif icodor de Riesgos:

Coliflcoción:
Goronles:

Corocleírl¡cos de lo Eñtl3¡ón

us$ 5,000,000

I800 díos
Obligociones ol porlodor coñ goronlío Generol

Títulos fGicos múllipos de US$20.000 c/u moterioli¿odos o
desmoleriol¡zodos

8% Nominol onuol fijo
frimeslrol
Trimeslrol

Coso de volores ADVFIN S.A.

Estudio Jurídico Pondzic y Asociodos S.A.

ESCULAPIO S-A.

Al porlodor
Humphrey S.A.

Los obl¡gociones que se emilon conlorón con lo goronlío
generol de o emisoro, es decir con lodos los oclivos no
grovodos, conforme lo dispone el odíctrlo 162 de lo Ley de
Mercodo de Volores. Poro efecio de lo gorontío geñerol no se
consideron los Aclivos Diferidos.

Lo presenfe Emhión de Obligociones conloró con los siguienles
resguordos exigidos eñ lo resolución de Codificiociones del
Consejo Nocionol de Volores referenles o: i) Tomor todos los
medidos necesorios orienlodos o preservor elcumplimienlo del
objelo sociolofinolde sus octividodesi ii) No reporlk dividendos
mieñkos estéñ en moro los obligocioñes y iii) Moleñer lo
reloción de los oclivos libres de grovomen sobre obligociones
en ckculorizoción. El emisor delermino como medidos
orienlodos o preservor el cumpimiento de su objelo sociol o
fiñolidod de 1os ociividodes de lo compoñío como: o)
Monleñer el poslcioñomienlo y prestlgio eñ lo preloción de
servicios r¡éd¡cos. b) Reolizor el r¡oñleñimiento necesoño poro
moniener uno infroeslructuro odecuodo, c) Mejoror
conslonlemenle lo seguridod en los procedimienlos y
lecnologío, d) Moniener uno bueno reloción con el rec!-rrso
humono de lo empreso y sus pocienies

Resguordos:
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ANELTA C.A. Y §U§ SUESIDIARIAS

NOTAS EXPLICAIIVAS A tOS ESÍADOS FINANCIEROS CONSOTIDADO
POR EL AÑOTERMINADO EL 3I DE OICIEMBRE DEL20]8
(Expresodo en dó ores elodounidense,

2I. EVENIOS SUSSECUEMES

Enke el 3l de diciembre del 2018 y lo fecho de emisión de estos eslodos flnoncieros no se
produjeron evenlos que, en lo opinión de lo Adminisiroción, pudieron lener un efecio
significotlvo sobre dichos eslodos linoncieros, en coso de que no seon revelodos.

Pógino 4l de 4l



ANELÍA C.A.

NO]A§ EXPI.ICATIVAS A LOS ES]ADOS FINANCIEROS
POR EI. AÑOÍERA.IINADO ET 3I DE DICIEMBRE DEt 20]8
(Expresodo en dólores elodouñidenses)

2. RESUMEN OC I.AS PRINCIPAI.ES POtffICAS COMASI.ES

A conlinuoción, se describ,en os principoles polÍiicos coniobles odoplodos en lo preporoción
de esloseslodos finoncieros. Esios políiicos hon sido diseñodos en lunción o los NIF poro Pymes
vigenies ol 3l de diciembre del 2018 y oplicodos de monero uniforme o los oños que se
presenioñ en esios eslodos finoncieros.

Los elodos finoncieros de Anelfo C,A. se hon preporodo de ocuerdo con los Normos
lnlernocioñoles de lnformoción Fiñonciero poro Pequeños y Medionos Enlidodes (NllF poro
Pymes) emilidos por el IASB (lnlernolionol Accounling Slondord Boord) que hon sido
odoptodos en Ecuodor y represenlon lo odopción integrol, explícilo y sin reservos de los
referidos normos iniernocionoles y oplicodos de moñero uniforme o los ejercicios que se
preseñ1on,

Lo preporoclón de los esiodos finoñcieros conforme o los Nllt poro Pymes exlge el uso de
esiimociones conlobles. Tombién exige o 10 Admiñislroción que eje?o su juicio en elproceso
de oplicor los poílicos conlobles de lo Compoñío. En o Nolo 3 se revelon los óreos que
implicon un moyor grodo de juicio o complejÍdod o os óreos donde los supuestos y
elimociones son significoiivos poro lo eloboroción de los esiodos finoncieros. Debido o lo
subjelividod inherenle eñ esle proceso conloble. los resultodos reoles puedeñ diferir de los

monlos eslir¡odos por lo Adminiskoción de lo Compoñío.

2.1 goses de preporoción de estodos finoncleros

2.2 Nuevospronunclomlentosconloble3

Los modificociones que entroron en vigencio el I de enero del 2018 no luvieron impoclos
molerioles en os imporles reconocidos en peíodos onleriores y no se espero que ofeclen
significotivomente los períodos ocluoles o fuluros.

A 3l de diciembre del 2018, se hon publicodo nuevos normos, enmiendos, mejoros e
interpreloc¡ones o los normos exisleñles que ño hon eñlrodo eñ vigencio y que lo Compoñío
no ho odoplodo con onlicipoción.

Esios son de oplicoción obligoiorio en lo preporoción de los esiodos finoncieros de lo
Compoñío o porlir de los fechos ¡ndicodos o coni¡nuoción:
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ANELTA C.A.

NOIAS EXPLICATIVAS A TOS ESTADOS fINANCIEROS
POR EI. AÑO TERI,IINADO EL 3'I DE DICiETASRE DEI 2OI8
(Expresodo en dólores elodouñldeñse,
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Noñ.slÚrd.bNr.'codúo¡ór4ñr.

Lo Adminislroción de o Compoñío esiimo que o odopción de os nuevos normos, enmiendos
o los Normos lnlemocioñoles de nformoción Finoñciero poro Pequeños y Medionos Enlidodes
(NllF poro Pymes) y los nuevos inlerpreiociones onles descñtos, no lendró uñ impoclo
signiicolivo eñ los elodos finoncieros en e ejercicio de su opicoción iniciol, pues gron porle
de elos rormos ro son opl'cobles o sus operoc ones.

2.3 Monado funclonoly monedo de presenloclón

Los porlidos incluidos en los eslodos finoncieros de lo Cornpoñío se exp¡eson en lo monedo
del enlomo económico principol en que lo eniidod opero ("monedo funcionol"). Los eslodos
fÍnoncieros se expreson en dólores elodounidenses, que es lo monedo funcionoly Io monedo
de presenloción de lo Compoñío. A meños que se indique o conkorio, los cifÍos incluidos eñ
los eslodos frnoncieros odjunios erón expresodos en dólores eslodounidenses.

2.4 Efecllvo y equlvolenles de eleclivo

lncluye oquellos oclivos líquidos, el eleciivo disponible y depósilos o lo visio en insfiluciones
frnoncieros locoles.
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ANELÍA C,A,

NO]A§ EXPLICATIVAS A LOS ESfADOS FINANCIEROS
POR EI. AÑO TERA,IINADO EL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI8
(Expresodo en dó ores eslodounldenses)

Closif¡coc¡óñ

Lo Compoñ,o closifico sus ocfivos finoncieros en os siguienies cotegorios:

Volor rozonoble con combios en resullodos
Volor rozoñoble con combios en oiro resullodo integrol; o
Coslo omorlizodo

Acl¡vos f¡noncieror

Lo closificoción de un ocfivo finoncÍero depende del propósito poro el cuol se odquirió. Lo
Admiñirtroción de lo Compoñío delermino lo closifcoción de sus oclivos finoncleros o lo fecho
do su reconocimienlo inicioly lomondo en consideroción elmodelo de negocio ulili¿odo poro
lo odminisiroción de eslos instrumentos, osí como los iérminos controcluoles de flujo de
ofoclivo.

Med¡ción

Al momento del recoñocimienlo iñiciol, lo5 oclivos frnoncieros se miden o ru volor rozoñoble,
s¡n emborgo, en el coso de un oclivo finonciero que no seo o volor rozonoble o kovés de
resuliodos lvR-resultodor, se reconocen los coslos de koñsocción d¡reclomeñle okibuibles o
lo odqui§cióñ del oclivo finoñciero. Los cosios de troñsoccióñ de oclivos finoncieros o volor
rozonoble o hovés de resultodos se regislron en resultodos delejercicio.

lñslrumenlos de deudo

Los iñlrumenlos de deudo son oquellos iñstrumentos que cumplen con lo defiñicióñ de
un posivo fnonciero desde lo perspecfivo del emisor, loles como préslomos o bonos
gubemomeñloles y corporolivos.

Lo med¡c¡ón subsecueñle de los inslrumentos de deudo depende del modelo de
negocios de lo Compoñio o odminhkor el octivo y los coroclerísticos de fluio de efeciivo
deloclivo. Hoy kes coiegoíos de medición de ocuerdo o los cuoles elGrupo closifico sus

instrumenlos de deudo:
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ANELTA C.A.

NOTAS EXPTICATIVAS A TOS ESTADOS TINANCIEROS
POR EI. AÑO TERMINADO EI. 3I DE DICIEMBRE DET 2018
(Expresodo en dólores esiodounidense,

Colo omorlizodo: Los oclivos que se montienen poro e cobro de flujos de efeciivo
conhocluo es cuondo dichos flujos de efeciivo representon únicomenie pogos de
principo e Íniereses se miden o cosio omorluodo. Los ingresos recibidos de eslos
ocfivos finoncieros se incluyeñ en or ingresos finoñcieros uiilizoñdo el méiodo de ioso
de inierés efeclivo. Cuolquier gononcio o pérdido que surjo de o bojo en cuenios, se
reconoce direclomenle en resuliodos y se presenlo en oiros gonoñcios/(pérdido,
iunlocon los gononcios y pérdidos combiorios. Los pérdidos por deleriorose presenton
como uno poirido seporodo en e eslodo de resulodos.

Voor rozonoble con cornbios en oiro resultodo iniegro: Los oclivos que se montienen
poro el cobro de flujos de efeclivo coniroctuoles y poro o venlo de os oclivos
finoncieros, cuondo los flujos de efectivode los octivos represenlon únicomenie pogos
de pñncipol e intereses, se ririden o voor rozonoble o lrovés de olros resullodos
integroles (VR-ORl). Los movir¡ienlos en elvolor en libros se reconocen o lrovés de OR,
excepio por e reconocimienlo de los gononcios o pérdidos por delerioro, los ingresos
por inlereses y os gononcios y pérdidos por tipo de combio que se reconocen en
resuliodos. Cuondo se produce lo bojo del ociivo finonciero, o gononcio o pérdido
ocumulodo previomente reconocido en ORI se rcclosifico del copifo o resultodos y se
reconocen en oiTos gononcios/(pérdidos). Los ingresos por iniereses de estos octivos
finoncieros se incluyen en ingresos finoncieros uiiizondo el méiodo de loso de inlerés
efeclivo. Los gononcios y pérdidos combiorios se presenton en olros
gononcios/{pérdidos) y los golos por delerioro se presenlon como uno poriido
seporodo en e estodo de resullodos.

Volor rozonoble con coT¡bios en resuiodos: Los oclivos que no cumplen con los
criierios de costo omorlizodo o VR-OR se r¡iden o volor rozonobe o hovés de
resultodos. Uno gononcio o pérdido en un instrumenio de deudo que
subsecuenfemenie se mide o su volor rozonoble o hovés de resullodos se reconoce
en resullodos y se presenlo en términos neios en olros gononcios/(pérdido, en el
peíodo en elque surgen.

Al 3l de diciembre del 2018 y 20I7 lo Compoñío sólo .noñliene oclivos finoncieros c osificodos
en lo coiegor-lo de oclivos finoñcierot medidos ol cosio omorlizodo, Los octivos finoncieros o
cosio omortizodo soñ ociivos finoncieros no derivodos que don derecho o pogos fios o
deierminobes y que no coiizon en un mercodo ociivo, eslos octivos finoncieros se montienen
con lo fino idod de cobror sus flujos conlrocluoles. Se incluyen en el ocl¡vo corienie, exceplo
por os de vencimienio rnoyor o l2 meses conlodos desde lo fecho del eslodo de siluoción
fiñonciero, Etlos úllir¡os se cosificon corno octivos no conienies. Los oclivos fino ncieros o coslo
omorlizodo de lo Compoñío comprenden el "Eieciivo y equivoleñles de efectivo", los
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ANETfA C.A.

NOTAS EXPTICATIVAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR E[ AÑO]ERMINADO EL 3I DE DICIEAABRE DEL 2018
(Expresodo en dólores elodounidenses)

"Cuentos por cobrol o clienies,', los "Cuenios por cobror o compoñíos relocionodos", en el
eslodo de siluoción llnonciero. Los octivos finoncieros o coslo omortizodo represenlon
únicomenle los pogos de principole inlereses, se recoñocen iñiciolmenle o su volorrozo¡obe
y, posteriormente se mideñ o su coslo omorlizodo por el método de inlerés efeciivo menos lo
elimoción por delerioro (Noto 2.5.1).

Cuenlos por cobror o clienles

Eslos cueñlos coñespoñden o los moñiosodeudodos por orendomienlo de bienes inmuebles,
directomenle o terceros, los mlsmos que hon sido reolizodos en el curso norr¡ol de
operociones. Se rogislron o su volor nominol que es eqlrivoiente o su colo omortizodo (pues
no generon iniereset y se recuperon hoslo en 30 díos.

Cuenlos por cobror o compoñíos Éloc¡onodos

Conesponden o los monlos odeudodos, principolmente por onendomiento de bienes
¡nmuebles, que seregisiron o su volorñomiñol, ño generon iniereses yo que son exigibles hoslo
un plozo móximo de I oño.

Reconoc¡m¡enlo y bo/o de oct¡vos ,noncieros

Los lronsocciones de compro/vento de oclivos finoncieros se reconocen en lo fecho de
negocioción en o que dichos tronsocciones ocuren, es decir, lo fecho en lo que lo Compoñío
se compromete o compror/vender el oclivo, Los octivos ñnoncieros se don de bojo cuondo
¡os derechos o recibir fluios de efeclivo de los octivos finoncieros hon vencido o hon sido
lroñfeídos y lo Compoñio ho lronlerido sulonciolmente todos los riesgos y beñeficios de lo
propiedod.

2.5.1 Deterloro de ocllvor frnonclero3

Poro los cuenlos por cobror o clieñtes lo Compoñro uiilizo el méiodo simplificodo permitido
por lo NllF 9, "inshuryrentos Finoncieros: Reco¡ocimiento y Medición" que requiere que los
perdidos esperodos en lo vido del octivo finonciero seon reconocidos desde el
reconocimienlolniciol de os mencionodos octivos finoncieros.
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ANETfA C.A.

NOIAS EX?TICATIVAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROI
POR EL AÑO]ERMINADO EL 3'I DE DICIEIABRE DEI,2OI8
(¿xpresodo en dólores elodounidense,

2.5.2 Posivos l¡noncieros

Cbsificoc¡ón, reconoc¡m¡enlo y med¡c¡ón

De ocuerdo coñ lo que prescribe lo NllF 9, "lnslrumentos Finoncieros" los posivos f¡noncieros
se closificon, según coftespondo, como: (i) posivos finoncieros o volor rozonoble o lrovés de
gononcios y pérdidos, (ii) posivos flnoncieros ol coslo omorlizodo. Lo Compoñío determino
lo closificoción de sus posivos finoncieros o lo fecho de su reconocimienlo iniciol.

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, lo Compoñío sólo monliene posivos finoncieros
closificodos en lo cofegor'(] de posivos finoncieros ol coslo omorfÍzodo. Los posivos
finoncieros iñcluyen los "Cuentos por pogor proveedores", y los "Cuenlos por pogor o
compoñíos relocionodos". Todos los posivos finoncieros se recoóocen iniciolmenle o su volor
rozonoble y poleriormeñte se miden o su coslo omorfizodo. El coslo omodizodo incorporo
los coslos d¡reclomenle otribuibles o lo tronsocción.

Cuenfos por pogor proveedores

Son obligociones de pogo por bienes o servicios odquiridos de proveedores locoles en el
cufso nofmolde los negocios, se reconocen o su volof nomino que es oq!,ivolenle o 5u cosio
omoriizodo pues no generon inlereses y son pogoderos hosto 30 dios de ocuerdo ol
proveedory o lo5 negociociones de compros especioles que se reolicen.

Cuenfos por pogor o compoñíos relocionodos

Coresponden pñncipolmente o soldos comercioles pues son obligociones de pogo por
compro de servicios y se reqistron o su volor nominol que es equivolenle o su costo
omorl¿odo pues no devengon inlereses y son pogoderos hoslo en 3ó0 díos.

2.ó lvloqulnolos, muebles y equipos

Los Moquinorios, muebles y equipos son registrodos ol cosio hisiórico, menos depreciociones
ocumulodos y pérdidos por deterioro, en coso de producirse. El coslo incluye tonlo los

desembolsos direclomenie olribuibles o lo odquisición o consirucción deloclivo.

Los desembolsos posleriores o lo compro o odquisición sólo son copiiollzodos cuondo es
proboble que beneficios económicos luiuros osociodos o lo inversión lluyon hocio lo
Compoñío y los coslos pueden ser medidos rozonobler¡enie. Los olros desembolsos posleñores
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coÍesponden o reporociones o monlenimienlo menores y son regísirodos en resuiiodos
cuoñdo son iñcunidos,

ANELÍA C.A.

NOTAS EXPI,ICATIVAS A I.OS ESTADO§ TINANCIEROS
POR ET AÑO TERMINADO EI.3I DE DICIEMBRE DEI,20I8
(Expresodo en dólores eslodounidenses)

Lo deprecioción de los Moquinorios, muebles y equipor, es colculodo lineoimenle bosodo en
su vido Útil y no considero volores residuoles. Los estimociones de vidos úiiles de los
Moquinorios, muebles y equipos son revisodos, y ojuslodos si es necesorio, o codo lecho de
ciere de los eslodos finoncieros

Los vidos úiiles eslimodos de los moquinorios. muebles y equipos son los siguienles:

Tlpo dé b¡ene!
,\¡oquinorio de equipos

Muebles y enseres
Equipos de compuioción

Número de oños

Los pérdidos y gononcios por lo venlo de los moquinorios,
comporondo los ingresos oblenidos con el vo or en libros
resu lodos inlegroles.

t0
t0
3

r¡uebles y equipos, se colculon
y se incluyen en el elodo de

Cuoñdo el volor en libros de uno moquinodos, muebles y equipos, excede o su monlo
recuperoble, esie es reducido inmediolomenle hoslo su volor recuperoble.

2.7 Propledode! de lnverlóñ

Los propiedodes de inversión son inmuebles monlenidos con lo finolidod de conseguir renlos,
plusvolíos o ombos y no poro o vento en el curso normol del negocio, uso en lo produccióñ
o oboslecimienlo de bienes o señicios, o poro propósilos odminislrolivos. Los propiedodes
de inversión son regislrodos inicÍolmenle ol codo incluyendo tos costos de to lronsocción.
Luego del reconocimienio iniciol, se miden o su volor rozoñoble, elcuoles deierminodo por
un peñlo independienle debidomeñle colillcodo, bojo los iñeomienlos deJ volor rozonobie
en función de los lécñicos de voloroción ulilizodos poro su delerminoción.

Los gononcios o pérdidos que surgen de los combios en elvolor rozoñobe de to propiedod
de inversióñ se inc uyen en os resu lodos del periodo en que se originon. Lo vido útilestimodo
poro edificios en propiedodes de inversión es de 20 oños,
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ANEtfA C.A.

NOIAS EXPTICATIVAS A I.OS ESTADOS TINANCIEROS
POR E[ AÑO IERIAINADO EI,3I DE DICIEMBRE DEL 2OI8
(Expresodo en dólores eslodouñideñses)

2.8 Pádidos por délerlorc de volor de lo! octlvos no ñnonclelos

Los ociivos sujelos o deprecioción se someleñ o pruebos de deledoro cr.londo se producen
evenios o circunstoncios que indicon que podlóñ no recuperoGe de su volor en libros. Los

pérdidos por deferioro coresponden ol monio en el que elvolor en libros del ociivo excede
su volor recuperobe-

El volor recuperoble de los ociivos coresponde ol moyor enke elmonto neto que se obtendrio
de su venlo o su volor en uso, Poro efeclos de evo uor el deleñoro, los oclivos se ogrupon o los

niveles mós pequeños en los que se genero fluios de eleclivo ideniiflcobles (unidodes
generodoros de efectívo). Los soldos en libros de ociivos no finoñcieros se revison en codo
fecho de ciere de los estodos finoncieros poro veriicor posibles reversiones del delerioro. En

el coso que el moñlo del volor libros deloctivo excedo o su moñlo recuperoble, lo Compoñío
regisko uno pérdido por deledoro en los resullodos deleiercic¡o.

Al 3l de diclembre del 201I y 2017, no se ho idenlificodo lo ñecesidod de colculor o reconocer
pérdidos por delerioro de oclivos no finoncieros (rnoquinorios, muebles y equipos), debido o
que, lo Admiñistroción considero que esie componenie no es significolivo en 1os operociones
de lo Compoñío.

2.9 lñrpuealo o lo renlo coílenle y dlferido

El gosto por imp!,esio o lo renlo comprende elimpuelo o lo renlo codente y eldiferido. El

impueslo o lo reñlo se reconoce en el eslodo de resullodos inlegroles, exceplo cuondo 5e

kolo de porlidos que se reconoceñ dkeclomente en el potñmonio. Eñ esle coso el impueslo
lombién se reconoce en olros resullodos integroles o direclomenle en el polrimonio.

2.9.1. lmpue3lo o lo renlo corlenle

Elcorgo porimpuesto o lo reñlo conienle se colculo medionie lo loso de impuelo oplicoble
o los ulilidodes grovobles y se corgo o los resullodos del oño que se devengo con bose en
el impueslo por pogor exigible. Los normos lribuiorios vlgentes esloblecen uno ioso de
impuesio del 28% (2O l 7r 22%) de los ulilidodes grovobles lo cuol se redoce ol l5% 12017,25%l
sllos uiilidodes son reinveriidos por el conlíbuyente.

Tombién se esloblece el pogo del "onlicipo mínimo de impueslo o lo renio", que es

colculodo en lunción de lot cifros reDoriodos el oño onterior sobre el 0.2% del poirimoñio.

0.2% de los coslos y goslos deducibles, 0.4% de los ingresos grovobles y 0.4% de los octivos-
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Y ANELfA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
POR EI. AÑO TERANINADO EI.3I DE DICIEMBRE DET 2OI8
(Expresodo en dólores esiodounidense,

Los monlos reconocidos corno provhión son lo meior esiimoción de lo Adminisirocióñ o o
fecho de cierre de los esiodos finoncieros de los desembolsos necesorios poro liquidor lo
obigoción.

2.l l Reservo legol

En coso de que e lmpuesio o lo renlo cousodo seo menor que e monlo del onficipo míñirno,
esle úliimo se converliró en inpue9o o lo renio definifivo, o menos que el conlrilr,uyenle
so icife ol Servicio de Renlos niernos su devoluclón, lo cuo podrío ser oplicob e, de ocuerdo
con lo normo que rige lo devo ución de esie oniicipo.

2.9.2. lmpueslo o lo renlo dfer¡do

El impuelo o lo renio diferido se provisiono en su iololidod, por el méiodo del posivo, sobre
los diferencios iemporoles que surgeñ eñlre los boses lributorios de oclivos y posivos y sus
respectivos vo ores mostrodos en los estodos finoncieros. El irr pueslo o o re nlo diferido se
deiermino usondo iosos iribulorios que hon sido promulgodos o lo fecho del eslodo de
situoción finonciero y que se espero serón opicobes cuondo e impuesio o lo rento diferido
oc_ivo se reolice o el rrpuelo o lo renlo posivo se pog-e.

Los impuesios o lo rento diferidos oclivos sólo se reconocen en lo medido que seo proboble
que se produzcon beneficios tribuiorios fuiuros conlro los que se puedon usor os dÍferencios
lernporoles. Los soldos de impuesios o lo renlo diferidos oclivos y posivos se compenson
cuondo exi§le el derecho lego exigible o compensoT impueslos oclivos corienies con
impueslos posivos corrienles y cuondo os impuesios o lo renio diferidos ociivos y posivos se
relocionen con o mismo oLloridod lr'oulor'o

2.10 Provls¡ones

Se regislron cuondo lo Compoñío liene uno obligoción presenie, yo seo legol o
osumido/imp ícilo, que: i) es resullodo de evenlos posodos, ii) es proboble que voyo o ser
necesorio uno solido de recursos económicos poro liquidor lo obligoción y iii) el monio se ho
eslirnodo de formo fioble.

De ocuerdo coñ lo eqis oción viqenle, lo Cornpoñío debe opropior por lo menos el l0% de
o uiilidod neto de oño o uno reservo legol hosio que e soldo de dicho reservo olconce el
50% del copilo suscriio. Lo reservo legol no esló dhponible poro disiribución de dividendos,
pero puede ser copiiolizodo o uliizodo poro obsorber pérdidos.
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(Expresodo en dólores elodounidenses)

Lo dislribución de divideñdos se deduce del polñmonio y se reconocen como posivos
codenles en los eslodos finoncieros en el periodo en el que los div¡dendos ton oprobodos
por lo Junlo Generolde Accion¡los de lo Compoñío.

2.15 iaconoclrñlénlo de lngreros

2.12 Superóvll por revoluoclón

Conesponde ol ofeclo de lo revoluoción de los fenenos, edificios o inslo ociones, que son
medidos o sus volores revoluodos, De ocuerdo con disposiciones vigentes emiiidos por 10

Superintendencio de Compoñíos volores y Seguros, esle soldo no puede ser utilizodo poro
oumenlo de copilol. De ocuerdo con los lineomienios descriios en lo NIC ló, esle soldo serío
ironlerido o resullodos ocumulodos en lo medido que se deprecie el ociivo
core§pondienie o se dispongo de mismo.

2.13 R63Ulfodo!ocumulodos

Resullodos ocumulodos - Aiustes o¡ovenientes de lo Adopción oor pímero vez de los "NllF"

Los ojusles provenieñles de lo odopción por pdmero vez de los Normos lnlernocionoles de
lnlorrnoción Finonciero "NllF" que se regisl¡oron en el polrimonio en lo cuenlo Resullodos
ocumulodos, subcuenlo 'Resultodos Acumulodos provenienies de lo odopción por prmero
vez de los "NllF", que generoron un soldo deudor, podrón ser obsorbido por os resullodos
ocumulodos y los del último ejercicio ecoñómico concluido, silos hubiere.

2.1¡l Dhtrlbuclón de dlvldendos

Los ingresos comprenden elvolor rozonoble de o cobrodo o porcobror porlo preslocióñ de
teNicios en el curso normol de sus operociones. Los ingresos se mueslron nelos de lVA,
rebojos y descuenlos olorgodos.

Los principol€s fuenles de ingresos de lo Cor¡poñío son los siguienies:

Veñto dé serviclos v orriendos: Los ingresos ordinorios procedentes de lo venio de servicios y
onlendos son reconocidos en lo medido en que es proboble que los beneficios económicos
fluyoñ hoclo lo Compoñío, puedon ser medldos con fiobilidod y cuondo o Compoñio hoco
entrego de sus servicios ol comprodor y en consecuencio tronsfiere, los riesgos y beneficios
inherentes olservicio enkegodo y no rñonliene elderecho o disponerde ellos, nio monlener
un conllol§obre los mismos.
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NO]AS EXPLICATIVAS A TOS ES]ADOS TINANCIEROS
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{Expresodo en dó ores elodounldenset

noresos oor d¡videndos: El ingreso por los dividendos de os inversiones en osociodos es
reconocido uno vez que se hon esiobecido los derechos de los occioñistos poro recibiresle
pogo.

3. ESNMACIONES Y CRIIERIOS CONIABTES SIGNIfICAfVOS

Lo preporoción de elodos fiñoncieros requiere que lo Adminislrocióñ reolice esiimociones
y uliice supLlestos que ofecton lot moñlos inc uidos eñ eslos eslodos finoñcieros y sus nolos
relocionodos.

Los eliñociones reolizodos y supuelos ul¡lízodos por lo Compoñío se encuenlron bosodos
en lo experiencio hislórico, combios en lo indusirio e informocióñ sumÍnislrodo por fuenles
exlernos colificodos. Sin emborgo, os resullodos finoles podríon diferir de los elimociones
bojo cierlos condiciones.

Los eslirnociones y polílicos coniobles signilicolivos son defiñidos como oque os que son
importontes poro reflejor coreclomeñle lo siluoción finonciero y los resullodos de o
Compoñío y/o los que requieren un ollo grodo de juicio por porle de lo odminislrocióñ.

¡I. ADiAINISÍRACIóN DE RIESGOS

¡1,'l foctorer de rlesgoi ñnoncleros

Los oclivldodes de lo Compoñío lo expoñen o cierlosriesgos finoncieros como son los desgos
de combio y riesgo de liquidez, cuyos polencioles efeclos odversos soñ permoneñlemenle
evoluodos por lo Administroción de lo Compoñío o efeclos de minimizodos. A conlinuoción,
se presenio los riesgos finoncieros o los que esló expueslo lo Compoñío:

o) Rletgo! de mercodo:

Elriesgo de mercodo es el riesgo de que los combios en los precios de mercodo, por
ejemplo, en los losos de combio o losos de inlerés, ofeclen los ingresos de lo Compoñío
o elvolor de los inskumentos linoncieros que monliene. El ot¡jeiivo de lo odmin¡troción
es controlor los exposiciones o esie riesgo denfo de porómelros rozoñobles y ol mismo

liempo oplimizor lo reñlobilidod.

i) R¡esgo combiorio:
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i)

)

Lo Compoñío. en lo posible, no efeclúo lronsocciones denorninodos en monedos
diferenles ol dólor eslodounidense, monedo luncionoli por consiguienle, lo
Adminislroción considero que lo exposición de lo Compoñío ol riesgo de monedo es
inelevonle.

Riesgo de loso de inlerés

El riesgo osociodo o los tosos de inlerés esló relocionodo o los préslomos boncorios,
el cuol es mitigodo por lo Adminislroción debido o que dichos convenios son
reolizodos con inllluciones boncorios locoles, de sólido reoutocióñ en elmercodo,
con colilicoción AAA

Riesgo de precios

El ñivel de riesgo osociodo ol precio se miligo de lormo rozonoble pueslo que son
produclos odquiridos o proveedores locoles, sobre los cuoles lo Admiñistroción
moniloreo y evolúo de formo periódico el coslo de odquisición mós conveniente y
opiimo, de codo proveedor, con lo frnolidod de no incremenlor sus cosios de formo
represenlolivo, brjñdondo un seNiciocon un precioque se olinee ol mercodo y cumplo
con los disposiciones de orgoñismos regulodores.

b) Rlesgo de crédflo:

i) Cuentos por cobror comercioles:

En lo octuolidod, elp ozo de crédito otorgodo es de oproximodomente enlre 30díos,
sin devengoriniereses.

Lo Adminislroción osume niveles de riesgo credilicio oceplobles y considero que el
riesgo de crédilo se encuenlro miligodo o trovés del esioblecimienio de políticos que
propicien uno odecuodo selección y odmin¡stroción de tos porlofolios y produclos
que montiene con los clienies. Los políticos ¡ncluyen un onólish periódico de los sotdos
con sus clienles relocionodos y no relocionodos, en bose o foclore§ como
ontigüedod, nivel de cobronzo y grodo de riesgo; dicho onólisis es ejeculodo en
coniunto con lo ollo cerencio coñ lo f¡nolidod de evoluor lo solvencio de sus clienles
y lo recuperoción de su codero.
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ii) Efeclivo y boncos:

Con respeclo o los depósilos en boñcos, lo Compoñío busco reduc¡r 10 probobilidod
de concenkociones significoiivos deriesgo de crédito porque monliene sus depósilos
en insliluciones linoncieros de pñmero colegorío, y limito el monlo de lo exposición
o riesgo de crédito en cuolquiero de los iñslituciones linoncieros.

Lo Compoñío rnonliene su efeclivo y equivolenie de efeclivo en inliluciones
finoncieros con los siguienles colificocioñesi

collrlcoclón (l)
Enlidod tinoñciero

Eonco Bolivoriono

2q!.a 2U7

(l ) Dotos disponibles en lo pógino web de lo Superiniendencio de Eoncos y seguros
delEcuodor.

c) Rl6go de lhuldez:

EL riesgo de iquidez esió osociodo o lo copocidod de lo ernpreso poro finoncior os
cor¡promisos odquiñdos con proveedores y occionislos. Poro lo corecio odrriniskoción de
su liquidez, lo Compoñío considero indicodores Ínle¡nos y regulolorios.

Lo Compoñío ho podido logror ocuerdos con sus proveedores de equipos, insumos y
servicios, que consisien en que se conce orón los volores odeudodos por odquhiciones o
conlrotociones, en función ol grodo de recuperoción de que preseñle coñ su relocionodo
y principol cl¡enle-

E cuodro siguieñte onolizo el venci.nienlo de los posivos finoñcieros de lo Compoñio
considerondo el tier¡po de vencimiento. Los monlos presenlodos en elcuodro son los fluios
de e¡eclivo conlrocluo es ro desconlodos:
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2018
Cueñlos por pogor proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

2017

203
637,922

Meños de I
oño

Cuenlos por pogor proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

533
ló0,079

¡1.2 Admlnbfioclón delrlé3go de copllol

El objelivo de lo Admiñiskoción es proleger e copilol o pofimonio como uno bose que
permiio cumplir melos importonies como es lo reñlobilidod de lo operocióñ, t)uscor y
moñtener el liderozgo grocios o los produclos y o lo lecnologio y logror o permonencio en
eliiempo.

Lo Compoñío posee efeclivo y equivolenle de eleciivo poro cubñr iodos sus posivos
f¡noñcierosi r¡onlieñe obligocioñes finoncieros y sus principoles posivos son con compoñios
relocioñodos y proveedores de mercoderío.

5. INSIRUAAENTOSTINANCIEROS

Colegoríoi de lnshumenlo! fi noncléros

A coniinuoción se presenion los volores eñ libro! de codo colegorío de inslrumenios
'inoncieros o' ciere de codo ejercicio:
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Corrienle
2!.1-C 4)]

Acllvos l¡nonc¡ero! medldos ol coslo
Efecllvo y equivolenles de efeclivo

Acllvo, fnonc¡ero! medldo! ol colo omortlzodo
Cuenlos por col)ror o clieñles
Cuenios por cobror o compoñíos relocionodos

Totol octivor ñnoncleros

Posivo! fi noncleros r¡ed¡dos ol colo omorlizodo
Cueñlos por pogor o proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

Tolol poilvor llnonclerot

49,993 58,379

5ó
2.O54,423

5ó
1,7ó5,ó97

1,765,7 532,O54,479

2,\OA¡72 L824,132

203
ó37,922 160,O79

volor roroñoble de lnriumenloi ñnonc¡ero!

El volor en libros de os cuenlos por cobror, efeclivo y equivolenles de efectivo y cuenios por
pogor se oproximo ol volor rozonoble debido o lo nolurolezo de corlo plozo de eslos
inslrumenios.

ó. EIECIIVO Y EQUIVALENÍES DE EÍECTIVO

Composición:

410 4E
49,993 58.379
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7. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composición:

lñv*lóñes eñ occioñes
aporles poro luluro oume.lo de cópiTol

201! Íledlcipqció!

2,36¡,@S
215,/8

m)l Uledicipsciéo

2,34,.,0@
215,74

8. MAQUINAiIAS, IAUESLES Y EQUIPOS

Composición:

al I deeñJódel2017

Depr@iocióñ ocuñ0lodo

Voloreñ lib¡o5 ol I de enso delml7

üovlm¡.nlo! 201 ,

voloren lbro5 ol3l de diciembre del20l7

 l 3r d. .llclúbr. d.l 2Ol,

Oepreioción ocumUodo

volor á libros ol3l de diciemb¡e del 2Ol7

¡loüm¡dlo 20r6

Volorslibrosol3l dedi.iembredel 2Ol8

al3l dé dl.lmbf.d.t 20l!

o6pr€iocióñ ocuñulodo

vdlor éñ librós ól3l de di.

,\,roquiñono A&ebls Equipo! de

-r.t=!Egl- 
ve.seB l9r!!199i9[----l9l9l-

_29¿:!_ ¿a 4t7" 2,¿29,79¿ óA r'Dy"

13!6) {r r,s¡r) (ras) {r2,072j

373 15,¿58 132

14tA) 1t4,2ét) l»t) lt4,?74)

t72t t2.72At (r0ó) (2.8e8)

30r r2,r38 26 t3,26s

3t7 24,235

t72t t2,7241 126) l2,A1Al

229 rO 2rA

28,235
l,{9O) i'ó.e8,1 l3t^ 17.78€1

229 to.2ta - tO ¿t?
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9. RO?IEDADES DE INVERSIóN

Composición:

Al r d. ddo dd 2Or7

Oepreioción ocumulodo

volor en libros ol I de sgo del 2ol7

Md¡ñ1.d6 2or z

ajuner depr@iocióñ
oepr4iocióñ

volor eñ libros ol3l de dicifibre del ml7

Al3! d. dlc¡.mbr. dél2Ol7

Deorécio.ióñ ocumulodo

volors libro5 ol3l dedicihbre del20l7

Moümlctos lrola
vstor / Bojos
DeprÉioción venios / Bojos
Depr<iocióñ

volo. á libros ol3l dedlciemb¡é del2ola

A 3r d. d¡clñbr.d.l2ola

Depr&ioción ocumulodo

Volor 6lib.os ól3l de dicifibré del2Ol8

remodelocioñes
Trsos é iñlolocion4 Iolol

ao,T l,l,A,5l,l l,l /8.51,1
(518,ó04) {5r 3,óo,f)

30,397

t4.a79) (14,4/9)

690 ó9ó

I174,9|

30,000

30,000
(5r4,215) {5r8,2rs)

(:!o,0oo) (ó24,r ro) (ó5,r,r r0)
t¿5,955 tó5,955
(3,r¡o) (3,r,4o)

...é........ry
1355,¿OOl (355,400)
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10. IfúPUE§IOS

o) !!!p!e!¡9-e-!q9ds

El golo del impuelo o lo renlo esló compuesto dei

2S!-0

2.9)3

rcE

44,793lmpuesto o lo reñlo conieñle

2.9)3 $.793

b) !EP!¿er!9!-e9rs-9Ersry-pcss!

Los impueslos por cobror y pogor se componen de:

lmoueslos oor recuoetor
Crédito lributorio del impueslo ol volor ogregodo
Crédito lrib'utorio del impuesto o lo renio

lmpueslos por oooor
lmpueslo o lo renio de lo compoñío
Relenciones en lo fuente de impueslo o lo rento
lmpueslo ol volor ogregodo en venlos

201!

7.531
29 t .s3s

ND

535
342.499

299.066 343,O34

44,793

55

44.492
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c) Slluoclón fiscol

A lo techo de emisión de los estodos finoncieros. lo Compoñío ño ho sido fiscolizodo por los
outorjdodes lribulorios. Los oños del 2014 o 2017 se encuenlroñ obiertos o fiscolizoción por
porte de los outoridodes tribuiorios.

d) Concllloclón trlbulorlo - contoblé

A confinuoción, se delollo lo delerminoción delimOuesio o lo renlo conienle sobre os oños
terminodos o 3l de diciernbre del 2018 y 2017:

Ulil¡dod onles de lo porticipoclón de los trobojodores en lo§
utilidodes y el ¡mpuelo o lo reñto
Menos - Porlicipoc¡ón de los lroboiodores
Ulilidod/Pádido onles del lmpuelo o lo renlo

¡4i§
Golos no deducibles

lUlilidod/Pérdido nibutor¡o) Bose impon¡ble

lmpuesto o lo rento cousodo o lo toso del22%
Anlic¡po míñ¡mo de impuesto o lo rento
¡mpuelo o lo renlo cousodo rñolor ol onlicipo delrminodo
Soldo deloniicipo pendienie de pogo
Cr€dilo Tr¡butorio de oños ontenores
Retenciones pordividendos onticipodos
Reteñciones en lo fuenle del impuelo o lo rento

Crédllo .rioutorio o tovo, de to Compoñío

13.223 221,89

t/ 99

201t

13,223

,o11

221.ó49

221,78
22%

13,24Q

4a.793

eat,:!,4l

(383)

t27A.A14t

24.157
44,793

1194,744)

l1»,442)
{r,5r )

___128)é!4J

e) Otoa osunlos - reloñús tribdorloa

El 2l de ogoslo del20l8 se publicó lo "Ley orgónico poro elfomenlo produclivo, olrocción
de inversiones, generoción de empieo, y estobilidod y equilibrio fiscol', en elsuplemenlo del
Regisiro Oficiol No. 3O9.
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Los principoles reformos que inlrodujo elmencionodo cuerpo lego son los siguienfes:

. Remisión del l0O% de inlereses, mullos y recorgos sobre impueslos ñocionoles
odministrodos y/o recoudodos por el SRI poro obigoclones veñcidos posierior o 2 de
obri de 2018.

Adicionolmenle, oplicoción de rernisión sobre obllgociones oduoneros, segurldod sociol
(con excepciones), servicios bósicos, crédilos educolivos y becos, elc.

Dividendos considerodos como ingresos exenios o excepción si el beneficiorio efeclivo
es uno persono noiurol residenie en Ecuodor;y, silo sociedod que dirlribuye eldividendo
ño cumple con el deber de informor sobre sus beneflciorios efeclivos.
Se estoblecen combios en lo oplicoción de lo iorifo de lR o portir deloño 2019 desde el
25% ol28%.

Se esloblece el lR único med¡oñle lorifo progresivo o lo utilidod de enoienoción de
occiones.

Se elimino elsoldo delonticipo o iquidorse en decloroción del próximo oño y se elimino
devolucióñ del oniicipo medionle el iipo impositivo efeciivo {flE)i contemploñdo lo
devolución del volor del onliclpo que sobrepose olvolordellR cousodo poro sociedodes
(eliminoción impueslo mínimo).

Coñ respeclo ol lVA, se esloblece el uso del crédiio tribuloño de IVA en compros hoslo
deniro de 5 oños desde lo fecho de pogo, o lo devolución o compensoción del crédilo
lributodo de reienciones de IVA hosto denlro de 5 oños desde lo lecho de pogo.

Se elimino o io compensoción como bose imponible poro el lmpuesio o lo Solido de
Divisos

El 24 de ogosto de 2018. en el Primer Suplemenlo se publicó el Reglomenio o lo Ley de
Reoctivoción de lo Economío, Forlolecimienlo de lo Doorizoción, cuyos principoles punios
resumimoso conlinuoción:

. Se coñsiderorón konsocciones inexisienles cuondo elSRi detecte que un conlribuyenie
ho elodo emiiiendo comprobonles de venlo siñ que se hoyo reotizodo o lronsierencio
del bien o lo preloción delservicio; o bien que dichos coñiribuyenles se encueñtren no
ubicodos, se presumiró io inexislencio de dichos operociones.
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. Disposiciones referenfes o deducción de iubioción pokonoly desohucio.

De los mencionodos relormos,lo Adririniskoción de lo Compoñío no se ho cogió o ninguno.

II. SALDOS Y IRANSACCIONES CON COTAPAÑfAS RETACIONADAS

Elsiguienle es un resumen de los soldos y pdncipoles iroñsoccioñes reolizodos duroñle el20l8
y 2Al7 con compoñíos relocionodos. Se incluye bojo lo deñomiñoción de cor¡poñíos
relocionodos o los compoñíos con occionisios comunes o con policipoción occioñorio
significotivo en o Compoñío:

Principoles honsocciones del período:

Venlos lll
Esculopio S.A.

toborolorio CLinico Alcivor S.A.

2gr.E

o.:o

&E
18.284

óoo

Goslos
Toyono S.A.

(l) Comprende los iñgresos por oriendos
ingresos de lo Compoñío.

4,244 t8,884

de bienes iñmuebles que represeñlo el 97% de los
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ANEITA C.A.

NOTAS EXPI.ICAIIVAS A I.OS ESTAOOS TINANCIEROS
POR Et AÑO IER'IAINAOO EL 3I DE DICIEMBRE DEI.20I8
(Expresodo en dólores esiodouñidenses)

Composición de los soldos con compoñíos y pories reocioñodos:

§!,rsDlc¡-D9r-§9brcr:
Esculopio S.A. (2)

vokesio S.A.

i\¡oferqon S.A.

Toyono S.A. {2)

Dlüdendo. por ooodr:
Fideicomiso Adrñiñvor 0O2

Cuentor por pooor:

Tolqno S.A. (3)

&tl
444,420

t.449.203
r 20,ooo

&ta

47ó.148
52

t.001.094
2Aa,4A3

2,454,023 |,765,697

)64.479 \60,o79

1,599,AA6
477,843

).740.965
489.395

___J,o7l_¿2e ___ J,2§.3ér)

{2) Los cuentos por cobror o compoñíos relocioñodos coftesponden pñncipolmenle o
,octuros por oriendo de inmuebles, no tieñen fecho de vencimienlo y no generon
inlereses,

(3) Comprende un prélomo sin fecho de vencimienlo que no genero iniereses.
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ANEI.TA C.A.

NOTAS EXPI.ICAÍIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
POR EI AÑO ]ER¡AINADO IL 3] OE DICIEAISRE DEI. 2OI8
(Expresodo en dó ores eslodounidenses)

r2. caPfIAt socrAr,

El cop¡tolsuscrito y pogodo de lo Cor¡poñío ol 3l de diciembre del 2018 y ml7 compreñde
50,800 occiones ordiñoños y nominolivos de volor nomiñol de US$l.m codo uño.

Al 3l de diciombre del 20l8 y 2017, los occionislos de Añelfo C.A. soñ:

Noclonolldod Volor Acc¡ones %
A¡ofefholding EC S-A. Ecuodor 5ú,799 99.99%

I 0.ol%

-500 aoo I rn%

13. GASIOS POR NAIURATEZA

Los goslos operocionoles og¡Jpodos de ocuerdo o su nolurolezo son los siguieñlesl

nÉ p)2

Reporocióñ y monlen¡m¡enlo 4,174 lO.O22
Deprecioc¡ón 5,958 t6,977
lmpuestos ycoñtribuciones 1A,26A 13,292
Honororios y osesodos 2,195 5,076
SeNic¡os bósicos 3,77é 4,214
olros 3,s13 lj,77o

38,244 ó1.35t

I4. EVENIOS SUBSECUENTES

Entre el3l de diciembre del 2018 y lo fecho de emisión de elos estodos fiñoñcieros no se
produjeron evenlos que, en lo opinión de lo Adminhiroción, pudieron lener un efeclo
Significolivo sobre dichos estodos finoncieros, en coso de que no seon revelodos.
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