ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Operaciones:

Anelfa C.A. (en adelante ‘“la Compania”), es una compania andnima ecuatoriana
constituida el 8 de noviembre del 1988, e inscrita en el registro mercantil del cantdn de
Guayaquil el 26 del mismo mes y ano. Su principal actividad econdmica es la adquisicidon
enajenaciéon, tenencia, carretaje, permuta, arrendamiento y administracién de bienes
inmuebles urbanos y rusticos.

Situacion econdémica del pais:

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el
alto nivel de endeudamiento del pais, continban afectando principalmente a la liquidez de
ciertos sectores de la economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, optimizaciéon vy
reduccion del gasto publico, incremento de la inversion exiranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién de
ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y
fomentar las inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos significativos en las operaciones de la Compania.

Aprobacién de estados financieros
Los estados financieros de Anelfa C. A. por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, han

sido aprobados por el Representante Legal el 28 de febrero del 2019 y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.
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ANELFA 5.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Operaciones:

Anelfa C.A. (en adelante "la Matriz" o "“Anelfa”), es una companic andnima ecuatoriana
constifuida el 8 de noviembre del 1988, e inscrita en el registro mercantil del cantén Guayaguil
el 23 del mismo mes y efo. Su principal actividad econdmica es la adquisicién, enajenacion,
tenencia, comretaje. permuta, arendamiente y administracion de bienes inmuebles urbanos o
rusticos.

Esculapio 5.A. (en adelonte "Esculapio”] es una sociedad andnima constituida el 3 de febrero
de 1960, e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de febrero de 1960 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador, Lo principal acfividad de la Compania es la administracién de clinicas, hospitales,
laboratorios. farmacias y presiacion de servicios profesionales.

Tanfo Anelfa C.A., como Esculapio S.A. {denominadas en conjunto como ‘el Grupo'| se
desenvuelven en el sector hospitalario, a través de la prestacion de servicios médicos.

Situacién econémica del pais:

A partirdel 2017 y durante €l 2018 la situacidn econdmica del pals ha presentada leves indicios
de recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrélec. el déficit fiscal y el alto nivel
de endeudamiento del pais. contindan afectando principalmente a la liquidez de cierlos
sectores de la economia.

Las autoridades contfindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
ecaonomicas, entre las cuales tenemos: pricrizacién de las invearsionies, optimizacion y reduccion
del gasto publico, incremento de la inversién extranjera o través de alianzas publico-privadas
con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, obtencion de financiamiento a fravés de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros, ciertas restricciones arancelarics, reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el
precio del combusiible y de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios
tribularios y de ofra indele con el fin de fortalecer y fomentiar las inversiones del secior privado
de la economia,

La Administracion del Grupo considera que las sifuaciones antes indicadas ne han criginado
efectos significativos en las operaciones del Grupo.

Aprobacion de estados financieros consolidados
Los estados financieros de Anelfa C.A. y sus Subsidiarias por el afc terminado el 31 de

diciembre del 2018, han sido aprobados por el Representante Legal el 28 de febrero del 2019
y serén puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.
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ANELFA C.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen lds principales politicas contables adopladas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados. Estas politicas han sido disefadas en funcion a las
MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme @ los ofos que se
presentan en estos estados financieros consolidados.

2.1. Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Anelfa C.A. v sus Subsidiarias se han preparado de acuerdo con
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (MNIIF) emitidas porel IASB (International
Accouniing Standard Board] que han sido adoptadas en Ecuador y representan lo
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme o los ejercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF exige el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el proceso
de aplicar las politicos contables del Grupo. En lo Nota 3 se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financiercs. Debido o la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferr de los montos
estimados por la Administracion del Grupo.

2.2. Nuevos pronunciamientos contables

Las modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enere del 2018 no tuvieron impactos
materiales en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencio y que el Grupo no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatorio en la preparacion de los estados financieros del Grupo a
parlir de las fechas indicadas a continuacién:
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Lo Administracion del Grupo estima gue la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las
Nermas Infernacioneles de Informacién Financiera (NIiF) y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no fendrd un impacte significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del
entorne econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional'). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue esla meneda funcienal y la moneda
de presentacion del Grupo. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.4, FEfectivoy bancos

Incluye aguellos actives liquidos, el efectivo disponible y depdsitos a la vista en instituciones
financieras locales.
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2.5. Activos financieros
Clasificacion

Bl Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral; o
. Costo gmortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquird. La
Administracion del Grupo determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizade para la
administracion de estos instrumentos, asi como los téminos contractuales de flujo de-efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieres se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el case de un active financiero que no sea o valor razonable a traves de
resultados (VRresultados), se reconocen los costos de fransaccion directamente atribuibles a
la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor
razonable a fravés de resultados se registran en resultades del gjercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquelles instfrumentos que cumplen con la definicion de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubemameniales y corporatives.

Lo medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios del Grupo a administrar el activo y las coracteristicas de flujo de efectivo del
activo. Hay tres cotegorias de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus
instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efective
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Onicamente pagos de
principal e infereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
actives financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de fasa
de interés efectiva. Cualquier ganancla o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directomente en resultados y se presenta en ofras ganancias/ (pérdidas)
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junto con las ganancias y perdidas cambiarias, Las pérdidas por deteficro se presentan
como Una pdrfida separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activas que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo conlfactudles y para la venta de los activos
financieros. cuanda los fiujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos
de principal & intereses. se miden a valor razonable a través de ofros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambic que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la bajo del activo financiero, la ganancio o pérdido
acumulada previamenie reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados v se
reconocen en ofras ganancios/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utiizando el método de tasa de interés
efectiva. Los gononcios y pérdidas combiarias se presentan en  ofras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deferioro se presentan como una partida
seporada en el estado de resultados.

« Valor rozonable cen cambios en resultados: Los aclives gue no cumplen con |os
criferios de costo amortizado o VR-ORIl se midern a valor razonable a fravés de
resultados: Una ganancia o pérdida en  un instumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a fravés de resultados se reconoce
en resultados v se presenta en {érminos netos en ofras ganancias/{pérdidas) en el
periodo en el gue surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 &l Grupo sdlo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de actives financieros medidos al costo amortizadoe. Los actives financieros a
costo amortizado son activos financieres no. derivados que dan derechc @ pagos fijos o
determinables y que no cofizan en un mercado activo, estos actives financiercs se mantienen
con la finalidad de cobrar sus fiujos contractuales. Se incluyen en el activo comiente. excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Ulfimos se clasificon como activos no comientes, Los actives financieros a costo
amortizado del Grupo comprenden el “Efectivo y equivalentes de efective”, las “"Cuentas por
cobrar a clientes", los “Cuentas por cobrar a compafias relacionadas”, en el estade de
situacion financiera. Los actives financieros o costo amortizado representan Unicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen iniciolmente o su valor razonable vy,
posteriormente se miden o su costo amortizado por el método de interés efective menos la
estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).
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Cuentas por cobrar a clientas

Estas cuenias coresponden alos montos adeudados por arendarmiento de bienes inmuebles
y prestacién de servicios médicos y hospitalaries directamente a terceros, las mismas gue han
sido redlizadas en el curso normal de operaciones. Se regisiran a su valor nominal gue es
eqguivalente a su costo amorfizado {pues no generan intereses| y se recuperan hasta en 120
dias.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Corresponden «a los montos adeudados, principalmente por arendamiento de bienes
inmuebles y prestacion de servicios médicos y hospitalarios; que se registran a su valor nominal,
no generan intereses yo gue son exigibles hasta un plazo méaximo de 1 afo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las fransacciones de compra/venta de activos financieras se recenacen en la fecha de
negociacion en el que dichas tfransacciones ocurren, es decir, la fecha en la que el Grupo se
compromete a comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando |os
derechos a recibir flujos de efectivo de los actives financiercs han vencide o han sido
fransferidos y el Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad.

2.5.1. Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes el Grupo ufiliza el métode simplificado permilido por
la NIIF 2, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que reaujere que las
perdidos esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados actives financieros.

2.5.2. Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicidn

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
se clasifican, sequn corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de

ganancias y pérdidaos, (i) pasivos financieros al costo amortizado. El Grupo determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciernbre del 2018 v 2017, el Grupo solo mantiene pasivos financieros clasificados
en la categoria de pasives financieros al casto amortizado. Los pasivos financieros incluyen
las "Préstamos y obligaciones financieras”, "Cuentas por pagor proveedores”, y las "Cuentas
por pager o companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconecen
inicialmente a su valor razonable y posteriormerite se miden a su costo amertizado. El costo
amortizado incorporo los costos directamente alribuibles a la fransaccian.

Préstamos y obligacicnes financieras

Incluye principalmente préstamos con instituciones financieras, se regisiran inicialmente a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable. pues estan confratades a las tasas
vigentes en el mercado. No exisien costos de transocciones significatives. incurridos al
momento de su contratacién, Posteriormente se miden al costo amortizade utilizando las
tasas de interés pactadas. Los gastos por interés se registran en el estado de resultados
integrales en el rubro "Costos financieras, netos".

Cuentas por pogar proveedores

Son obligaciones de pagoe por bienes o servicios adqguiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se reconocen o su valor nominal que es eguivalente a su costo
amorfizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 y 120 dias de acuerdo al
proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realican.

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Corresponden principaimente o saldos comerciales pues son obligaciones de pago por
compra de servicios v se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta en 360 dias.

2.6. Inventarios

Los inventarios se componen las medicinas y farmacos, insfrumentales, suministros y
materiales y ofros insumos los cuales son utilizados en lo prestacién de servicios médices y
para la venta; se miden al costo promedio de adquisicidn.

2.7. Propiedades, muebles y equipos

Las propiedades, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adguisicidn o construccion del activo.
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Los desembolsos posteriores o lo compra o adaquisicién sdlo son capitalizados cuando &s
probable que beneficios econémicos futures asociados a lainversion fluyan hacia el Grupo y
los costos pueden ser medidos razonablemente, Los ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimienta menores v son registrados en resullados
cuandac son incurridos.

La depreciociéon de los Propiedades, muebles y equipos, s calculada lineaimente basada en
su vida Ufil y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas uUtiles de las
Propiedades, muebles y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financisros.

Las vidas Utiles estimadas de los propiedades. muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de aiios
Edificios 20
Maguinaria de equipos 10
Equipos de operacion 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computocion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de |las propiedades, muebles y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtfenidos con &l valor en libros y se incluyen en el estado de
resuliados integrales.

Cuande el volor en libros de ung propieded, muebles y equipo. excede a su mento
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion sen inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas,
plusvalias ¢ ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion
o abastecimiento de bienes o servicios, o para propésitos administrativos. Las propiedades
de inversion son registradas inicialmente al costo incluyendo los costos de la transaccion,
Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor razonable, el cual es determinado por
un perifo independiente debidamente calificado, bajo los lineamientos del valor razonable
en funcién de las técnicas de valoracion utilizadas para su determinacion,

Las ganancios o pérdidos gue surgen de los cambios en €l valor razonable de la propiedad

de inversion se incluyen en los resulfados del periodo en gue se orlginan. La vida Ulil estimada
para edificios en propiedades de inversion es de 20 anos.
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2.9. Pérdidas por deferioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de delerioro cuando se producen
eventos o circunstancias gue indican que pedran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por detericre comesponden al monlo en el gue el valor en libros del octivo excede
su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro. los activos se agrupan alos
niveles mas pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo}. Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada
fecha de cierre de los estados financieros para verficar posibles reversiones del deterioro. En
el caso que el monto del valor libros del octivo excedo a su monto recuperable, el Grupo
registra una pérdida por deterioro en los resulfados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, no se ha identificado la necesidad de calculor o reconocer
pérdidas por detericro de actives no financieros (Propiedades, muebles y equipos), debido a
que, la Administracion considera gue este compoenente no es significative enlas operaciones
del Grupo.

2.10. Inversiones en asociadas

Corresponde d inversiones en acciones y se presentan al costo de adquisicion, &l misme que
no excede al valor patrimenial proporcional,

2.11. Impuesto a la renta comiente y diferido

El gasto por impuesto o la renta comprende el impuesto a lo renta comente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados infegrales, excepto cuando se
trata de partidas que se recconocen directamente en el patrimonio. En este casc el impuesio
también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el patiimonio.

2.11.1. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesio a la renta cormiente se calculo mediante la fasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resulfados del afo que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas fributarias vigentes esiablecen una tasa de
impuesto del 28% (2017; 22%) de los utilidodes grovables, la cual se reduce al 15% (2017: 25%)
si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

También se establece el pago del "anficipo minimo de impuesto a la renta”, que es

calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles. 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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Encasc de que el Impuesto a la renfa causade sea menor gue el monito del anticipo minime,
este Ulfimo se convertird en impuesie a la renta definitive, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con ld norma gque rige 1a devolucion de esle anficipo.

2.11.2. Impuesto a la renta diferido

El impuestio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto ¢ la renta diferido se
determina usando fasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se-espera serdn aplicables cuando &l impuesto a la renta diferido
octivo se redlice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcon beneficies tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
tempoerales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos octivos y pasivos se compensan
cuando exisle el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cerrientes con
impuestos pasives corientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12. Beneficios sociales a los empleados -

2.11.1. Beneficios sociales corientes: Comresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo aresultados y se presenta como
parte del costo de productas vendidos. los gastos administratives o gastos de ventos
en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra elimporte correspondiente a las vacaciones del personal sobre
lo base devengada,

Déci - :
legislacién vigente en el Ecuador.

Idos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

iv] Aporie patronal y fondo de reserva: El aporte patronal corresponde al beneficio del
11.15% mids &l 0.5% de SETEC y el 0.5% de |[ECE, totalizando el 12.15% del total de ingresos:
del trabajador: el Fondo de Reserva comresponde al 8.33% calculado sobre los sueldos
y salarios de! empleado a partir del décimao fercer mes de servicio: ambos beneficios
se provisionan segun la normativa del IESS,
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2.11.2. Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compariia cuenta con un
plan de beneficic definide para jubilacién palronal, requeride y normado por los leyes
laborales ecuatorianos. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajader con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaoiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con corgo o los costos y gastos (resultados) del afo aplicande el método de-
Costeo de Crédito Unitorio Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
lo fecha del estade de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los fiujos de
salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2017; 8.34%) anual equivalente a la tasa promedio
de los bonos de gobierno. publicada por el Bonco Central del Ecuador que estan
denominados en lo misma morieda en la que los beneficios seran pogados y que fienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimientc.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tosa de descuento,
tasa de mortalidad. edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, fasa de rotacién, entre otros.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos por reduccidn y modificaciones al plan'y
liguidaciones anficipadas gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleadocs que se encontraban frabcjando
para la Compadia.

2.13. Provisiones

Se registran cuando el Grupo fiene una obligacion presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que: i) es resultode de eventos pasadaos, i) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econdmicos para liquidar la obligacién y i) €l monto se ha
estimado de forma fiable.

Los montos reconacidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién a la

fecha de cierre de los estados financieros de los desembaolsos necesarios para liquidar la
obligacién.
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2.14. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo debe apropiar por lo menoes el 10% de la
utiidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas.

2.15. Resultados acumulados
Resullados ccumulados - Ajustes provenientes de la A cidn por primera vez de las "NIIE"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resullodos Acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las “NIIF", gue generaron un saldo deudor, podran ser absorbido por los resuliados
acumuladosy los del Ulfimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

2.16. Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por la Junto General de Accionistas del Grupo.

2.17. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos cornprenden el valor razonable de lo cobrade o per cobrar per la prestacion de
servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran nefos de VA,
rebajas y descuenios otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia el Grupo, puedan ser medidos con fiabiidad y cuando el Grupo hace entrega
de sus bienes o servicios al comprador y en consecuencia, transfiere, los riesgos y beneficios
inherentes de dichos bienes o servicios entregados y no mantiene el derecho a disponer de
ellos, ni a mantener el control sobre los mismoes.

ESTIMACIONES Y CRITERIQOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones

y utilice supuestos que afectan los monlos incluidos en estos estados financieros y sus nofas
relacionadas.
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Las eslimaciones redlizadas v supuesios ulilizados por el Grupo se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industiia e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que sen
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados del Grupa y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo lo expenen a ciertos riesgos financiercs como son los riesgos de
cambio vy riesgo de liquidez, cuyos potencioles efectos adversos son permanentemente
evaluados por |a Administracién del Grupe a efectos de minimizarles. A continuacion, se
presenia los riesgos financieros a los que esid expuesta el Grupo:

a) Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en |os precios de mercado, por
ejemplo. en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos del Grupo el
valor de los instrumentos finoncieros que mantiene. El objetivo de la administracion es
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y ol mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. '

i) Riesgo combiario:

El Grupo, en lo posible, no efectio transacciores dencminadas en monedas
diferentes al délar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la
Administracion considera que lo exposicién del Grupo al riesgo de moneda es
irelevante.

i) Riesgo de tasa de interés
El riesgo asociado a las tasas de interés estd relacionado a los préstamas bancarics,
el cual es mitigado por la Administracién debido o gue dichos convenios son

realizados con instituciones bancarias locales. de sdlida reputacion en el mercado,
con calificacidon AAA-
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i} Riesgo de precios

El nivel de riesgo asociodo al precio se mitiga de forma razonable puesto que son
productos adqguiridos a proveedores locales, sobre los cuales la Administracién
monitorea y evalia de forma periddica €l costo de adquisicion mas conveniente y
optimo, de cada proveedor, con la findlidad de no incremeniar sus costos de forma
representativa, brindando un servicio conun precio que se alinee al mercado y cumpla
con los disposiciones de organismos reguladores.

b) Riesgo de crédito:

i)

Cuentas por cobrar comerciales:

En la actualidad, el plozo de crédito otorgadoe es de aproximadamente hasta 120

dias, sin devengar intereses,

La Administracion asume niveles de riesge crediticio aceplables y considera que el
riesgo de crédilo se encuenira mitigado a través del establecimiento de politicas que
propicien una adecuada selecciéon y administracién de los portafolios y producios
gue mantiene con los clienies. Las paliticas incluyen un andlisis periddico de los saldos
con sus clientes relacionados y no relacionados, en base a faciores como
antigbedad, nivel de cobranza y grado de riesgo; dicho andlisis &s ejecutado en
conjunto con la alta Gerencia con la finalidad de evaluar la solvencia de sus clientes
y la recuperacion de su cartera,

Adicionalmente, si fuera necesario, se reconoce una provision de deterioro del valor
de cuentas por cobrar, el cual representa una estimacion de las pérdidas incurridas
en relaciéna los deudores y otras cuentas.por cobrar.

Efectivo y bancos:

Con respecto a los depésitos en bancos, el Grupo busca reducir la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depésitos
en instituciones financieras de primera categoria, y limita el mento de lo exposicidn
al riesgo de créditoen cualquiera de las instituciones financieras.

La Compenia mantiene su efsclive v equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:
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Calificacién (1)

Entidad Financiera 2018 2017
Banco Bolivariano AAA- AAA-
Bancoe del Pacifice AAA- AAA-
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco del Ausiro Ak AA-

(1) Dotos disponibles en lo pdgina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

c) Riesgo de liquidez:

EL riesgo de liquidez estd asociado g la capacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquiridos con proveedores y accionistas. Para lo corecia administracion de
su liguidez, el Grupo censidera indicadores internos y regulatorios.

El Grupo ha podido lograr acuerdos con sus proveedores de equipos, insumaos y servicios,
que consisten en que se cancelaran los valores adeudados por adguisiciones ©
conirataciones, en funcion al grado de recuperacién de que presente con su relacionado
y principal cliente.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros del Grupo considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de 1
2018 ano
Cuentos por pagar proveedores 3,990,302
Cuentas por pagar a companias relacionados 4,322,392

Menos de 1
2017 ano
Cuentas por pagar proveedores 3,511,220
Cuentas por pagar @ compafiias relacionadas 5,390,371
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42 Administracién del riesgo de capital

El objetive de la Administracion es proteger el capital o patrimonic como una base que
permita cumplir metas importanies come es la rentabilidad de la operacién, buscar y
mantener el liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia v lograr la permanencia en

el tiempo.

El Grupo posee efectivo y equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos financieros;
mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con companias relacionadas

y proveedores de mercaderia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A cenfinuacion se presentan los valores en libros de coda cotegorio de instrumentos

financieros al cierre de cada gjercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y bancos

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Total activos financieros

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Total pasivos financieros no comientes
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Corriente
2018 2017
270,040 2,097,734
12,160,873 18,047,451
1.972.617 2.308,250

14,133,490 20,355,701

15,108,550 22,453,435

No comiente

2018 2017
100,963 458,028
100,963 458,028
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pogar g proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivos financieros corrientes

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones con instiluciones financieras
Cuentas por pagar a proveecioras

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivos financieros no corrrientes

Valor razonable de instrumentos financieros

Corriente

2018 2017
3.520,637 3,856,791
3.511,220 3,990,302
5,390,371 4,322,392
12,422,228 12.16%.485

No corrlente

2018 2017
5018.092 6,495,404
- 112,717
1,576,910 2,455,687
6,595,002 2.063,808

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por
pogar se aproxima al valer razonable debido ¢ lo naturaleza de corlo plazo de estos

instrurmientos.

EFECTIVO Y BANCOS

Compasiclion:

Efectivo
Bancos
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34,979 43,750
$35,081 2,053,984
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:
2018 2017
Clientes (1) 12,180,168 18,066,746
Provision de cuentas incobrables (19.2%5) (19,295)
Totales 12,160,873 18,047,451

(1) Al31 de diciembre del 2018, los saldos de cuentas por cobrar compren principalmente a
facturocién por venta de servicios profesionales hospitalarios con plazo de hasta 120 dias
y no generan intereses.

INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Bodega principal 750,885 1,898,986
Bodega de abastecimiento 80,373 157,604
Otros 9.875 12,314
Totales 841,132 2,068,904

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen inventarios enfregados como garantio de
obligaciones con instituciones financieras o terceros.
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. PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
Ediificios,
rermodsiacioness
Terencs instalociones Total

Al 1 de enero del 2017
Ceslo 30800 1,148,514 1,178,514

Depreciocion ccumulado {518,604) (518.604]
Valor en libras al | de enero del 2017 36,000 429.910 659,910
Movimientos 2017

Ajustes . 30,397 30.397
Ajustes depreclacién - 14,468 14,468
Depreciacion - (14.079) (14,079
Valor en horos ol 41 ge diciembre del U1/ 30.000 A40,6%6 590,696
Al 31 de diciembre del 2017

Caosto 30.000 1,178,211 1,208.911

Depreclacion acumulada = {518.213) [518,215)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 30,000 660,656 690,696
Movimientos 2018

Ventos / Bajos |30,000] [624,110] (654,110)
Cepreciacisn Ventas / 8ajas - 165,955 165955
Bepreciocian - {3.140) 13.140]
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 - 199,401 19%.401

Al 31 de diciembre del 2018

Zosto - 554,801 554,801

Depreciocian acumulada - (355.400) (355,400)
Valer en libros al 31 de diclembrg del 2018 . 199.401 199,401
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INVERSION EN ASOCIADAS

Composicion:

Plan Vital S.A.

Angiolec S.A,

Laboratorios Alclinic

Dialvivar S.A.

Servialcivar 5.4,

Adminalcivar S.A.

Acciones y aportes Electroquil S:A.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Composicion:

Inventario lento movimiento (1)
QOftros Activos
Otros

Totales

%
2018 % Patficipacion 2017 Parficipaci
999,930 99.99% 999,930 99.97%
190,000 67.54% 190,000 &7 .54%
17,500 35.00% 17,500 35.00%
8,050 35.00% 560 35.00%
- 1.032 100.00%
= 799 99.80%
39146 39214
1,219,394 1,213,737
Eaa—— _——
2018 2017
1,479,491 -
204,723 48,721
23,456 -
1,707,680 48,721
_ ——

(1) Coresponde principalmente a inventario de lenfo movimiente, en el cual lo
administracion implementard estrategias especificas para su venta.
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3. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:
de int
2018 2017 2018 2017
% %
Banco Bolivariano C.A. 2.00% - 750,000 -
Banco Bolivarianc C.A. 9.12% - 322,222 -
Banco Bolivariano C.A. 9.33% 9.33% 238,333 301,052
Banco del Pacifico S.A. 8.95% 895% 979,275 1,494,417
Banco del Pichincha C.A. 8.95% 8.95% 5,490,573 6,528,345
Banco del Pichincha C.A. - 9.33% B 942,000
Banco del Austro S.A, 9.12% 2.12% 758,326 233,971
Erision de obligaciones (1) - 8.00% - 152,390

8,638,729 10,352,195

(1] Al 31 de diciembre del 2017corresponde a emision de obligaciones realizada por la El
Grupo. con la findlidad de que sec usado como capital de frabgjo y pagoe @
proveedores. (Ver coracteristicas de emision den Nota 20)

Clasificacion:
2018 017
Corriente 3,520,637 3,856,791
No corriente 5018092 6,495,404

8,538,729 10,352,195

Pdagina 31 de 41



14.

15.

ANELFA C.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresade en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Compaosicion:
2018 2017
Proveedores de bienes 1,903,234 2,237,353
Proveedorss de servicios 1,125,602 1,340,170
Otros 482,384 525,496
Totales 3.511.220 4,103,019
Clasificocion:
18 2017
Corriente 3,511,220 3,990,302
No corriente - 112,717
3,511.220 4,103,019
BENEFICIOS SOCIALES
a) Beneficios sociales corrientes
Compaosicion:
2018 2017
Participacién a frabajadores 41,870 23.819
Otros beneficios (1) 754,026 532,480
795,896 556,299

(1) Incluye provisiones por pagar a empleados por vacaciones, fondo de reservo, aportes

patfanales, décimo tercer y cuarto sueldo.
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b) Beneficios sociales no cormientes

La composicion del valor presente de la provision de jubilacién patronal y desahucio es la
siguiente:

2018 2017
Jubilacion patronal 2,326,226 2,205,883
Bonificacion per desahucio 629,304 575,251
2,955.530 2,781,134
IMPUESTOS
a) Impuesto a la renta
El gosto del impuesto a la renta estd compuesto de:
2018 2017
Impuestoa lo renta comiente 179,082 94,455
179,082 94,455
b) Impuestos por cobrar y pagar
Losimpuestos por cobrar y pagar s& componen de:
2018 2017
Impuestos por recuperar
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 47,202 2,982
Crédito tributario del impuesto a la renta 523,279 474,141
570,481 477,123
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Impuesios por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto ala rentg
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado
Impuesto al valor agregado en ventas

2018 2017
7.779 83,231
21,066 44
10,724 17,589
25,516 24,735
65.084 125.599

c) Situacién fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, el Grupo no ha sido fiscalizado por las:
autoridades tributarias. Los afios del 2014 al 2017 se encuentran abiertos a fiscalizacion por

parte de los autoridades tributarias.

d) Conc i ibutaria - contable

A continuacidn. se detalla la determinacion del impuesto a la renta carriente sobre los afios

terminadoes al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Wiidad/Pardida antes de la parficipacion de los tfrabajodores en las
utiidades y el impuesto o la renta
Mernos - Porficipocion de los rabojadores

Utlidad/Pérdida antes del Impuesto a la renta

Mas
CGastes no deducibiles

|Utilidad/Perdida tnbutana) Boss imponible

Impuesto a la renfa causado

Arficipe minimo de impuesto a la rento

Impuestoa la rentn causado mayor al anficipe deferminado
Saldo del anlicipo pendiente de pago

Zradito fribulanao de afios onferiares

Retencicnes por divideridos anficipados

Retenciones en la fuenie porimpuesto g lo renta

|Credite tributario o fovor del Grupo)
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2018 2017
292,357 338,732
(41.870) (17.557)
250,487 321,175
418,101 108,148
668,588 429,343

25% 22%
17%.082 94,455
176,169 218.342
179,082 218,342
|281,344) (198,744)
- (129.882)
{383 [1.511)
[102.645} (111,795
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e)

os - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, otfraccién
de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309.

Las principales reforrnas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

»

Remisibn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales:
administrados y/o recaudados por el SR para obligaciones vencidas posterior al 2 de

abril del 2018.

Adicionalmente, aplicocion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social
(con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingrescs exentos o excepcion si gl beneficiario efective
es una persona nafural residente en Ecuadaor; v, §i la sociedad gue disiribuye el dividendo
no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacidn de la tarifa de R a partir del afio 2019 desde el
25% al 28%.

Se establece el IR unico mediante farifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.

Se elimina el salde del anticipo a liguidarse en declaracidn del préximo afio v se élimina
devolucion del anficipo mediante el fipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la
devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado pora sociedades
(eliminacion impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de (VA en compras hasta
dentro de 5 anos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensocién del crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 ofios desde la fecha de pago.

Se elimina a lo compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente
ha estade emitiende comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencio
del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no
ubicados. se presumird la inexistencia de dichas operaciones.
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+ Disposiciones referentes a deduccién de jubllacion patrenal y desahucio.

De las miencionadas reformas, la Administracion del Grupo no se aceaié a ninguna,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Eisiguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018
y 2017 con compafias relacionadas. Se incluye bajo lo denominaciéon de companias
relacionadas a los companios con accionistas comunes o con porticipacion accionario
significativa en la Compafia:

Principales fransacciones del periodo:

2018 2017
Ingresos
Venta de servicios médicos Q47 449 1,176,651
947 469 1,176,651
Costos y gastos _
Compra de insumaos y servicios medicos 2,166,314 9,802,315
Compesicion de los saldos con companias y partes relacionadas:
2018 2017
Cuentas por cobrar - corto plazo
Mafergdn S.A. 1,489,203 1.001.094
Tayana S.A. 245,279 652,823
Angiotec S.A 6,253 27.639
Plan Vital S.A. 108,409 95918
Dialcivar S.A. 91.674 17.152
Servialcivar S.A. - 320,731
Laboratorio Clinico Alcivar S.A 12,654 113,242
Celalcivar S.A. 10,193 57,226
Otras 8,952 21.725
1,972,617 2,308,250
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2018 2017
Cuentas por cobrar - largo plaz
Servialcivar S.A. - 342,051
Dialcivar §.A. e m
Angiotec S.A 34,966 34,966
Dalservi S.A, - =
Plan Vital S.A, 63,916 63,916
Otras 2,081 10,095
100,963 458,028
: - carto
Plan Vital 5.A. 108,740 -
Tayana S.A. 4,182,743 2,723,004
Angiofec S.A 530,573 1,285,985
Celalcivar 5.A, 283,533 206,419
Bioalcivar S.A. 182,829 202,765
Laboratorio Clinico Alcivar S.A 781,096 525,292
Banhueso S.A. (676.918) (621,073
Qftros 2,775 -
5,390,371 4,322,392
Proveedores de arriendos relacionados
Mafergdn S.A. 18,256 -
Cuentas por r - largo rie}
Tayana S.A. 202,812 689,626
Servialcivar S.A. - 25,096
Accionistas 1.374.098 1.740.965
1,576,910 2,455,687

18. CAPITAL SOCIAL

El copital suscrite y pagado dei Grupo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 500,800
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una,
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de anelfa C.A. vy sus Subsidiarias son:

Nombre Nacionalidad Valor Acciones %
Fideicomiso Adminvar 002 Ecuador 500.799 99 99%
Tayana S.A, Ecuador 1 0.01%
500,800 100%

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupodos de aocuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
Costo de administrativos y

2018 ventas de ventas Total
Costo de ventas 16,544,585 - 16,544,585
Sueldos y beneficios sociales - 4,190,823 4,190,823
Participacion laboral - 41,870 41.870
Honorarios a profesionales - 353,261 353,261
Mantenimientos y reparaciones - 114,356 114,256
Ammiendos - 152,804 152,804
Energia, agua y teléfono - 258,406 258,406
Publicidad v propaganda = 840 840
Seguros - 1.959 1.959
Impuestos y contribuciones - 158,224 158,226
Depreciaciones - 377.626 377,626
Oftros gastos - 200.290 200,220

16,544,585 4,550,461 23,095,046
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2017

Costo de ventas

Sueldos y beneficios sociales
Participacion laboral
Honorarios a profesionales
Mantenimientos y reparaciones
Arriendos

Energia, agua y teléfono
Publicidad y propaganda
Seguros

Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Otros gastos

. EMISION DE OBLIGACIONES

Gastos
Costo de administrativos y

venias de ventas Total

11,105:525 - 11,105,525
= 3,571,789 3,571,789
- 23,819 23,819
- 403,558 403,558
- 164,588 164,588
= 207,511 207,511
- 123,339 123,339
- 141 141
- 68,7692 48,769
- 94,527 @4,527
- 520,011 520,011
- 1.387.524 1.387.524

11,105,525 6.565.574 17,671,101

mMediante Acta de Junta General de Accionistas del 20 de agosto del 2012, con el fin de
obiener recursos para capital de trabajos: financiamiento de operaciones la reestructura de
pasivos, se decide hacer la primera emisién de obligaciones. para lo cual la Compania
procede a calificarse con la Compania Humphreys $.A. obteniendo un certificado “AA+"

con fecha Octubre del 2012.

Mediante Resolucion No. ST.IMV. DIMV. DAYR.G. 13.0001113 de la Superintendencia de
Compafios de fecha febrero 22 del 2018, gue resuelve inscribir a ESCULAPIO S.A. como
emisor privado del sector no financiero y el contenido del proyecio de oferta piblica de
emision de obligaciones por un monto de U$$5°000.000, amparada en garantia general bajo
las caracteristicas establecidas en la escritura publica respectiva. Dicha oferta piblica tiene
una vigencia de 9 meses calendario, contados a partinde la fecha de su expedicion.
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Maonto:

Plazo:

Emnisién:

Clase:

Valor Neminal de cada
Obligacién:

Tasa de Interés:

Amortizacion de Capital:

Amortizocion de interés:
Colocador:
Representante de
Obligaciones:

Agente Pagador,
Formato de Titulos:
Cdlificader de Riesgos:
Calificacion:

Garantes:

Resguardos:
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Caracteristicas de la Emisién

US$ 5,000,000

1800 dias

Obligaciones al portador con garantia Generai

A

Titulos fisicos multiplos de US$20.000 ¢/u materializados
desmalerializados

8% Mominal anual fija

Trimesiral

Trimestral

Casa de valeres ADVFIN 5.A.

Estudio Juridico Pandzic y Asociados S.A.

ESCULAPIO 5.A,

Al portador

Humphrey S.A.

AA+

Las obligaciores que se emitan contaran con g garantia
general de lo emisora, es declr con fodos los activos no
gravadoes, conforme lo dispone el articulo 162 de la Ley de
Mercado de Valores. Para efecto de la garantia general no se
consideran los Activos Diferidos.

La presente Emision de Obligaciones contara con los siguientes
resguardos exigidos en la resolucion de Codificiaciones del
Consejo Nacional de Valores referentes a: i) Tomar todas las
medidas necesarias erientadas a preservar el cumplimiento del
objeto social ¢ final de sus actividades: i) No repartir dividendos
mientras estén en mora las obligaciones vy i) Matener la
relacion de los actives libres de gravamen sobre obligaciones
en circularizacion. El emisor defermina como medidas
orientfadas a preservar el cumplimiento de su objeto social o
finalidad de las actividades de lo compafic como: a)
Mantener el posicionamiento 'y prestigio en la prestacion de
servicios médices. b) Realizar et mantenimiento necesario para
mantener una infraestructura adecuada, ¢]  Mejorar
constantemente la seguridaod en los procedimientos vy
tecnologia, d) Manterier una buena relacion con el recurso
humano de la empresa v sus paciantes
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3] de diciembre del 2018 y la fecho de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que. en la opinidn de la Administracién, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, en caso de gue no sean revelados.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acontinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para Pymes
vigentes al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a los afos que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Anelfa C.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Peguenas y Medidnas Entidades (NIF para
Pymes] emitidas por el IASB (International Accounting Standard Beard) que han sido
adoptadas en Ecuador y répresenton la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes exige el uso de
estimaciones contables. Tombién exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicar las politicas contables de la Compafia. En lo Nota 3 se revelan las dreas que
implican un mayer grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compania.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Las modificaciones que entraron en vigencia el | de enero del 2018 no tuvieron impactos
materiales en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodes actuales o futuros,

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a los normas existentes gue no han enfrado en vigencia y que la Compaiia
ne ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la
Compania a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Apﬂcneldnoﬂisltnnlpm
Nemma Tema _elarcicio s Ir = porti do
NIC 2 Aclars gus ol implueslo sobra I3 rerta de ko s dividendo s sobre Instrumentos financiero s clasificadc s
comio capitnldeben reconocerse de acuerdo con donde e recd o cieron 35 transacciones o svenios 1de enars 208
ao s gue g utilid. | I,M ejoras anuales ciclo 206-201)
NI B Aclaran e confabilidod de les mo dificuc o vlmidacianes del plan do boneficios
definidos: Tim o208
NIC 23 Aclara gue 4i un préstamo espacifico panmanece pendiente desputs de gue el actve calificads
cofrespondients este Iislo para sy usc G vanty previsia seconviere an paste delos préstamos 1deenerc 200
generaEss. (M e et anuales cicla 208-207)
MiC 28 Aclaracidn sobm ol registro alargo plaz de Una inversién gue no ests aplicands &l valsr patnmonial 1 &idrs 200
proporcionat
NIF3 J\elaﬂ'que otitererconiral deuns emprest que es ungoperacidn mn{mﬁaﬁwmmnn per Yde drard 208
eldpad (M ejoras arualies ciclo 206-2017)
NIF 2 Enrniendaa la NIF 8 (instiimento s financisres) relacioriade con lay 9 da 1da arisre 208
di de pago= dos.
NEET Aclarz guesobre i pans gis obtisne el cantrol conjunto e LNa emprEsEYLE Tonstituye una operssidn
comunta no debe volver A medirsa an enlzop dncanunia: 1de ensro 209
(M ejoras anunles cicle 20E-22T)
NIE & Pubhcacion de la norma * & rendamientos” esta norma reamplazaca b la NIC 7. Bajo lahiF B
practicamente on todos fos rato s de arrendamiento s deberén recone cer un “active pordaregho de ideeners 208
- usa™ y un pasive por artandamierto, )
CINIF 23 Nierpretacidn que clurica el recan: S0 de lns incumdumlx‘u sabre cldntos
iralamiento s de impuesto als rennyq#um dnl.lNlc Rynola NI 37 para ia cantablizacian ds &stos, 1de enem 208
NIETyNIC'S Muodificaciones para acierar & concepio de maleriakidad y slineario con otfas modificaciones, 1de er=ro 2020
NIF 3 Aclaracidn sotre la definicié n de nagocio, 1de enero 2020
NIF 7 Norma que reemplazacd ala NIF 2" Contratos de Siguros” 1de e 2021

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas
alas Normas Internacionales de Informacion Finonciera para Pequends y Mediands Entidades
(NIIF para Pymes) y las nuevas interpreiaciones antes descritas. no fendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial. pues gran parte
de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en le monedao
del entorno econdmico principal en que la enfidad opera ("moneda funcional"). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funicional y la moneda
de presentacion de la Compafia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en
los estadoes financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos liquidos, el efective disponible v depdsitos a la vista en instituciones
financieras locales.
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2.5 Activos financieros
Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resulfados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésite para el cual se adquirié. La
Administracion de la Compania determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha
de sureconocimiento inicial y tomando en consideracion €l modelo de negocio utilizado para
la administracion de estos instrumentos, asl como los términos confractuales de flujo de
efectivo.

Medicion

Al momento del reconocirmiento inicial, los actives financieros se miden a su volor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiere que no sea a valor razonable a fravés de
resulfados. (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccidn directamente atribuibles a
la adaquisicidon del aclive financiero. Los costos de iransacecidon de activos financieros a valor
razonable a través de resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con lo definicién de
un pasivo financiero desde lo perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubemameniales y corporativos.

Lo medicién subsecuente de los insfrumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Companla a administrar el active y las caracteristicas de fiujo de efectivo
de| activo. Hay tres calegorias de medicion de acuerdo o las cuales el Grupo clasitica sus
instrumentos de deuda:
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» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
confractuales cuando dichaos fiujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Cualguier ganancia o pérdido que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en ofro resulfade integral: Los aclives que se mantienen
parael cobro de flujos de efectivo contractuales y para |a venta de los activos
financieros, cuandoe los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos
de principal e intereses, s& miden a valer razonable a fravés de ofros resultados
integrales (VR-ORI|. Los movimientos en'el valor enlibros se reconocen a lraves de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias © perdidas por detericro, los ingresos:
por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se recenocen en
resultados. Cudndo se praduce la baja del activo findnciero, la ganancia o pérdida
acumuladg previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen eh ofrds ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos actives
financieros se incluyen en ingreses financieres utilizandeo el método de tasa de interés
efectiva. Las gdnancias v pérdidas cambiarias se presentan  en  ofras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resuliados.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos gue no cumplen con los
criterios: de costo amortizado o VR-OR| se miden a valor razonable a través de
resultados. Una ganancic o pérdida en un instrumenfo de deuda que
subsecuentemente se'mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce:
en resulfados y se presenfa en términos netos en ofras ganancias/{pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia sélo mantiene actives financieros clasificados
en la categoria de actives financeres medidos al costo amortizado. Los activos financieros
costo amertizado son activos financieros no derivades gue dan derecho @ pagos fijos o
determinables y que no cotizan en ur mercade active, estes activos financieros se mantienen
conla finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyeri en el active carriente, excepto
por los de vencimiento mayer a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
finahciera. Estos Uliimos se clasifican como dcetivos no corientes. Los activos financieros a costo
amortizade de la Compafiia comprenden el "Efective y equivalentes de efective", las
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"Cuentds por cobrar a clientes", las. "Cuenlas por cobrar a companias relacionadas", en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros @ costo amortizado representan
Unicamente los pagos de principal e intereses, se recenocen inicialmente a su valor razonable
y, posteriormente se& miden @ su costo amortizadeo por el método de interés efectivo menos la

-estimacién por deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a clientes

Estas cuentas coresponden a los montos adeudados por arendamienio de bienes inmuebles,
directamente o ferceros, las mismas que han sido redlizadas en el curso: normal de
operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues
no generan intereses) y se recuperan hasta en 30 dias.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Corresponden a los montos adeudados, principalimente por arrendamiento de bienes
inmuebles, que se registran a su valor nominal, ne generan intereses ya que son exigibles hasta
un plozo maximo de 1 ano.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las fransacciones de compra/venta de actives financieres se reconocen en la fecha de
negociacion en el que dichas fransacciones ocurren. esdecir, la fecha enla que la Compahia
se compromete a comprar/vender el activo. Los octivos financieros se dan de baja cuando
los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido o han sido
transferidos y la Companiia ha transferido sustanclalmente todos los riesgos v beneficios de la
propiedad.

2.5.1 Deteriorc de activos financieros
Para las cuentas por cobrar a clientes la Compania utiliza el métedo simplificado permitido
por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién" que requiere que las

perdidas esperodas en lo vido del activo finonciero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Pagina 15 de 33



CCCCCCCc(

(

€ ¢ C€CC LU C €K

C € ¢ €« C C C C CCCCCCcC

€CCCCC CC

(

ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 2, “Instrumentos Financieros' los pasivos financieros
se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable o través de
ganancias y pérdidas, (i) pasives financieros al costo amortizado. La Companiia determina
la clasificaciéon de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la caftegoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las "Cuentas por pagar proveedores”, y las "Cuentas por pagar a
companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocer inicialmente asu valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora
los costos directamente atribuibles a la transaccioén.

Cuentas por pagar proveedoras

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor neminal gue es equivalente d su coste
amoertizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 diags de acuerdo al
proveedor y a las negociaciones de compras especiales gue se realicen.

Cuentas por pagar a companias relacionadas.

Corresponden principalmente a saldes comerciales pues son obligaciones de pago por
compra de servicios y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amertizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta en 340 dias.

2.6 Maquinarias, muebles y equipos

Las Maguinarias, muebles y eguipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tonto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion © construccién del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicién sdlo son capitalizados cuande es

probable que beneficios econdémicos futuros osociades a la inversion fluyan hacia lo
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
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corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciacion de las Maquinarias, muebles y equipos, es calculada linealmente basada en
su vida Ufil ¥y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas ufiles de las
Maguinarias, muebles y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financisros.

Las vidas Ufiles estimadas de las maquinarios, muebles y equipos son las siguientes:

lipo de bienes Nomero de afios
Maguinaria de equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de las maquinarias, muebles y equipos, se calculan
comparande los ingresos obtenidos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en libros de una maquinarias, muebles y equipos, excede a su monto
recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con lo finclidad de conseguir rentas,
plusvalias 0 ambas y ne para la venta en el curso normal del negocio, use en la produccion
o abastecimiento de bienes o servicios, 0 para propoésitos administratives. Las propiedades
de inversion son registrades inicialmente al costo incluyendo los costos de la transaccion.
Luego del reconocimiente inicial, se miden a su valor razonable, el cual es determinado por
un perito independiente debidamente calificado. bajo los lineamientos del valor razonable
en funcidn de lds técnicas de valoracion utilizadas para su determinacion.

Las ganancias o pérdidas gue surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad

de inversién se incluyen en los resultados del periodo en que se originan. La vida Util estimada
para edificios en propiedades de inversion es de 20 anos,
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2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monte en el que el valor en libros del active excede
su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos coresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro; los activos se agrupan a los
niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identfificables (unidades
generodoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificor posibles reversiones del deterioro, En
el caso gue el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compariia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros (maaquinarias, muebles y equipos), debido o
que; la Administracion considera que este componente no es significativo en las operaciones
de la Compania.

2.9 Impuesto alarenta cormiente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto d la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renia se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen direciomente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resuliades integrales ¢ directamente en &l patrimonio.

2.9.1. Impuesto a la renta cormiente

El cargo por impuesto a la renta coniente se calcula mediante la fasa de impuesto aplicable
a las utiidades gravables yse carga a los resultados del afio que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tibutarios vigentes establecen una tasa de
impuesto del 28% (2017: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 25%)
si las utllidades son reinvertidas per el contribuyente.

También se establece el pago del "anticipo minimo de impuesto  a la renta”, que es

calculade en funcién de las cifros reperiadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio.
0.2% de los costos y gostos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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En caso de gue el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minime,
este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, @ menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con lo norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.9.2. Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
|as diferencias temperales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determino usando tasas fributarias que hansido promulgadas a la fecha del estado de

situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido

activo se redlice o gl impuesto a la rerita pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se recanecen en la medida aue sea probable
que se produzcan benseficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuesios @ la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando existe el derecho legal exigible a compensar Impuestos actives corientes con
impuesios pasivos corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferides activos v pasives. se
relacionen con la misma auteridad tributdria.

2.10 Provisiones

Se registran cuando la Cempafia tiene una obligacion presente, ya sed legal o
asumida/implicita, que: i) es resultado de evenios pasados, i) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econémicos para liguidar la ebligacién y i) el monto se ha
estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

2.11 Reserva Legal
De acuerdo con | legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del ano a und reserva legal hasta que el salde de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. Lo reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utllizada para absorber pérdidas.
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2.12 Superdvit por revaluacion

Corresponde al afecto de la revaluacion de los terrenos, edificios o instalaciones, que son
medidos a sus valores revaluados. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la
Superintendencia de Companias Valores y Seguros, este saldo no puede ser utllizado para
aumento de capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16. este saldo seria
fransferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo.

2.13 Resultados acumulados

Los ajustes provenienfes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionoles de
Infermacién Financiera “NIIF" que se regisfraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados; subcuenia “Resultados Acumulados provenientes de la adepcion por primera
vez de las “NIIF", gue generaron un saldo deudor, podran ser absorbido por los resultados
ocumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

2.14 Distribucién de dividendos

Lo distribucién de dividendos se deduce del patimenic y se reconocen como pasivos
comientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por la Junta General'de Accionistos de lo Companic.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el vdlor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia prestacion de
servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netas de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Las principales fuentes de ingresos de la Compania son las siguientes:

Venta de servicios y arriendos: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de servicios y

arriendos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos

fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace
entrega de sus servicios al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios
inherentes al servicio entregado y no mantiene el derecho a disponer de ellos. ni a mantener
un contrel sobre los misrmos.
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Inaresos por dividendos: El ingreso por los dividendos de las inversiones en asociadas es
reconocido uha vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este
pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionados.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compania se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimacienes y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comrrectamente la sifuacién financiera y los resulfados de la
Compania y/e las que requieren un alio grado de juicio por parte de la administracion,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Los actividades de la Compariia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos

de cambio y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efecios adversos son permanentemenie

evaluados por la Administracion de la Compania a efectos de minimizarlos. A continuacién,

se presenta los riesgos financieres o los que estd expuesta la Compaiia:

a) Riesgos de mercado:
El riesgo de mercado es el riesgo de que os cambios en los precios de mercado, por
ejemplo. en Ids tasas de cambio o fasas de interés. afecten los ingresos de la Compafiia
o el valor de Ios instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracién
es controlar las exposiciones a este riesgo denfro de parémetros razonables y al mismo,
tiempo optimizar la rentabilidad.

i) Riesgo cambiario:
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b)

if)

i

La Comparia. en lo posible, no efectia transacciones denominadas en monedas
diferentes al ddlar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente. la
Adminisiracion considera que lo exposicion de la Compania al riesgo de moneda es

irelevante.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo asociado a las tasas de inferés esta relacionade a los préstamos bancarios,
el cual es mitigado por la Administraciéon debido a que dichos convenios son
realizados con instituciones bancarias locales, de sélida reputacion en el mercado.
con calificacién AAA-

Riesgo de precios

El nivel de riesgo asociado al precio se mitigo de forma razonable puesto que son
productos adquiidos a proveedores locales, sobre los cuales la Administracion
monitorea v evalla de forma periddica el costo de adguisicion més conveniente y
opiimo, de cada proveedor; con la finalidad de no incrementar sus costos de forma
representativa, brindando un servicio'conun precio que se glinee al mercado y cumpla
con los disposiciones de erganismos reguladores.

Riesgo de crédito:

i)

Cuentas por cobrar comerciales:

Enla actudlidad, el plazo de crédito otorgado es de aproximadamente entre 30 dias,
sin devengar intereses.

La Administracién asume niveles de riesgo credificio aceptables y considera gue el
riesgo de credito se encuenira mifigado a fravés del establecimiento de politicas que
propicien una adecuada seleccion y administracion de los portafolios y productos
que mantiene con los clientes. Las politicas incluyen un andlisis periédico de los saldos
con sus clientes relacionados y no relacionados, en base a factores como

antigledad, nivel de cobranza y grado de riesgo; dicho andlisis es ejecutado en

conjunto con la alta Gerencia con la finalidad de evaluar la solvencia de sus clientes
y la recuperacion de su cartera.

Pagina 22 de 33



C ¢ € € (

(

Cc CC € C ¢ C CC¢(

(

€«

(

ANELFA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

ii| Efectivoy bancos:

Conrespecto a los depdsitos en bancos, la Compania busca reducir la probabilidad
de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depositos
en instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la exposicion
al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

Lo Compania mantiene su efectivo y equivalenie de efectivo en instituciones
financieras cen las siguientes cdlificaciones:

Calificacién (1)

Entidad Financiera 2018 2017
Banco Bolivariano: AAA- AAA=-

(1) Datos disponibles en la péginc web de Id Superintendencia de Bancos y Seguros
de! Ecuador,

¢) Riesgo de liquidez:

EL riesgo de liquidez esl@ asociado a la copacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquiridos con proveedores y accionistas. Para la correcta administracion de
su liquidez, la Compania considera indicadores internos y regulatorios.

La Compafia ha podido lograr acuerdos con sus proveedores de equipos, insumos: y
servicios, que consisten en que se cancelardn los valores adeudados peor adquisiciones o
contrataciones, en funcién al grado de recuperacion de que presente con su relacionada
y principal cliente.

El cuadro siguiente analiza el vencimiente de los pasives financieros de la Compafia

considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:
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2018

Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a companias relacionadas

2017

Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a compafnias relacionadas

4.2 Administracién del riesgo de capital

El objetivo de la Administracion es proteger el capital o patrimenic come uha base que
permita cumplir metas importantes como es |a rentabilidad de lo operacién, buscar y
mantener el liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y lograrla permanencia en

el fiempo.

Lo Compania posee efectivo y equivalente de efectivo para cubrir fodos sus pasivos
financieros; mantiene obligaciones financieras y sus principales pasives son con cempanias

relacionadas y proveedores de mercaderia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de coda categoria de instrumentos

financieros al ciernre de cada ejercicio:
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros medidos al costo
Efective y equivalentss de efective

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes
‘Cuentas por cobrar a companias relaclonadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a provesdores
Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

El valer en libros de las cuentas por cobrar, efectivo v equivalentes de efectivo y cuentas por
pagar se aproxima al valor razonable debido a o naturalezo de corto plazo de estos

instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;

Bancos locales
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Corriente

2018 2017
49,993 58,379
56 56
2,058,023 1,765,697
2,058,079 1,765,753
2,108,072 1,824,132
203 533
637.922 160,079
638,125 160,612

2018

49,993

2017

58,379
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Compasicion:

Esculapio S.A.
Inversiones en occiones
Aportes para fuluro aumente de capital

MAQUINARIAS, MUEBLES Y EQUIPOS

Compaosicién:

Al 1 de enero del 2017
Coste
Depreciacion acumulado

Valor en libros al | de enero del 2017

Movimientos 2017
Depreciaeion

valar enlibros al 31 de 'diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo
Depreciocion acumulade

Valoren libros gl 31 de diciembre del 2017

Movimientos 2018
Depreciacion

Malor en libros al 31 de diciembre-del 2018

Al 31 de diclembre del 2018
Casto
Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de digiembre del 2018
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2018 & Foricipacion 2017 E Fgrtigivogion
2.384.008 2.384,008
245,788 245,788
2,629,796 48.40% 2,629,796 48 40%
Maquinarias Muebles Eguipas de
Yy equipos y enseres computacian Total
719 27.199 nz 28,235
(344) {11,541) (183) [12.072)
ara 15,658 132 16,163
(72) {2,720) (106} || 2,898)
301 12.938 26 13,265
719 27199 a7 28,235
(418) [14,261) (291 (14.970)
301 12,938 26 13,265
(72) {2,720) (26) (2.818)
229 10,218 - 10,447
71% 27,199 317 28,235
{490) {16.981) (217 [17.788)
229 10,218 - 10,447




(

C C «(

(

(

(

ANELFA C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresado en dolares estadounidenses)

ROPIEDADES DE INVERSION

Composicion;

Al 1 de enero del 2017
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros al | de enero del 2017
Movimientos 2017

Ajustes

Ajustes depreciocion

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo
Depraciacion acumulada

Valor en libros'al 31 de diclembre del 2017

Movimientos 2018

Ventas / Bajos
Depreciacion Ventas / Bojas
Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018
Al 31 de diciembre del 2018
Coste

Depreciacidon acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018
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Edificios,
remodelaciones
Terrenos e instalaciones Total
30,000 1,148,514 1,178,514
- {518.604) (518.4604)
30,000 629.910 459,210
- 30,397 30,397
- 14,468 14.448
- {14,079 [ 14,079)
30.008 660,696 690,656
30,000 1.178.911 1,208,911
- [518.215) (518.215)
30,000 660,896 490,694
{30.000) 1624,110) (654,110)
- 165,255 165,955
- (3,140) (3,140)
- 199.401 199.401
- 554,801 554.807
- {355, 400) (355,400)
- 199.401 199.401




(

(

C C

(

C € €«

(

10.

ANELFA C.A.

NOTAS E)EP].ICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS

a) |Impuesto alarenta

El gasto del impuesto a la renta estd compuesto de:

Impuesto a la renta cormrriente

b) Impuestos por cobrar y pagar

Los impuestos por cobrar vy pagar se componen de:

Impuestos por recuperar
Crédito tributario del impuesto al valor agregado
Creédito tributarioc del impuesto a la renta

Impuestos por pagar
Impuesto a la renta de la compania
Retenciones en la fuente de impuesto alarenta
Impuesto al valor agregado en ventas
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2018 2017
2,913 48,793
2,913 48,793

2018 2017
7.53) 535

291,535 342,499

299,064 343,034

~ 48,793
- 44
49 55
49 48,892
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en ddlares estadounidenses)

c) Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha side fiscalizada por las
auvtoridades tributarias. Los afios del 2014 al 2017 se encuentran abiertos a fiscalizacién por

parte de las autoridades tributarias.

d) Conciliacién tributaria - contable

A confinuacion, se detalla la determinacion del impuests a la renfa corriente sobre os afos

terminados al 31 de diciembre de| 2018 y 2017:

Utilidad antes de la paticipacion de los trabajadores en las
utilidades y el impuesio a la renta

Menas - Participacién de los trabgjadares

Utilidad/Pérdida antes del Impuesto a la renta

%
Gasios no deducibles
(Utilidad/Pérdida tributaria) Base Imponible

Impuesto a la renta causado a la tasa del 22%

Anticipo minimo de impuesio a la renta

Impuesto a la renfa causado mayor al anticipo detrminado
Saldo del anticipo pendiente de pago

Credito Tributario de anes antfericres

Retencicones por dividendos anlicipades

Retenciones en la fuente del impuestc ala renta

Credito tributario a faver de la Compuaiia

e) Otros asuntos — reformas fributarias

2018 2017
13,223 221,689
13,223 221.689

17 99
13,240 221,788
22% 22%
2,913 48,793

- 28,457

- 48,793
(281,344) (198,744)
= (127.882)

[383) {1.511)
(278,814) (281,344)

El 2_1 de ggosf‘o del 2018 & publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién
de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del

Registro Oficial No. 309.
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresade en ddlares estadounidenses)

Las principales reformas que infrodujo el mencionade cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses. multas y recargos sobre impuesfos nacionales
administrados y/o recaudadacs por el SRi para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

Adicicnalmente, aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras. seguridad social
(con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, efc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcidn si el beneficiario efectivo
&s una persona natural residente en Ecuador; vy, sila sociedad que distribuye el dividendo
no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el
25% al 28%,

Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a lo utilidad de engjenacién de
accienes.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afo v se eliming

devolucion del anficipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la
devolucion del valor del anticipe que sobrepase al valor del IR causado para sociedades

(eliminacién impuesto minimao).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributaric de IVA en compras hasta
denirc de 5 anos desde la fecha de pago. o la devolucién o compensacion del crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impueste a la Salida de
Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

L

Se consideraran fransacciones inexistentes cuando el SRl detecte ‘que un contribuyente
ha estade emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no
ubicados. se presumird la inexisiencia de dichas operaciones.
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

« Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucic.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compania no se ha cogié a ninguna.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales fransacciones realizadas duranie el 2018
y 2017 con companias relacionados. Se incluye bajo la denominacion de companias
relacionadas a las companias con accionistds comunes o con parlicipacion decioharia
significativa en le Compania:

Principales transacciones del periodo;

2018 2017
Vent 1
Esculapio S.A. 4,284 18.284
Laboratorio Clinico Alcivar S.A. - 400
4,284 18,884
Gastos
Tayana S.A. 165 165

(1) Comprende los ingresos por armendos de bienes inmuebles que representa el 97% de los
ingresos de la Compania.
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Composicion de los saldos con companias y partes relacicnadas:

Cuentas por cobrar:
Esculapio S.A. (2)
Valsesia S.A.
Mafergon S.A.
Tayana S.A. (2)

Dividendos por pagar:

Fideicomiso Adminvar 002

Cuentas por pagar:
Aclonistas
Tayana S.A. (3}

(2) Los cuentas por cobror a companios relacionadaos corresponden principalmente o
facturas por ariendo de inmuebles, no fienen fecha de vencimienio y no generan

intereses.

2018 2017

448,820 476,148

- 52
1.489.203 1,001,094
120,000 288,403
2,058,023 1,765,697
160,079 160,079
1,599.886 1,740,965
477.843 489,395
2,077,729 2,230,360

(3) Comprende un préstamo sin fecha de vencimiento que no genera intereses,
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Anelfa C.A. son:

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende
500,800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.

Nombre Nacionalidad Valor Acclones %
Maferholding EC S.A. Ecuador 500.799 99.99%
Tayana S.A. Ecuador 1 0.01%
500,800 100%

13. GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siquientes:

2018 2017

Reparacién y mantenimiento 4,474 10,022
Depreciacion 5,958 16,977
Impuestos y contribuciones 18,2468 13,292
Honorarios y asesorias 2.195 5.076
Servicios basicos 3,776 4,214
Otros 3,573 11,770

38,244 61,351

14. EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieres no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieres, en case de que no sedn revelados.



