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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en do6lares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:

Bancos Locales

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:
2016
Esculapio S.A.
Invetsiones en acciones 2.984.008
Aportes para futuro aumento de capital 245.788
2.629.796
Pagina 23 de 33

2016 2015
23,638 220,733
23,638 220,733
% Participacion 2015 % Participacion
2.484.008
245.788
68,40% 2.629.796 68,40%
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

2016 2015
Derechos fiduciarios (1) 1.005.960 1.005.960
Comodatos - 20.877
1.005.960 1.026.837

(1) Corresponde a derechos fiduciarios de contribuyentes en el fideicomiso celebrado entre Anelfa CA. y
la Compafiia Zion Administradora de fondos y Fideicomisos S.A., denominado Fideicomiso Adminvar
001 por el aporte al patrimonio auténomo de las siguientes propiedades: Consultorio 121 en el centro
médico Alcivar No. 4, Penthouse ubicado en Torre médica Aleivar.

(2) Con fecha agosto 30 del 2010, se constituye el fideicomiso Adminvar 002 entre la compaifiia Anelfa
C.A. y Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. transfiere como patrimonio auténomo un
inmueble ubicado en la ciudadela Miramar en Salinas, provincia de Santa Elena los cuales son C
prima, solar D, D prima, E, E prima, F y F prima junto con la edificacion de hormigén armado.

11. IMPUESTOS

a) tos

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:

2016 2015
Impuestos por recuperar
Crédito tributario del impuesto al valor agregado (1) 11.587 13.238
Crédito tributario del impuesto a la renta (2) 228.357 150.503
240.44 172,741
S DOT pagat

Impuesto a la renta de la compaila 20,555 71.902
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 568
Impuesto al valor agregado en ventas 362 J.021
Retenciones en la fuente de impuesto 2l valor agregado (TVA) - 1466
29.957 76.957
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Se compone de: i) US$11,756 (2015: US$11,463) por concepto crédito tributario de IVA tarifa 14%,
por las compras realizadas durante el ejercicio econdémico del 2016, las cuales se liquidaran en los
periodos posteriores; y, ii) US$231 (2015: US$1,775) por retenciones en la fuente de IVA que le
efectuaron los clientes a la Compafiia por las ventas del mes de diciembre de 2016.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, cortesponde principalmente a saldo de crédito tributario por
cobro de dividendos; la Compafiia tiene previsto utilizar dicho saldo en el pago de impuesto a la renta

futuro.

b) nciliaeién tri ria - con -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2016 y 2015:

Utilidad/Pérdida antes de la participacién de los trabajadores en las utilidades y el

impuesto a la renta 285.390 324,707

Menos - Participacién de los trabajadores - -

Utilidad/Pérdida antes del Impuesto a la renta 285.390 324.707

Mas

Gastos no deducibles 19.777 2,122
(Utilidad/Pérdida tributaria) Base impaonible 305.167 326.829

22% 22%

Impuesto a la renta causado a la tasa del 22% {1) 67.137 71.902
Anticipo minimo de impuesto a la renta 2¢.595 28.199
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 37.542 43.703
Saldo del anticipo pendiente de pago 29.505 28.199
Credito Tributario de afios anteriores {87.601) (122.604)
Menos - retenciones por dividendos anticipados 170.565 -
Menos - retenciones en la fuente del impuesto a la renta 7.716 16.899
Crédito tributaric a favor de la Compafifa (198.745) {87.601)

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia constituyé el impuesto a la renta causado,
calculado a la tasa del 22% de acuerdo con la legislacién vigente, como gasto de impuesto a la renta

en el estado de resultados, respectivamente.
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

c) Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios del 2013 al 2016 se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

d) inacién i o alaren

El impuesto a Ia renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el perfodo
de cinco ainos, siempre v cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos,

e) Tarifa del impuesto alarenta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participaciéon de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacién

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicidén de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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ANELFA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

f)  Anticipo de impuesto ala renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepeién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirin de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, ¥y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

También estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cadigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

g)  Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orgénica para el Equilibric de las Finanzas Pablicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas est4n relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregadoe (IVA) e Impuesto a la Renta

» Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

¢ Los pagos efectuados por medios electronicos soportarian deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

» Para efectos del célculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se
excluirin de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero
electrdnico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumeos Especiales (ICE)

s Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

s No estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector publico.
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ANELFA C.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

e Segrava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
anicarnente voz, ¢ en conjunto voz, datos y SMS prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

* Se considerari exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se
produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprob6 la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucecién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

* Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor a [JS$1, 000,000 dentro y fuera del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos,

* Personas naturales no residentes que mantengan un patrimoenio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1, 000,000 dentro del pais se gravaré el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en 4rea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

e Segravara el 1.8% sobre el avaliio catastral del afic 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
paraiso fiscal o jurisdiceién de menor imposicién o no se conozca su residencia

» Se gravari el 0.90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimenial proporcional en €l caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicidn o no se conozca su residencia.
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ley para evitar la Especulacion de Tierras (Ley de Plusvalia)

+ El 30 de diciembre del 2016, se expide la Ley de Plusvalia, misma que grava la ganancia
extraordinaria en la enajenacion de inmuebles, éste impuesto sobre el valor especulative del suelo
se aplicar4 a la segunda transferencia de! bien, después de la expedicidon de esta ley.

¢ Esta norma establece un factor de ajuste el cual debe ser FA= (1+i) "n, para lo cual dentro del
valor de adquisicion se incluiran el valor anterior del bien, los gastos incurridos por mejoras,
pagos de contribuciones especiales y costos de construccién del bien (para constructoras
inmobiliarias). La tarifa del 75% gravari la ganancia extraordinaria siempre y cuando supere los
veinticuatro (24) salarios bésicos.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado los efectos han tenido dichas reformas sin haber reflejado
inconvenientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con
compailias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Principales transacciones durante el periodo:

2016 2015
Ventas (1
Esculapio S.A. 01,641 312,513
Laboratorio CLinico Alcivar S.A. 600 22,728
Tayana S.A. 5,464 54,958
Chicaperdida S.A. - 1,628
Valsesia S.A. - 3,492
97,705 95,31
Gastos
Tayana S.A. 165 165
Chicaperdida S.A. 462 10,088
Valsesia §.A. 4,407 7,410
5,034 17,663
(1) Comprende los ingresos por arriendos de bienes inmuebles que representa el 97% de los ingresos de la
Compaiiia.
Péigina 31 de 33
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ANELFA CA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar;
Esculapio S.A. (2)

Valsesia S.A.
Chica Perdida S.A.
Mafergon §.A,
Centrotrauma S.A.
Tayana S.A. (2)

Fideicomiso Adminvar oo2

I pagar n i :

Fideicomiso Adminvar co2
Tayana S.A. (3)

(2) Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas corresponden principalmente a facturas por

2016 2015
493.720 571911
- 549
- 549
- 549
- 549
384.217 204.038
377—9& 7‘78-14L
160.079 160.079
160.079 160.079
1.740.965 1.589.264
489.395 746.860
2.230.360 2.336.124

arriendo de inmuebles, no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses.

(3) Comprende un préstamo sin fecha de vencimiento que no genera intereses.

13. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 500,800 acciones

ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Anelfa C.A. son:

Nombre Nacionalidad Valor Acciones %
Fideicomiso Adminvar 002 Ecuador 500,709 99.99%
Tayana S.A. Ecuador 1 0.01%
500,800 100%
Pagina 32 de 33
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15.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
administrativos y de

2016 ventas
Reparacién y mantenimiento 42,073
Depreciacion 26,685
Impuestos y contribuciones 17,118
Honorarios y asesorias 14,469
Servicios basicos 7.849
Otros 38,483
146,677

Gastos
administrativos y de

2015 ventas
Reparacién y mantenimiento 107,511
Honorarios y asesorias 49,636
Depreciacidn 41,345
Alicuotas 16,213
Impuestos y contribuciones 10,900
Servicios bésicos 10,326
Otros gastos 28,204
264,325

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Pagina 33 de 33
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ANELFA C.A.y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

I.  Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

USS

2016 2015
Caja 39.552,27 28.939.49
Bancos 869.459,51 1.304.644,51
Total 909.011,78 1.333.584,00
Cuentas por Cobrar
Conformado por:

USS
2016 2015

Paciente de Compaiiias 14.256.995,00 15.081.986,54
Pacientes Particulares 21775431 209.726,06
Compaiiias Relacionadas (Nota 19) 1.136.878,92 648.628,31
Clientes - 5.660,05
Deudores Varios 193.337,49 266.647,72
Empleados 60,82 60,82
Credito Tributario [va 1194369 36.509,82
Credito Tributario Renta 377.798,07 422.528.75
Otros 2,270.176,44 -

18.464.945,04 16.671.748,07
Provision de Cuentas Incobrables {19.294,53) (19.294,53)
Total 18.445,650,51 16.652.453,54

15

La compafifa Anelfa C.A. y su Subsidiaria al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no ha
registrado provision alguna para cuentas incobrables, por considerar que su cartera es
totalmente recuperable.
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ANELFA C.A.y su subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

3.

4.

Ll movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

Saldo infcial

Saldo final

Inventarios

Conlormado por:

Bodega Principal

Bodega de Abastecimiento

Bodega, alimentacion y produccidn

Medicinas en ambulancias

Total

Cuentas por Cabrar a largo plazo

Conformado por:

Dalservi S.A.
Angiotec S.A.
Servialcivar S.A.

Dialcivar S.A.
Tosal

Representan cuentas por cobrar que no tienen tasa de interés, ni fecha de vencimientos

pactados.

{Nota 19)

UAN
2016 2015
19.294,53 19.294,53
19.294,53 19.294,53
US§
2016 2015
1.515.202,39 1.316.94]1 41
120.849,42 97.805,21
1.983,69 4.248,58
10.306,70 10.306,70
1.648.342 20 1.429.301,90
S§
2016 2015
2.081,33 -
34.966,10 34.966,10
349.050,88 349.050,88
81.128,91 {17.128,91
467.227.22 501.145,89

16
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ANELFA C.A.y su subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

5.

lnversiones Permanentes

Conformado por:

SUBSIDIARIA
ESCULAPIO S.A.

Acciones Plan Vital S.A.

Acciones Angiotec 8.A.

Acciones Laboratorio Alclinic

Dialcivar S.A.
Servialcivar S.A.
Adminalcivar S.A.

2016
Costg Y

(1) 78723000 9997
(H 190.000,00 67,54
17.500,00 s

Acciones y aportes en Electroquil S.A.

560,00 35
1.032,00 100
799,00 99,88
3.916,04 -
1.001.037,04

2015

Costa
787.230,00
190.000,00

17.500,00

560,00
640,00
799,00
3.916,04

1.000.645,04

(1) Representa la inversion en acciones realizada en estas compaiiias de servicios médicos

especializados.

Propiedades y Equipos

Conformado por:

2016

Terrenos

Construcciones en Curso
Edificios e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Mubles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos

TOTALES

1SS
COSTO Y DEPRECIACION NETO

REVALORIZACION ACUMULADA
30.085,39 - 30.085,39
6.382,18 - 6.382,18
4.628.396,72 1.652.573,93  2.975.822,79
5.753.252,19 2.899.04921  2.854.202,98
990.641,53 600.943,37 389.698,16
247.326,54 200.817,87 46.508,67
445.415,15 250.653,88 194.761,27
12.101.499,70 5604.03826  6.497.461,44

17
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ANELFA C.A.y su subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

2015 US§
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Terrenos 30,085.39 - 30,085.39
Ldificios € lnstalaciones 4,596,050.84 1,516,130.47 3,079,920.37
Maquinarias y Equipos 5,722,977.19 2,625,910.97 3,097,066.22
Mubles y Enseres 085,206.18 559,007.58 426,198.60
Equipos de Computacién 247,326.54 182,229.71 65,096.83
Vehiculos 510,000.14 281,481.76 228,518.38
TOTALES 12,091,646.28 5,164,760.49 6,926,885.79
El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:
Uss
COSTO 2016 2015
Saldo inicial 12.091.646,28 10.873.178,94
Adiciones 144.628,69 952.153,49
Reclasificaciones (35.855,7N) 291,974 81
Ventas {98.919,50) (25.660,96)
Saldo final 12.101.499,70 12.091.646,28

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial 5.164.760,49 4333.091,77
Gasto de! afio 517.191,38 536.425,76
Ajuste (9.605,59) (1) 300.524,96
Ventas (68.308,02) (5.282,00)
Saldo final 5.604.038,26 5.164.760,49

1) Al 31 de Diciembre del 2015, corresponde a un ajuste registrado con crédito a Depreciacion
acumulada por la insuficiencia en dicho rubro sobre los activos de la compatia, este registro

fue con cargo a los resultados acumulados, o sea reconocidos por los accionistas

18
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ANELFA C.A.y su subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

7. Otros activos no corrientes

Conformado por:

US$
2016 2015
Derechos Fiduciarios (1) 1.005.959,64 £.005.959,64
Comodatos - 2087706
Plusvalia 35.855,77 -
Total 1.041.81541 1.026.836,70

(1) Corresponde a derechos fiduciarios de constituyentes en el fideicomiso celebrado entre
Anclfa C.A. y la compafiia Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.,
denominado Fideicomiso ADMHIP 001 por el aporte al patrimonio auténomo de las
siguientes propiedades: Consultorio 121 ubicado en el Centro Médico Alcivar No. 4,
Penthouse ubicado en la Torre Médica Alcivar.

Con fecha Agosto 30 del 2010, se constituye el fideicomiso ADMHIP 002 entre la
compaiiia Aneifa C.A. y Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. transfiere
como patrimonio auténomo un inmueble ubicado en la ciudadela Miramar en Salinas,
provincia de Santa Elena los cuales son C prima, solar D, D prima, E, E prima, F y F
prima, junto con la editicacidén de hormigén armado existente en ellos.

Dichos fideicomisos fueron constituidos a favor de la Corporacion Financiera Nacional
como una hipoteca abierta sobre dichos bienes indicados para garantizar las
obligaciones que contraiga ¢l Dr. Eduardo Alcivar A. con dicha entidad.
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ANELFA C.A.y su subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

8. Obligaciones Financieras

Conformado por:

ANELFA CA.

BANCO BOLIVARIANO S.A.

Saldo de Préstamo de $175,000 concedido

en Junio 23 del 20135, con tasa de interés

del 8.25% plazo a 12 meses y vencimiento

en Junio 30 del 2016. (1)

Subtotal

Esculapio S.A.

Banco Bolivariano S.A

Porcion corriente préstamo $1,000,000.00
Porcion corriente préstama $900.000
Parcion corriente préstamo $400.000
Porcion corriente préstamo $600.000
Préstamo de $ 600.000

Préstamo hipotecario de § 900.000
Préstamo hipotecario de § 600.000

Banco Pacifico 5.A
Porcidn corriente préstamo ~ $950.000

Banco Pichincha C.A.

Porcién corriente préstame §1,000.000
Porcion corriente préstamo  §1.000.000
Porcidn corriente préstamo  $950.000

Porcifn corriente de emision de obligaciones
Fmitidas a 1.800 dias, clase “A™; valor nominal
$20.000.00 cada una, generando una tasa de
interes del 8% anual.

Subtotal

Total

(1) Este préstamo se encuentra garantizado con la firma solidaria de representante legal de

la compaiiia

20

LS
2016 2015
- §7.500,02
- 87.500,02
19444438 33333336
300.000,00 300.009,00
266.666,66 -
400.000,00 -
600.000,00
- 825.000,90
- 300.000,90
289.863.,90 320.558,70
124.285,54 708.266,33
572.021,17 -
628.384,37
609.555,55 582.242,00
3985.221.57 3.369.400,39
3.985.221,57 1.456.900,41
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10.

Cuentas por Pagar

Conformado por:

Compafiias Relacionadas
Proveedores arriendos
Proveedores bienes
Proveedores servicios
Acreedores Varios
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar
Total

Pasivos Acumulados

Conformado por:

Beneficios sociales

Participacion trabajadores

impuestos por pagar
Total

a) Al 31 de Diciembre del 2016 incluye principalmente USS$ 15.560,94 de Participacion

de Trabajadores.

2016

(Nota 19)

8.251.152,42
46.565,54
1.930.377,46
1.377.733,24
217.410,52
596.386,73

12.619.625,91

a)

21

2016

635.719,23
23.941,79
146.371,06

806.032,08

=
¥ 2]
[

1015

5.633.208,83
412.763,56
3.339.412,64
1.942.699,76
2.360,25
43.320,00
455.351,86

11.829,206,90

=
W
&

2015

92,00
94.882,50
212.568,33
307.542 83
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ANELFA C.A.y su subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

11.  Obligaciones bancarias a Largo Plazo

Conformado por:

Esculapio 8.A.
Bauco Bolivariano S.A.

Sulde de préstamo hipotecario de 1S% 1.000.000, cuyo

vencimiento ¢5 julio 12 del 2017, a una tasa de interés del

8.83% anual y papos mensuales.

Menos porcidn cormiente Nota 8

Préstamo hipotecario de US$ 900.000, cuyo vencimicnio es
Diciembre 15 del 2017, a una tasa de interés del 8 83%
anuval y pagos mensuales,

Menos porcion cortiente

Préstamo hipotecario de 1153 400.000, cuyo vencrniento es
Maren 28 del 2018, a una tasa de interés del 9,33% anual y
pagos mensualkes,

Menos porcidn corriente

Banco Pacifico S.A.

Saklo de préstamo hipotecario de US$ 950.000, cuyo

vencimicnto es Octubre 8 del 2017, a una tasa de interés

del 8,95% anual y pagos mensuakes.

Menos porcion corriente Nota 8

Banco Pichincha C A,

Saldo de préstamo hipotecario de US$ 1.006.000, cuyo
vencimienlo es febrero 5 del 2017, 2 una tasa de interés del
8,95% anua! v pagos mensuales.

Menos porcidn corriente

Sakle de préstame hipotecario de US$ 950.000 sobre firma
con vencimientos en abril 4 del 2018 y con pagos
mensuales.

Menos poreién corriente

I Emisién de Obligacioncs
Emitida a 1.800 dias clase "A"; valor nommal 1JS$ 20,000
cada una, generando una tasa de mterés del 8% anual fij.

Ajuste
Parcién corriente

Totat

22

ss
2016 2015
194.444,32 527.777,68
(194.444.32) (333.333,36)
. 19444432
300.000,00 600.000,00
{300.000,00) {300.000,00)
- 300.000,00
333.333,36 -
(266.666.66) .
66.666,70 -
289.865,69 610.424,39
{289.865,69) {320.558,70)
R 289.865,69
124.285,31 832.551,64
(124.285,31) (708.266,33)
; 124.285,31
850.609,45 -
(628.384,37) -
222.225,08 -
789.256,50 1.371.498,73
(27.312,16)
(609.555,55) (582.242.23)
152.388,79 789.256,50
441.280,57 1.697.851,82
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12.

13.

14.

15.

i6.

Beneficios Sociales por Pagar a Largo Plazo.

Conformado por:

2016 2015
Jubilacion Patronal 1.840.462 00 1.532.611,39
Bonificacion por Desahucio 562.227,13 599.002,00
Total 2.402.689,13 2.131.613,39
Otros Pasivos 2 Largo Plazo
Conformado por:
US.
2016 2015

Cuentas por pagar relacionadas {Nota 19) 2.457.875,27 2.563.651,59
Varias cuentas por pagar 198.154,49 72041547
Crédito Mercantil 125.788,00 125.788,00
Totat 2.781.817,76 3.409.855,06

Capital Social

Esta constituido al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 el capital suscrito y pagado de la
Compaiifa es de US$ 500.800 dividido en 500.800 acciones ordinarias y nominativas de
un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compailias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del

capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compafifa.

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compaiiia Anelfa C.A. y su subsidiaria efectuaron
provisidn por este concepto de US$ 28.639,05.

Otras Reservas

Incluye ¢l saldo de la Reserva por valuacion de los edificios que por US$ 535.415 cuyo
avalio fue realizado por un perito independiente.

23
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ANELFA C.A.y su subsidiaria
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

17. Participaciéon no controladera

La participacion no controladora representa la parte proporcional del accionista no
controlador del importe en libros de los activos netos identificables de la adquirida
reconocido en el estado consolidado de situacion financiera.

18. Resultados de acamulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, tales como

reliquidacion de impuestos, etc.

19. Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la compaiiia tenia los siguientes saldos con las partes

relacionadas:

Cuentas por Cobrar
Compaiiias

Corriente

Ilan Vilal S.A.
Angiotce 5 A,
Dialcivar $. A,
Celalcivar 5. A
Ricalgivar 5.A.
Banhueso 5.A.
Centrotrauma S A
Servialcivar 8.A.
Tayana S.A.
Adminalcivar §.A.
Laboratorio Clinico Aleivar S.A.
Subtotal

No corriente
Angiotec 5.A.
Dalservi S.A.
Scrvialcivar 8 AL
Dialcivar S.A.

Total

Nota 2

Nota 4

24

2016 2015
69.669,45 29.554,82
25.563.48 11.143,12
34.123,43 14.092,65
48.293,92 16.376,43
10.970,20 798552

(146,17) 2.355,25
(197.79) 2.137,08
320.730,71 320.730,71
451,571,13 217.453,00
30,00 1.680,00
176.270.56 25.120,13

1.136.878,92 648.628,31

34.966,10 34.966,10
2.081,33 ;
349.050,88 349.050,88
81.128,91 117.128,91
467.227,22 501.145,89
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20.

Cuentas por pagar

Compaiiias 2016 2015
Corriente
Plan Viial S.A. {15.714,10) 753,91
Angiotec §.A. 2.824.179,77 1.158.465,34
Tayana 8.A. 4.223.650,07 3.281.808,01
Dialcivar s.a. 28.243,26 12.410,59
Celalcivar S.A. 257.565,67 99.419,55
Bioalcivar 5.A. 1539.010,55 164.701,88
Banhueso S.A. 45.438,07 438.352,56
Laboratorio Clinico Alcivar $.A. 725.680,92 474.87%¢.42
Adminalcivar 8.A, 3.098.21 2.447.57
Otras - -
Subtotal Nota 9 8.251.152,42 5.633.298,83
Na Corriente
Tayana S.A. 691.813,91 949 290,91
Accionistas 1.740.964,94 1.589.264,26
Servialcivar S.A. 25.096,42 25.096,42
Nata 13 2.457.875,27 2.563.651,59

Las transacciones mas significativas con las partes relacionadas fueron como sigue:

Ingresos 2016 2015

Yenta de servicios médicos 1.140.4%91,69 1.168.503,06
Costos y Gastos

Compra de insumos y servicios médicos 11.624.139,31 15.719.196

I Emision de obligaciones

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 20 de Agosto del 2012, con el fin de
obtener recursos para capital de trabajo; financiamiento de operaciones la reestructura de
pasivos, se decide hacer la primera emision de obligaciones, para lo cual la Compaiiia

procede a calificarse con la Compatfiia Humphreys S.A. obteniendo un certificado “AA+"
con fecha Octubre del 2012.

25
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

Mediante Resolucién No. SC.IMV.DJIMV.DAYR.G.13.0001113 de la Superintendencia
de Compatiias de fecha Febrero 22 del 2014, se resuelve inscribir a ESCULAPIO S.A.
como emisor privado del sector no financiero y el contenido del proyecio de oferta
publica de emision de obligaciones por un monto de US$ 5°000.000, amparada en
garantia general bajo las caracteristicas establecidas en la escritura publica respectiva.
Dicha oferta pablica tiene una vigencia de 9 meses calendario, contados a partir de la

fecha de su expedicidn.

Caracteristicas de Ia Emision:
M onto:

Plaro:
Emision:
Cluse A

Vulor Nominal de cada ubligacion:

Tasa de interds:

Amortizacion de Capital:
Amortizacion de Interés:
Coloecador:

Representante de Obligaciones:
Agente Pagador:

Formate de Titulos:
Calificador de Riespos:
Calificacién:

Garantias:

Resguardos:

USE 5'000.000
1800 dias
Obligaciones al portador con garantia peneral.

Titulos fisicos maltiplos de LUS$ 20.000 c/u materializados
o desmaterializados.

8% WNominal anuul fija

T'rimestral

Trimestral

Casa de Valores ADVFIN S.A.

Listudio Juridico Pandzic y Asociados S.A.
ESCULAPIO S A

Al portador
Humphrevs S.A.
AA+

Las obligaciones gue se ¢mitan, contaran con la garant iy
general de la emisora, es decir con todos sus activos no
gravados, conforme 1o dispone el articulo 162 de la Ley de
Mercado de Valores. I'ara efecto de la garantia general no se
consideran tos Activos Diferidos.

La presente Emision de Obligaciones contard con los
siguientes  resguardos  exigidos en la  resolucion  de
Cadificaciones del Consegjo Nacional de Valores referentes
a: i} Tomar todas las medidas necesarias orientadas a
preservar el cump limiento del objeto social o final de sus
actividades; ii) No repartir dividendos micntras estén en
mora las obligaciones v iii) Mantener la relacion de los
activos libres de  gravamen sobre obligaciones  en
circulacién. il emisor determina como medidas orientadas a
preservar el cumplimiento de su objeto social o finatidad de
las actividades de la compafiia como: a) Mantener el
posicionamiento y prestigio en la prestacién de servicios
médicos, b) Reulizar ¢l mantenimiento necesario pura
mantencr  una  infracstructura  adecuada, c) M ejorar
constantemente la seguridad en los procedimientos ¥
tecnologia, 4) Mantener una buena relacién con el recurso
humano de ta empresay sus pacientes.

26
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21. Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
Mayo 12 del 2017 y Mayo 2 del 2016, respectivamente no se han producido eventos
importantes, que en opinién de la administracion de la compaiiia amerite su revelacion.

27



