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Cdla. Kennedy Norte, Av. Dr Luis Orrantia y Av. Jose Assaf Bucaram, Mz 109,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Anelfa C.A.

Guayaquil, 10 de febrero del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Anelfa C.A. (la "Compania") que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019y los correspondientes estados
de resullados integrales, de cambios en el pafrimonio y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como lasynotas licafivas-de, los asfcdoﬁmcnmefps gue
incluyen un resumen de las politicas coﬂﬁebles sg‘mhcoths ' |

En nuestra opinién, los estados I’manc%ros qdju Mr&serﬁon rczorﬁblema@e en mdqs los
aspectos materiales, la situacion financiera de fa C.A. al 31 de diciembre del 2019y el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internaciontles, déin?ﬂrrﬂﬁcaFn financiera paravPeguenas y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes). : ] |

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Anelfa C.A. de conformidad con el Cédigo de Eﬁcc para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Teléfonos: 2683615 - 2683616
Guayaquil - Ecuador

ALPHA

' ‘ CONSULTING

Solar 25 - Edificio Elite Piso 2, Of 210



«  Cdla. Kennedy Norte, Av. Dr. Luis Orrantia y Av. José Assaf Bucaram, Mz 109, Solar 25 - Edificio Elite Piso 2, Of. 210

S

——

Anelia C.A.
Guayagquil, 10 de febrero del 2020

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de oira informacion. Ofra
informacion comprende el Informe anual de la Administracién que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramienio o conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuesiro
conocimienfo obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

acion Bbtenidd antes
isten‘inconsist@ncias

hech®. No ftenémos

f
M. A -

5i, basados en el frabajo que hemos giectuade sobre éﬁ’rd‘}pfm.
de la fecha de nuestro informe de duitoria, ¥ concluimos/que
materiales de esta informacion, nm debemos re@gh‘or esfi
nada que informar al respecto. [/ L :

Responsabilidad de la Administracién defa.Compaiiic por los e;fadofa-ﬂnlnnf!erqs

' h J N R | " i
La Administracién de Anelfa C.A“es résponsablé de la ‘preparacion y pres'ém‘cr:kgn
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun comesponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Adminisiracion de la entidad son los responsables de la supervision
del proceso de elaboracién de la informacién financiera de la Compania.
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Anelfa C.A.
Guayaquil, 10 de febrero del 2020

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Nermas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores maferiales pueden surgir de fraude o eror y se consideran materiales si,
individualmenie o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Co'mo parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y manfenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

e Idenfificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenames y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoric suficiente vy
adecuada para proporcionar juna base para nuestra opinion. E rlesga ds no
detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en el ccsm,,de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude pUede implicar elusién,
falsificacian, omisiones deliberadas, manlfas‘rac;lones mTencronGdamenfe eréneas.o
la vulneracion del control m?erno

« Oblenemos conocimiento del confrol interno relevante para la auditeria con el fin

de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compania.

o Evaluamos silas politicas confables aplicadas son apropiadas y que |as esfimaciones

contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por
la Administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del

principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudds significativas
sobre la capacidad de la Compania para contfinuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incerfidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania no continbe como
una empresa en funcionamiento.

Pagina 3 de 34

Teléfonos: 2683615 - 2683616
Guayaquil - Ecuador

ALPHA

CONSULTING



ALPHA

CONSULTING

X,

Anelfa C.A.
~ Guayaquil, 10 de febrere del 2020

~ » Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las fransacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con,
entre ofras cuestiones. el alcance y el momento de readlizacién de las auditorias
-l planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
o significativa del control interne que identificamos en el transcurso de la auditoria.

-~ No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: SCVS-RNAE-1115
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ANELFA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2019 2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo é 90,356 49,993
Cuentas por cobrar a clientes 56 56
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 11 1,549,194 2,058,023
Otras cuentas por cobrar 57.813 54,717
Impuestos por recuperar 10 298.018 299.066
Total activos corrientes 1,995,437 2,461,855
Activos no corrientes
Inversiones en asociadas 7 3.779.666 2,629,796
Magquinarias, muebles y equipos 8 7.655 10,447
Propiedades de inversion 9 10,228 199,401
Total activos no corrientes 3,797,549 2,839,644
Total activos 5,792,986 5,301,499

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

I:.--:_- \ B S ‘J_—-'
Ca\Usets=c :,--_:CC& = u.-f—-i&u Z>

Dol 1o

" Sfo. Bzabethtézaro Rz \
Presidente
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ANELFA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Dividendos por pagar
Otras cuentas por Pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a accionistas y relacionadas
Otras cuentas por pagar
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota 2019 2018
- -203
2 477,843
11 160,079 160,079
- 37,529
10 49 49
160,128 675,703
N 2,596,298 1,599,884
125,788 125,788
2,722,086 1,725,674
2,882,214 2,401,377
12 500,800 500,800
1,146 1,146
2,408,826 2,398,176
2,910,772 2,900,122
5,792,986 5,301,499

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

e —

: ,%ﬂ\L‘ Z_f-;_'fk__,c__x:_,»,__s.k\' \Loo AT
Sra. Elizabeth Lazdro Ruiz -~ |
Presidente
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ANELFA C.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2019 2018

Ingresos por arriendos 11 4,884 8,007
Gastos administrativos y de ventas 13 (28,927) {3“2-!.244}
Dividendos ganados 37.610 36.816
Otros ingresos, netos 92 6,644
8,775 5,216

Utilidad antes de impuesto a la renta 13,659 13,223
Impuesto a la renta 10 (3.009) (2,213)
Utilidad neta y resultado integral del afic 10,650 10.310

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros
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ANELFA C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Ccp.ncl Reserva Superavit ‘p-)or Po.r gp?llcoc:on Resultados Total

social legal revaluacién inicial NIIF
Saldos al 1 de enero del 2018 500,800 1,146 486,411 435,974 1,465,481 2.889.812
Resultado del periodo - - - 10,310 10,310
Saldos al 31 de diciembre del 2018 500,800 1.146 486,411 435,974 1,475,791 2,200,122
Resultado del periodo - - - = 10,650 10,650
Saldos al 31 de diciembre del 2019 500,800 1,146 486,411 435,974 1,486,441 2,910,772

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Sra. Eizabeth La , CPA. Pamiela Torres C.
Presidente ' Contadora
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ANELFA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes deimpuesto a la renta
Mas (menos] cargos (créditos) a resultados que no
representan movimienfos de efectivo:
Depreciacion de propiedades, muebles y equipos
Depreciacion de propiedades de inversion
Otras parfidas que no representan movimiento de efectivo

Cambios en activos y pasivos:
Cuenias por cobrar y ofras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Efectivo neto |ufilizado en) provisto por las actividades de operacién
Fiujo de efectivo de las acfividades de inversion
Adquisicion de inversiones en asociadas
Venias de propiedodes de inversion
Flectivo neto proviste por las aclividades de inversion
(Disminucién netal incremento neto del efectivo

Eiectivo y equivalentes de efeclivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efeclivo al final del periodo

Notas 2019 2018
13,659 13,223
8 2.792 2,818
9 12,727 3,140
(67.954) s
(38,776) 19,181
503,772 257,588
480,837  (285.155)
945,833 (8.386)
(1,149,870)
9 244,400 -
(905,470]
40,363 (8,386)
49.993 58,379
6 90,356 49,993

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

\!

LA \ _
L \ougmeassAguse
Sra. Eizabeth Lazdro Ruiz
Presidente
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Operaciones:

Anelfa C.A. ([en adelante “la Compania”), es una compania anénima ecuatoriana constituida
el 8 de noviembre del 1988, e inscrita en el registro mercantil del cantén Guayaquil el 23 del
mismo mes y ano. SU principal actividad econdmica es la adquisicion, enajenacion, tenencia,
corretaje, permuta, arrendamiento y administracion de bienes inmuebles urbanos o risticos.

Situacién econémica del pais:

En el afio 2019 el precio internacional del peiréleo se mantuvo en los promedios de los Ultimos
dos afos y la balanza comercial no petrolera continba generando déficit, la deuda publica,
interna y externa, se ha incrementado y persiste en este ano un déficit fiscal importante. Las
protestas y paralizaciones producidos en el mes de octubre 2019 produjeron impactos
negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en
la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han
sido la priorizacion de lainversion y gasto piblico; incremento de la inversién exiranjera a traves
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios: financiamiento del déficit fiscal
mediante la emisién de bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo
Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de
subsidios; entre ofras medidas.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Anelfa C.A. por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracién de la Compaiiia el 31 de enero del 2020 y seran puestos
a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion findl. En opinion de la
Administracion de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General
de Accionistas sin modificaciones.
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresadoe en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcién a las NIIF para Pymes
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a los anes que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Anelfa C.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes exige el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso
de aplicar las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las @reas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compania.

2.2 Nuevos pronunciamientos contabies
Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han enfrado en vigencia y que la Compania

no ha adoptado con anficipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a confinuacion:
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ANELFA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion
obligatoria para
gjercicios iniciados

Norma Tema a parlir de:
NIC | Maodificacienes para aclarar el concept materialidad
¥ odificaciones para actarar &l .conceplode eeey 1 de enero 2020
NIC 8 alinearlo con ctras modificaciones.
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio. I de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Conlratos de Seguros'. 1 de enero 2021

La Administracion de la Compariia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Enfidades
(NIIF para Pymes) y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. pues gran parte
de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las parfidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compania. A menos que se indique lo centrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

24 Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos liquidos, el efectivo disponible en instituciones financieras locales.
2.5 Activos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizade
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirid. La
Administracion de la Compania determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de sureconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para
la administracién de estos instrumentos, asi como los términos contfractuales de flujo de
efectivo,

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valer razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a fravés de
resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a
la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor
razonable a fravés de resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos 0 bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compariia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo
del activo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus
instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amorlizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resullados,

« Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan nicamente pagos
de principal e intereses, se miden a valor rozonable a través de ofros resultados

Péagina 13 de 34



ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a fravés de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por infereses y las ganancias y pérdidas por fipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancios y pérdidas cambiarios se presentan en ofras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una parfida
separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en resultados: Los actlivos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden d valor razonable a través de
resultados. Una ganancio o pérdida en un instrtumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce
en resultados v se presenta en férminos netos en otras ganancias/ (pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania sélo mantiene activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el active coriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Ulfimos se clasifican como activos no comientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compaiia comprenden el “Efectivo y bancos”, las "Cuentas por cobrar
clientes” y las "Cuentas por cobrar a compafias relacionadas”, en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Gnicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden d su costo amortizado por el métoedo de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a clienfes
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por arrendamiento de bienes inmuebles,
directamente a terceros, las mismas que han sido readlizadas en el curso normal de

operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues
no generan intereses) y se recuperan hasta en 30 dias.
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Cuentas por cobrar a compariias relacionadas

Corresponden a los montos adeudados, principalmente por arendamiento de bienes
inmuebles, que se registran a su valor nominal, no generan intereses ya que son exigibles hasta
un plazo méximo de 1 ano.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacién en el que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania
se compromete a comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando
los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido o han sido
tfransferidos y la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad,

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes la Compafia utiliza el método simplificado permitido
por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién" que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimienfo y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania dea‘ermma
la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su recenocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las "Cuentas por pagar proveedores”, y las “"Cuentas por pagar a
compaifiias relacionadas". Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amorfizadeo incorpora
los costos directamente atribuibles a la transaccidn.
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Cuentas por pagar proveedores

Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dios de acuerdo al
proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realicen.

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Cormresponden principalmente a saldos comerciales pues son obligaciones de pago por
compra de servicios y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta en 360 dias.

2.6 Maquinarias, muebles y equipos

Las Maquinarias, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas vy pérdidas por deterioro. en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo.,

Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia lo
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menares y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciacién de las Maquinarias, muebles y equipos, es calculada lineaimente basada en
su vida Ufil y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Uliles de las
Maquinarias, muebles y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario. a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de las maquinarias, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes NUmero de afios
Maquinaria de equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
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Las pérdidas y ganancias por la venta de las maquinarias, muebles y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados infegrales.

Cuando el valor en libros de una maaquinarias, muebles y equipos, excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediaiamente hasta su valor recuperable.

2.7 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas,
plusvalias o ambaos y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion
o abastecimiento de bienes o servicios. o para propdsitos administrativos. Las propiedades
de inversion son registradas inicialmente al costo incluyendo los costos de la transaccion.
Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor razonable, el cual es determinado por
un perito independiente debidamente calificado, bajo los lineamientos del valor razonable
en funcidn de las técnicas de valoracion utilizadas para su determinacion.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad
de inversion se incluyen en los resultados del periodo en que se originan. La vida 0til estimada
para edificios en propiedades de inversion es de 20 anos,

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del aclivo excede
su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los aclivos se agrupan a los
niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo idenfificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. En
el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros (maguinarias, muebles y equipos), debido a
gue, la Administracion considera que este componente no es significativo en las operaciones
de lo Compaiia.

2.9 Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1. Impuesto alarenta corriente

Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos que seran
imponibles o deducibles en afos futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles
o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisidbn para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es inclerto, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacia
la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la canfidad que se
espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Compariia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en
ciertos casos, basado en la opinidn de asesores fiscales independientes.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tfarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios. accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. i dicha participacion
excede del 50%, o tarifa aplicable para la compafia serd del 28%.
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2.9.2. Impvuesto ala renta diferido

E impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
actfivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando existe el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivas se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Provisiones

Se registran cuando la Compandia tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que: i} es resultado de eventos pasados, i) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econdmicos para liquidar la obligacién y i) el monto se ha
estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion a la
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

2.11 Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utllidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.12 Superdvit por revaluacién

Corresponde al afecio de la revaluacion de los terrenos, edificios o instalaciones, que son
medidos a sus valores revaluados. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la
Superintendencia de Compariias Valores y Seguros, este saldo no puede ser utilizado para
aumento de capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria
transferido a resultados ocumulados en lo medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo.

2.13 Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primerga vez de las "NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las "NIIF", que generaron un saldo deudor, podran ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ulfimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

2.14 Distribucién de dividendos

La distribuciéon de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
comientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar per la prestacion de
servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muesiran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Las principales fuentes de ingresos de la Compania son las siguientes:

Venta de servicios vy armiendos: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de serviclos y
arriendos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compania hace
enfrega de sus servicios al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios
inherentes al servicio entregado y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.
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Inaresos por dividendos: El ingreso por los dividendos de las inversiones en asociadas es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir esie

pago.

Los ingrescs se miden en funcién de la contraprestacion a la que la Compaiia espera tener
derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre
de terceros. La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto
o servicio a un cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuenfran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar corectamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compahia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos
de cambio y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente

evaluados por la Administracion de la Compaiia a efectos de minimizarlos. A continuacion,
se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compania:
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a) Riesgos de mercado:

b)

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
fiempoe optlimizar la rentabilidad.

i)

Riesgo cambiario:

La Compania, en lo posible, no efectia transacciones denominadas en monedas
diferentes al ddélar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la
Administracién considera que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda es
irelevante.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo asociado d las tasas de interés estd relacionado a los préstamaes bancarios,
el cual es mitigado por la Administraciéon debido a que dichos convenios son
realizados con instituciones bancarias locales, de sélida reputacién en el mercado,
con cdlificacion AAA-

i) Riesgo de precios

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que son
productos adquiidos a proveedores locales, sobre los cuales la Administracion
monitorea y evalia de forma periédica el costo de adquisicion mas conveniente y
optimo, de cada proveedor, con la finalidad de no incrementar sus costos de farma
representativa, brindando un servicio con un precio que se dlinee al mercado y cumpla
con las disposiciones de organismos reguladores.

Riesgo de crédito:

)

Cuentas por cobrar comerciales:

En la actualidad, el plazo de crédito oforgado es de aproximadamente entre 30 dias,
sin devengar intereses.
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La Administracion asume niveles de riesgo crediticio aceptables y considera que el
riesgo de crédito se encuentra mitigado a fravés del establecimiento de politicas que
propicien una adecuada seleccién y administracidn de los poriafolios y productos
que mantiene con los clientes. Las politicas incluyen un andlisis periédico de los saldos
con sus clientes relacionados y no relacionados, en base a factores como
antigledad, nivel de cobranza y grado de riesgo: dicho andlisis es ejecutado en
conjunto con la alta Gerencia con la finalidad de evaluar la solvencia de sus clientes
y la recuperacion de su cartera.

Efectivo y bancos:

Conrespecto a los depasitos en bancos, la Compania busca reducir la probabilidad
de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus deposiios
en instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la exposicion
al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

La Compania mantfiene su efectivo y equivalente de efeclive en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad Financiera 2019 2018

Banco Bolivariano AAA- AAA- -

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Supefintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

¢) Riesgo de liquidez:

EL riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquiridos con proveedores y accionistas. Para la correcta administracion de

su liquidez, la Compania considera indicadores internos y regulatorios.

Lla Compadia ha podido lograr acuerdos con sus proveedores de equipos, Insumos vy
servicios, que consisten en que se cancelardn los valores adeudados por adquisiciones o
contrataciones, en funcién al grado de recuperacion de que presente con su relacionada
y principal cliente.
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B cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 1
2019 ano
Cuentas por pagar proveedores -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 160,079

Menos de 1
2018 ano
Cuentas por pagar proveedores 203
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 637,922

4.2 Administracién del riesgo de capital

El objetivo de la Administracion es proteger el capital o patrimonio como una base que
permita cumplir metas importantes como es la rentabilidad de la operacién, buscar y
mantener e! liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en
el tiempo.

La Compariia posee efectivo y equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos
financieros; mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con companias
relacionadas y proveedores de mercaderia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros ol cierre de cada ejercicio:

‘Corriente No corriente
019 18 2019 2018

Activos financleros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efeclivo 90,356 49,993 -
Aclivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 56 56 = -
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 1,549,194 2,058,023 = -

1,549,250 2,058,079 - -
Total activos financieros 1,639,606 2,108,072 = 2
Pasivos financlieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores - 203 - .
Cuentas por pagor a companics relacionadas 160,079 637,922 2,596,298 1,599,886
Total pasivos financleros 160,079 438,125 2,596,298  1,599.886

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por
pagar se aproxima al valer razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Bancos locales

INVERSIONES EN ASOCIADAS

2019 2018

90,356 49,993

Composicion:
2019 % Participacion
Esculapio S.A.
Inversiones en acciones 2,384,008
Aportes para fuluro aumento de capital 245,788
2,629,796 68.40%
Plan Vital S.A,
Inversiones en acciones 999,870 99.99%
Aportes para futuro aumento de capital 150,000
1,149,870
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MAQUINARIAS, MUEBLES Y EQUIPOS

Composicion:

Al 1 de enero del 2018
Costo
Depreciacién.ccumulada

Valor en libros al | de enero del 2018

Movimientos 2018
Depraciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diclembre del 2018
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 'de diciembre del 2018

Movimientos 2019
Depreciacién

Vailor en libros al 31 de diciembre gel 2019

Al 31 de diclembre del 2019
Coslo
Depreciacian acumulada

Valor en libros al 3] de diciembre del 2019
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Maquinarias Muebles Equipos de
y EqQUIpOs y enseres computacién Total
719 27.199 7 28,235
{418 [14.261) (291 (14.970)
301 12.938 26 13.265
{72) [2.720) [26) {2.818)
229 10,218 10,447
719 27,199 317 28,235
(430} (16,98] [317) (17.788]
229 10,218 10,447
172 [2.720) [2.792)
157 7,478 7,655
719 27,199 317 28,235
(562 [19.701) [317} [20.580)
157 7.498 7.655




ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ROPIEDADES DE INVERSION

Composician:
Edificios,
remodelaciones
Terrenos e instalaciones Tolal
Al 1 de enero del 2018
Costo 30.000 1,178,911 1,208,911
Depreciaciéon acumulada - (518,215) (518,215)
Valor en libros al 1 de enero del 2018 30.000 660,696 690,696
Movimientos 2018
Ventas / Bajas {30.000) (624,110) [654,110)
Depreciacién Ventas / Bajas - 145,955 165,955
Depreciacion - (3.140) (3,140)
Valar en libros al 31 de diciembre del 2018 - 199,401 199,401
Al 31 de diciembre del 2018
Costo B 554,801 554,801
Depreciacion acumulada - [355,400) [355,400]
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 = 199,401 199,401
Movimientos 2019
Ajustes - 67.954 67,954
Ventas s (244,400) (244,400)
Depreciacion - (12.727) (12.727)
Valor en libros al 31 de diclembre del 2019 - 10,228 10,228
Al 31 de diciembre del 2019
Cosio - 378,355 378,355
Depreciacion acumulada - {368.127) [368,127)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 - 10,228 10,228
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ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

a) |Impuesto alarenta

El gasto del impuesto a la renta esid compuesto de:

Impuesto a la renta corriente

b) Impuestos por cobrar r

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:

! t rrec rar
Crédito tributario del impuesto al valor agregado
Crédito tributario del impuesto a la renta

uestos
Impuesto al valor agregado en ventads

c)  Situacién fiscal

2019 2018
3,009 2.913

2019 2018
20,797 20,252
277,221 278,814
298.018 299,066
49 49

A la fecha de emision de los estados financieros. la Compania no ha sido fiscalizada por las
autoridades tibutarias. Los afios del 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizacién por

parte de las autoridades tributarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en délares estadounidenses)

d) Conciliacion tributaria - contable

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los anos
ferminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

19 2018
Utilidad antes de la participacién de los trabojadores en las
utilidodes y el impuesto a la renta 13,659 13,223
Menaos - Participacion de las trabajadores - =
Utilidad/Pérdida antes del Impuesto a la renta 13,659 13,223
Mas
Gastos no deducibles 18 17
(Utilidad/Pérdida tributaria) Base imponible 13,677 13,240
22% 22%
Impuesto a la renta causado a la tasa del 22% 3.009 2,913
Anticipo minimo de impuesto a la renta 1.073 -
Impuesto a la renta causado mayor al anficipo detrminado 1,936 2,213
Credito Tributario de anos anteriores (278,814} (281,344)
Retenciones en la fuente del impuesto ala renta [{343) {383)
Crédito tributaric a favor de la Componio (277.221) (278,814)

e) Ofros asuntos - reformas tributarias

El 31 de diciembre de 2019, se publicd la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal”, que
contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el
sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y liene vigencia a partir del 1 de enero de
2020.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:
« Los dividendos y utilidades distribuidos por sociedades nacionales, extranjeras residentes,

a favor de sociedades extranjeras, o personas naturales no residentes en Ecuador, no
estaran exentas del pago del Impuesto a la Renta.

Pagina 30 de 34



ANELFA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

e Se agregan nuevos sectores considerados prioritarios para el Estado Ecuatoriano:
servicios de infraestructura hospitalaria, educativos y Servicios culturales y artisticos. De
esta manera, estos nuevos sectores gozarian de una exoneracion en el pago del
Impuesto a la renta durante 5 afos.

» Se elimina el pago obligatorio de anticipo de Impuesto a la Renta. En efecto, en el afo
2020, las sociedades obligadas ya no lo pagarian en las 5 cuotas determinadas en
decreto ejecutivo No. 80é4. No obstante, el pago del impuesto a la renta podr@
anficiparse, de forma voluntaria, en un equivalente al 50% del impuesto a la renta causa
del ejercicio fiscal anterior.

« Se establece nueva limitante para la deducibilidad de intereses pagados por creditos
externos en operaciones con partes relacionadas las personas naturales, que no superen
en sus ingresos netos el valor de $100.000,00, podran deducir hasta el 50% del total de sus
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a 1.3. veces la fraccién basica
desgravada del impuesto a la renta de personas naturales, sus gastos personales sin IVA
e ICE.

« Seestablece dos Unicas tarifas para el Impuesto a la renta Unica para las actividades del
sector bananero: hasta el 2% del valor de facturacién de las ventas brutas para la
produccién y venta local del banano; y 3% del valor de facturacién de exportacion, para
la exportacién de banano.

« Se establece nuevo impuesto a la renta Unico para los ingresos provenienfes de
actividades agropecuarias en la etapa produccién y comercializacién local o que se
exporten.

e Gravaran IVA con tarifa 0% bienes tales como los fractores de llantas de hasta 300 hp;
tircs reactivas para medicidén de glucosa, bombas de insulina, y marcapasos; papel
periddico, periédicos y revistas; embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y
materiales para el sector pesquero artesanal.

« Gravaran IVA con tarifa 12% los servicios digitales. Los costos y gastos para el impuesto a
la renta por la importacion de servicios digitales se sustentardn a fravés de una
liquidacion de compra de bienes y prestacion de servicios.

« H Servicio de Rentfas Internas se encargard de designar a los confribuyentes que
actuardn como agentes de retencion.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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¢ HIVA pagado en las adguisiciones locales ¢ importaciones de bienes, podrd ser usado
como crédito tributario hasta en 5 afios contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracién.

« Se exonera del Impuesto a consumos especiales (ICE) bebidas alcohdlicas que
contengan no menos del 70% de ingredientes nacionales, Vehiculos motorizados
eléctricos, productos lacteos y sus derivados, Furgonetas y camiones de hasta 3.5
toneladas, entre otros.

e Grabaran ICE los servicios de telefonia movil y planes prestados a personas naturales y
fundas plasticas.

« Se establece un nuevo régimen aplicable para el pago de Impuesto a la Renta, IVA e
ICE, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan la condicion de
microempresas.

¢ Se establece una contribucion Unica, de manera temporal, para las sociedades que
realicen actividades econémicas, inclusive aguellas que se encuentren bajo un régimen
de impuesto a la renta Unico, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a US$1'000.000,00, en el ejercicio fiscal 2018,

e Por Unica vez, los contribuyentes de impuestos administrados por el SR, podran solicitar
un plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales, de
periodos vencidos.

+ Reduccidn del 10% del impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal de 2019, para los
contribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad econémicd principal sea la
agricola, ganadera o agroindustrial, afectadas por los incidentes derivados de la
declaratoria de Estado de Excepcion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos y principales fransacciones realizadas durante el 2019
y 2018 con companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de comparias

relacionadas a las comparnias con accionistas comunes o con participacién accioriaria
significativa en la Compania:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doélares estadounidenses)

Principales transacciones del periodo:

2019 2018
Vent !
Esculapio S.A. 4,284 4,284
Gastos
Tayana 5.A. 165 165

(1) Comprende los ingresos por arriendos de bienes inmuebles que representa el 97% de los
ingresos de la Compania.

Composicion de los saldos con compafnias y partes relacionadas:

2019 2018
Cuentas por cobrar:
Esculapio S.A. (2) - 448,820
Mafergon S.A. 1.489.194 1.4892.203
Tayana S.A. (2) 60,000 120,000

1,549,194 2,058,023

Dividendos por pagar:
Fideicomiso Adminvar 002 160,079 160,079

Cuentas por pagar:
Acionistas 1,898,965 1,599,886

Tayana S.A. (3) 697,333 477,843

2,596,298 2,077,729

(2) Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas coresponden principalimente a
facturas por ariende de inmuebles, no tienen fecha de vencimiento y no generan
intereses.

(3] Comprende un préstamo sin fecha de vencimiento que no genera intereses.
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NOTAS E);_PLICAHVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende
500,800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Anelfa C.A. son:

Nombre Nacionalidad Valor Acciones %
Maferholding EC S.A. Ecuador 500,799 99.99%
Tayana S.A. Ecuador 1 0.01%
500,800 100%

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos aperacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019 2018

Depreciacion 15,519 5,958
Impuestos y contribuciones 5.090 18,268
Honorarios y asesorias 6,006 2,195
Reparaciéon y mantenimiento - 4,474
Servicios basicos - 3,776
Otros 2,312 3,573

28,927 38,244

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran fener un efecto
significafivo sobre dichos estados financieros, en caso de que no sean revelados.
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