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INTORME DE I.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionislos de

Anelfo C.A.

Guoyoquil, l0 de febrero del2020

Oplnlón

Hemos oudilodo lo5 elodos finoncieros de Anelfo C.A. {lo "Compoñío") que comprenden
el estodo de s¡tuoción finonciero ol3l de diciembre del20l9y los correspondientes e5lodos
de resultodos integroles, de combios en el pokimonio y de flujos de eleclivo por el oño

i1il[T;"::Jf"lT:i;,",l,,iiJi. 3,i[i,l!:,U[:',',lEt* f 
odofonc eÁs q-e

En nuerro op¡nión. tos esrooos lnon$rS,r",f , p,"r".f, 
" 
í.r.fi".J,". "/,fr, .,ospeclos m¿terioles, lo siluoción finácierÑe &Uc C.I ol ¡t d¡dicierñre él zu tW el

desempeño de sus operociones y sus ,lujos de elecl¡vo por el oño lerminodo en eso fecho,
de conlorrnidod con Normos rnlerlocibrEre\o¿\{nf brr$,cDn fn{nc'iéto pFrAfeiucios y
Med¡onos Enlidodes {Nllr poro Pym§s). I \' \ i I j '

t'lndomo os de lo opllllóñ

Nueslro oudilorío fue efecluodo de ocuerdo con Normos lnlernocionoies de Audiiorío
{NlAs). Nueslros responsobilidodes de ocuerdo con dichos normos se describen mós
odelonle en lo sección "Rerponsobilidoder del ouditor en reloción con lo oudilorío de los
elodos linoncieros".

Consideromos que lo evidencio de ouditorío que hemos obtenido propo¡ciono uno bose
suficienle y opropiodo poro expresor nuestro opinión de oudiiorio.

lndependenclo

Somos independienles de Anelfo C.A. de conÍormidod con el Código de Ético poro
Prolesionoles de lo Contobilidod del Consejo de Normos lnlernocionoles de Etico poro
Conlodores, y hemos cumplido con nuelror responsob¡lidodes éticos de ocuerdo con estos
requhii05.
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Anelfo C.A-
Guoyoquil, l0 de febrero del 2020

Olro lnfo¡moclón

Lo Administroción es responsoble por lo preporoción de olro ¡nformoción. Otro
informoción comprende el lnforrne onuolde lo Administroción que no ¡ncluye lo5 elodos
finoncieros ni el inlorme de oudilorío sobre los mismos), lo cuol fue oblenido onies de lo
iecho de nueslro informe de ouditorío.

Nuesiro opinión sobre los eslodos finoncieros de lo Compoñío, no incluye dicho
informoción y no expresomos ninguno formo de oseguromienlo o conclusión sobre lo
mismo.

En conexión con lo oudiiorÍo de los eslodos finoncieros, nueslro responsobilidod es leer el
lnforme onuol de lo Adminislroción y, ol hocerlo, consideror sieslo intormoción contiene
inconsistencios molerioles en reloción con los eslodos finoncieros o con nuesko
conocimiento oblen¡do duronle lo oudilorío, o si por el conkorio se encuenlro
dislorsionodo de formo moleriol.

Si. bosodos en el lrobojo que hemos fBcruofl soore f;io\rfor ociórtrbtenid^ontes
de ¡o fecho de nuesiro informe de fulitor;o, I conctufno*ueÉ¡Ue¡¡lnconsf ücios
molerioles cle eeto informoc¡ón. nqlurr{ ae{mos reloilor es} necr}. ^loJrnl¡ros
nodo que ¡nfotmor o,r6specto. f B L_ É f t _r{ L
Ralponsobil¡dod de lo Admln¡shorñd9rof ryjoel q .f"5r'y"(,r r
Lo Admin¡srroción de ¡netfo c.r'l-es ,*oí¡"ñi ol ,oí o,"*án i, ¿,.\"t¿"
rozonoble dg los eslodos finoncieros odiunlos de ocuerdo con Normos lnlernocionoles
de lnformoct'ón tinonciero poro Pequeños y Med¡onos Entidodes (N F poro pyme, y del
conlroi ¡nlerno necesorio poro permiiir lo preporoción de eslodos finoncieros que estén
libres de distorsiones significotivos, debido o froude o enor.

En lo preporoción de los elodos linoncieros, lo Adminiskoción es responsoble de evojuor
lo copocidod de lo Compoñío de continuor como negoc¡o en morcho, revelondo,
según coÍespondo, los osunios relocionodos con empreso en morcho y uli¡izondo el
principio conioble de empreso en morcho, o menos que lo Administroc¡ón tengo lo
intenc¡ón de liquidor lo sociedod o de cesor sus operociones, o bien no exhto oiro
ollernoiivo mós reolhfo poro evitor el cierre de sus operociones.

Los encorgodos de lo Adminislroción de lo eniidod son los respoñsobles de lo supervisión
del proceso de eloboroción de lo informoción finonciero de lo Compoñío.

Pógino 2 de 34
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Anelfo C.A.
Guoyoqui, l0 de febrero del2020

Responsobilidod del ouditor en reloc¡ón con lo oudilorío de ¡os eslodo3 t¡noñc¡eros

Los objeiivos de nueslro oudiiorío son obiener uno seguridod rozonoble de si los estodos
finoncieros en su conjunio esfón Iibres de erores moterioles, yo seo por froude u error, y
emiiir Lln informe de oudilorío que incluyo nueslro op¡nión. Seguridod rozonoble es un ollo
grodo de segurídod, pero no goronlizo que uno oudilorío reolizodo de conformidod con
Normos /nternoc¡onoles de Audiiorío siempre detecie un error moleriol cuondo exisle. Los
erores molerioles puecJen surgir de froude o eror y se consideron moierioles si,
individuolmente o en su conjunto podrion rozonoblemenle influir en os cjecisiones
económicos que los usuorios tomon bosóndose en los eslodos finoncieros.

Como porle de uno oLJdiiorío de conformidod con los Normos nfernocionoles cle
Auditorío, oplicomos nuesiro juicio profesionol y montenemos uno ociiiud de
escepticismo profesionol duronle iodo lo oudilorío. Tombién como porle cle nuesiro
ouditoríol

. ldentificornos y evo uomos los riesgos de error molerio en los elodos finoncleros,
debido o lroude o error, diseñomos y oplicomos procedimienlos de oudilorio poto
responder o dichos riesgos y obfenemos evidencio cle oudltorío suficÍente y
odecuodo poro proporcionor uno bose poro nuesirq opinión. El riesgo de no
deiecfor un error moteriol deb¡do o un froude es mós elevodo que en el coso de
uno incorrección mqleriol debido o eror, yo que el froude puede implicor elusión,
folsificoción, omlsiones de iberodos, monifestociones inlencionodomenie erroneos o
lo vu neroción de conlrol inierno.

. Obtenemos conocimienlo del contro interno relevonte poro lo ouditorío con e fin
de diseñor procedimientos de oudilorío que seon odecuodos en función de los
circunsloncios y no con lo flnolldod de expresor uno op¡nión sobre lo eficiencio clel
conirolinierno de lo Compoñío.

. Evoluomos si os po íiicos contobles oplicodos son opropiodos y que os eslimoc ones
contob es seon rozonobles, osí como los respect¡vos divulgociones efectuodos por
lo Adminislroción.

. Concluimos sobre lo oclecuoclo de lo uiiizoción, por porle de lo Admlnistroción, d--l
principio conloble de empreso en morcho y, bosóndonos en lo evidencio de
oudilorío obfenido, conc uimos sobre si exisle o no uno incerliclumbre r¡olerio
relocionodo con hechos o condiciones que plleden generor dudos significoiivos
sobre lo copocidod de o CompoñÍo poro conilnuor como empreso en morcho. Si

conc uÍmos qLJe exisle uno incertidumbre moterÍol, se requiere que llomemos o
oiención en nuestro informe de oudilo¡ío sobre o correspondlenle infotmoción
Teve odo en os esloclos finoncieros o, si dichos reve ociones no son odecuodos, que
expreser¡os Llno opinlón modificodo. NueslTos conclusiones se boson en o evidencio
de oudiiorío obtenido hosto lo fecho de nuesiro informe de ouditorío. Sln emborgo,
hechos o condiciones fuiulos pueden levor o que o Compoñio no conlinÚe como
uno er¡preso en funcionomienfo.

Pógino 3 de 34
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Anello C.A.
Guoyoquil, l0 de febrero del 2020

Evoluomos lo presenioc¡ón globol, lo esfucluro y el conlen¡do de los elodos
linoncieros, incluido lo informoción revelodo, y s¡ los elodos finonciéros represenlon
lo5 tronsoccíones y hechos conespondientes de modo que logron su presentoción
fozonoble.

Comunícomos o los responsobles de lo Adminisfoción de lo enlidod eó relocion con,
enlre olros cueliones, el olconce y el mor¡enlo de reolizoción de los oud¡torios
plonificodos y los hollozgos signif¡coi¡vos de lo oudilorío, osí como cuotqu¡er deficienclo
Significolivo delcontrol inierno que identificomos en el tronscurso de lo oudilorío.

No. de Regislro en lq Supeñnlendencio
de Compoñíos, Volores y Seguros: SCVS-RNAE,l I l5
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ANEI.FA C,A.

ESTADO DE SIIUACIóN TINANCIERA
AL 3I DE DICIEMBRE DEI.2OI9
(Expresodo en dólores esiodounidenses)

ACftvos

Acllvo3 co¡rlenles
Efeclivo y equivolenies de efeclivo
Cuenios por cobro¡ o clienles
Cuenlos por cobror o compoñíos relocionodos
Otros cuenlos por cobror
lmpueslos por recuperor

Tolol ocllvos corr¡enles

Acl¡vos no coÍlenlea
lnversiones en osociodos
Moquinorios, muebles y equipos
Propiedodes de inversión

fotol octlvos no corr¡enles

Totol ocf¡vo!

Nsls 4)2

90,356
56

'1,549,194

57,813
294,O I a

20.!.c

49,993
56

2,O54,O23
54,7)/

299,06ót0

ll

7

8

9

1,995,437 2,461,455

3,779,óóó
7,65s

lo,22a

2,629,796
14,447

)99,401

3,797,549 2,839,ó44

5,792,986 5,301,499

Los ñotos explicolivos onexos son porle inlegronle de los eslodos finoncieros

--)

Poinelo Tores C.
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ANEI.FA C.A.

ESÍADO OE SITUACIóN fINANCIEiA
At3I DE DICIEMBRE DET 2019
(Expresodo en dólores edodounidenses)

PASIVOS Y PAIRIMONIO

Posivos corrlentes
Cuentos por pogor o proveedore§
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos
Dividendos por poqor
Otros cuentos por Pogor
lmpueslos por pogor

Tolol pos¡vos co¡rlenles

Pos¡vos no corrlenler
Cuenlos por pogor o occionistos y relocionodos
Olros cuenlos por pogor

Totol p03¡voi no coílenle3

folol poslvos

Pohlmonio
Copilol sociol
Reservos

Resullodos ocumulodos

Tolol pok¡mon¡o

Tolol poslvos y pohlmon¡o

Nsts 2Al1 2SlC

.203
477,843
160,O79
37,529

49

tl

l0

,*,in
49

ló0, r 28 ó75,743

2,596,294 r,599,88ó
125,78 125,744

500,800 500,800
l, t4ó ),146

2,408,82ó 2,398,)76

tl

2.722.04ó 1.725.ó7 4

2.482,214 2,401,3/7

t2

2,910,772

5,792,946

2,940, )22

_j;q4,

Los noios expicolivos onexos son porie iniegronle de los eslodos finoncieros

,D
Sro. Elizobeih Lóz

Pógino ó de 34
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ANEI.TA C.A.

ESTADO DE RESUI.TADOS INfEGRALES

POR EI. AÑO IERMINADO EI. 3I OE DICIEMBRE DEt 2OI9
(Expresodo en dólores eslodounidenses)

xalo

t3

lngresos por orrlendos

Goslos odminktrolivos y de venios
Dlvidendos gonodos
Olros ingresos, neios

Utilidod ontes de impuesio o lo renlo

lmpueslo o lo renlo

Ulilidod neto y resultodo inlegrol del oño

p)2

4,884

128.927)
37,610

92

2S!-g

8.007

138.244)
3ó,81ó

6,644

4,775 5.2) ó

13,ó59

r0 _=G4921

4
12,9131

r0,3t0

tor nolos explicolivos onexos son porle inlegronle de los eslodos finoncieros

A*bÁ*?,
CPA. Pomelo forres C.

Conlodoro
Sro. Elizobeth Lózoa
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ANELfA C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EI, PA]RIMONIO
PoR E[ AÑo IERMINADo EI.3I DE DICIEMERE DEI.2OI'
(Expresodo en dólores eslodounidenses)

Resu iodos ocumulodos
Copilol

legol

).\4ó

Suoeróvi1 oor Por oóli.o.ióñ' aen 'odo.ñco Nll

Soldos ol I de enero de 2018

Resullodo del periodo

Soldos ol 3l de diciembre del 2018

Resullodo de periodo

Soldos o 3l de diciembre del 2019

500.m0 ¡8ó,411 435,97 4 t,,1ó5,¡al

r0,310

2.849.4t2

lo.3t0

500.400 Lt46 486,411 435,974 ).475,791

r0,ó50

2.?A),122

10, ó50

500.800 t,)46 4Aó.4) I 435,97 4 1,446,441 2.?to,//2

Los notos explicotivos onexos son porie inlegronte de os eslodos finoncieros

CPA. Poñielo Tores C-
Coniodoro
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ANETIA C.A.

ESTADO DE ÍLUJOS DE EfECTIVO
POR ET AÑOTERMINADO ET 3] OE DICIEMBRE OET20]9

IExpresodo en dólores eslodounidenses)

ñrrjo dé.lccilvo d.loi ocllvldodB dc op.roclóñ:
Util¡dod onles de impuelo o lo reñlo
¡rlos (meno, corgos (creilos)o resultodos que ño
represenloñ movimieñto5 de electivo:

Oeprecioc¡ór de propiedodes. muebles yequ,pos
Deprecioción de propiedodes de inversió¡
Olros porlidos que ño reprcsenloñ movimieñlo de electivo

Combios en oclivos y posivos:

Cuenlos por cobror yolros cuenlos por cobror
Cuenlos por pogo¡ yokos cuenlot por pogor

Eieclivo ñeto (ulilizodo eñ)prov¡slo por los oclividodes de operocbn

EuJo do.léctlvo d.lot ocllvldodü dc lnv.rtló¡
Adqu¡s¡ción de inversioñes en osoc¡odos
Ve¡ios de p¡opiedodes de inversión

Efecl¡vo nelo p¡ovislo por Los oclividodes de inversión

{Disminucióñ nelo) increme¡lo nelo de ereclivo

Eleclivo yequivoleñles de eleclivo ol inicio del periodo

Eleclivo yequivolenles de eleclivo ol lñol del periodo

201!

13,223

2.8 r8
3. 140

8

20u

r 3,ó59

2,792

\2.727

ls,951l,

l§,//61

$3,772
.r80.837

r9. t8l

257.ffi

(8.38¿)945.833

(1,r 19,8/01

214,40)

(905.¡/0J

¡0,363

19,993 5a,3/9

ó 90.35ó 19,993

18.38ó)

Lo5 nolo5 explicoiivos onexos 5on porle inlegronte de los estodos finoncieros

4¿-.aI t.,UÁ"--e'
Sro. CPA. Porñelo fones C.

Conlodoro
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ANELfA C.A.

NOIAS EXPTICATIVAS A TOS ESTADOS TINANCIEROS
POR Et AÑO TERMINADO EI.3I DE DICIEMBRE DEL 20I9
lExpresodo en dó ores eslodoun denses)

I. IN¡OiMAOóN GENERAT

Operoclone§:

Anelfo C.A. (en odelonte "lo Compoñío"), es uno compoñío oñónimo ecuoloriono conslituido
el8 de noviembre del 1988, e inscrilo en elregisfro merconlil del contón Guoyoquil el23 del
mismo mes y oño. Su principol ociividod económico es lo odquisición, enojenoc¡ón, tenencio,
coreloje, permuto, orrendomienlo y odrñinilroción de bieñes inmuebles urbonos o rÚslicos.

S¡tuoclón económlco del poít:

En eloño 2019 el precio inlerñocionol del petróleo se montuvo en los promedios de lo5 últimos
dos oños y lo bolonzo comerciol no petrolero conlinúo generondo déllcit, lo deudo pÚblico,

inlemo y extemo, 5e ho increrñeñtodo y persiste en esle oño un déficil fscol imporlonle. Los

prolestos y porolizocioñes producidos en el mes de oclubre 2019 produjeron impoctos
negolivos en los operocione5 de muchos empresos pívodos y pÚblicos y en consecuencio en
lo economío del poís.

Los principoles occiones que elGobierno ho implemenlodo poro enlrenloreslo siluoción, hon
sidolo priorizoc¡ón de lo inversiónygosto pÚblico; increr¡enlo de lo inversión exlronjero o hovés

de ol¡onzos públ¡ccprivodos con benellcios lribuloriosi l¡nonciomienlo del déficil fiscol

med¡onle lo erñ¡sión de bonos del Eslodo, o irovés de orgonismos inlemoc¡onoles (Fondo

Monelodo lnternocionol) y gobiernos extronieros (Chino); relormos iributorios y focolizoción de
subs¡dios; enlre okot medidos.

Aproboción de e3lodot flnoncleros

Los esiodos llnoncieros de Anello C.A. por el oño lerminodo el3l de diciembre del 2019, hon

sido oprobod05 por lo Adminislroción de lo Compoñío el 3l de enero del 2020 y serón puestos

o consideroción de lo Junlo Generolde Accionislos poro su oproboción finol. En opinión de lo

Admin¡siroción de lo Compoñío, los eslodos finoncieros serón oprobodos porlo lunio Generol

de Accionislos sin modilicociones.

Pógino l0 de 34



ANETTA C.A.

NOTAS EXPI.ICATIVAS A I.OS E§IADOS TINAT{CIERO§
POR ET AÑO TERMINAOO ET 3I DE DICIEMERE DEI.2OI9
(Expresodo en dóiores estodounidense,

2. RESUMEN DE tAS PRINCIPAI.ES POIhCAS CONTABI.ES

A conlinuoción, se desciben los principoles politicos conlobles odoplodos en lo preporoción
de eslos estodos llnoncieros. Eslos politicos hon sidodiseñodos en runción o los NllF poro Pymes
v;gentes ol 3l de diciembre del 2019 y oplicodos de monero uniforme o los oños que te
presenlon en elos elodos fiñoncieros.

2.1 Boses de preporoc¡ón de esiodos finonc¡eros

Los estodos finoncieros de Anelfo C.A. se hon preporodo de ocuerdo cón los Normot
lnlernocionoles de lnformoción Fiñonciero poro Pequeños y Medionos Enlidodes (NllF poro
Pymes) emilidos por el lAsB (lnlernotionol Accounling Stondord Boord) que hon sido
odoplodos en Ecuodor y represeñton lo odopción iñtegro1. explícilo y sin reservos de los

referidos normos inlernocionoles y oplicodos de monero uniforme o los eiercicios que se

Presenlon.

Lo preporoción de los eslodos finoncieros conforme o los NllF poro Pyme§ exige e uso de
est¡mociones coñlobles. fombién exige o 10 Adminiskoción que eiezo su iuicio en el proceso

de oplicor los políticos conlobles de lo CompoñÍo. En lo Nolo 3 se revelon los óreos que

implicon un moyor grodo de juicio o compleiidod o los óreos donde los supuestos y

estimociones son signilicotivos poro lo eloboroción de los eslodos linoncieros. Debido o lo
subjetividod inhereñte en esle óroceso conloble, los reslllodos reoles pueden diferir dé lot
monlos estimodos por lo Adminislroción de lo Compoñío.

2.2 iluevos pronunclorñ¡eñlos conlobles

Al 3l de diciembre del 2019, se hon publicodo nuevqs normos, enmiendos, meioros e

inlerprelocioñes o lo5 norrnos exislentes que no hon entrodo en vigeñcio y que lo Compoñío
no ho odoplodo con onf¡cipoc¡ón.

Estos son de oplicoción obligolo¡io en lo preporoción de los estodos finoncie¡os de lo

Compoñío o porti de los fechos ¡ndicodos o continuoción:

Póginollde34



ANEtfA C.A.

NOTAS EXPTICATIVAS A tOS ESTADOS TINANCIEROS
POR E[AÑO IERMINADO EI.3I DE OICIEMBRE DEt 20I9
(Expresodo en dólores estodounidense,

Aplicoción
obl:9oloío poro

ejerc¡c¡os iniciodos
Nomo Temo o porlir de:

NIC I y 
^,4odificociones 

poro oc oror e concepto de rnoterio idod y
NIC A
NIIF 3
ñltF t7

olineolo con olros modificociones.
Acloroción sobre lo definición d€ negocio.
Normo que reemplozoró o lo NllF 4 conlrolos de §€gufol'.

I de enero 2O2O

I de enero 2O2O

I de enero 2O2l

Lo Adminislroción de Io Compoñío eslimo que lo odopción de los nuevos normos, enmieñdos
o los Normos lnle¡nocionoles de lnlormocióñ Finonciero poro Pequeños y Medionos Enfidodes
(NllF poro Pyrne, y los nuevos inlerprelociones onles descritos, no lendró !n impoclo
significotivo en los estodos llnoncieros en el eiercicio de su oplicoc¡ón iniciol, pues gron porte
de eslos normos no sor oplicobles o sus operocione5.

2.3 Monedo lunclonoly monedo de pre,énloclón

Los portidos incluidos en los efodos finoncieros de lo Cornpoñío se expreson en lo monedo
delenlorno económico principolen que lo eñlidod opero l"monedo iuncionol"). Los eslddos
finoncieros se expreson en dólores elodounidenses, que es lo monedo funcionol y lo monedo
de presentoción de to Compoñío. A menos que 5e indique lo conhorio, los cilros incluidos en
los estodos finoncieros odiunlos elón expresodot en dólores eslodounldenses.

2.4 Elecllvo y boncos

lncluye oquellos oclivos lhuidos, el efeclivo disponible en inliluciones finonciero5 locoles.

2.5 Acifuo! llnoncleros

C/osificoción

Lo Compoñío closiiico sus oclivos finoncieros en los siguienles colegoríos:

. Volorrozonoble con combios en resultodos

. Volor rozonoble con combios en olro resultodo inlegrol; o

' Colo omorl¡zodo
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Lo closificoción de un octivo finonciero depende del propósito poro el cuol se odquiió. Lo
Administroción de lo Compoñio determino lo closificoción de sus oclivos fnoncieror o lo lecho
de su reconocimienlo inicioly lomondo en consideroción elmodelode negocio utilizodo poro
lo odminisiroción de elos inlrumenlos, osí como los lérminos conlrocluoles de fluio de
efectivo.

Med¡ción

Al momenlo del reconocimienlo inic¡ol, los octivos linonciéros se miden o su volor rozonoble,
5in emborgo, en el coso de un octivo finonciero que ño seo o volor rozonoble o kovés de
resullodos (VR-resultodos), se reconocen los coslos de lronsocción directomente oiribuibles o
lo odquisición del octivo finonciero. Los costos de fonsocción de oclivos fnoncieros o volor
rozonoble o trovés de resullodos se regklron eñ resullodos del eiercicio.

- lnfrumenlos de deudo

Los inslrumenlos de delrdo son oquellos inslÍumenlos que cumplen con lo definición de
un posivo finonciero desde lo pe6peclivo del emisor, loles como préstomos o bonos
gubernomenloles y corporolivos.

Lo medición subsecuenle de os inln/mentos de deudo depende del modelo de
negocios de lo Compoñío o odminiskor el oclivo y lor corocleríslicos de fluio de electivo
deloclivo. Hoy lres colegoríos de medición de ocuerdo o los cuoles el Grupo closifico sus

infnJmentos de deudo:

. Coslo omoriizodo: Los oclivos que se montienen poro el cobro de llujos de eleclivo
controctuoles cuondo dichos flujos de efeclivo represenlon únicomente pogos de
princ¡pol e inlereses se miden o cosfo omorlizodo. Los ingresot recibidos de estos

octivos finoncieros se incluyen en los ingresos finoncieros ulilizondo el rnétodo de toso

de interés efeclivo. Cuolquier gononcio o pérdido que surio de lo boio en cuenlos, te
reconoce direcloñenle en resullodos y se presenlo en otros gonoñc¡os/(pérdidot)

iunto con los gononcios y pérdidos combiorios. Los pérdidos pordelerioro se presenlon

como uno podido seporodo en elefodo de resultodos.

. volor rozonoble con combios en olro resullodo inlegrol: Los oclivos que se moniienen
poro el cobro de ilujot de eieclivo conlrocluoles y poro Io vento de lo§ octivos

flnoncieros, cuondo los fluios de efectivo de lot octivot represenlon Únicomenle pogos

de principol e intereses, se miden o volor rozonoble o irovés de okos resultodos

Pógino l3 de 34



ANELFA C.A.

NOTAS EXPTICATiVAS A I.OS ESTADOS TINANCIEROS
POR EI. AÑO TERMINADO ET 3I DE DICIEMBRE DET 2OI'
{Expresodo en dó ores efodounidense,

integroles (VR-ORl). Los movimientos en el volor en libros se reconocen o trovés de ORl,
excepfo por el reconocimiento de los gononcios o pérdidos por delerioro, los ingresos
por inlereses y os gononcios y pérdidos por lipo de combio que se reconocen en
resullodos. Cuondo se produce lo bojo del octivo finonciero, lo gononcio o pérdido
ocumulodo previomenie reconocido en OR se reclosifico del copilol o resulfodos y se
reconocen en otros gononcios/(pérdidos). Los ingresos por iniereses de estos oclivos
finoncieros se incluyen en ingresos f¡noncieros utilizondo el méiodo de ioso de interés
efeclivo. Los gononcios y pérdidos cor¡biorios se presenton en oiros
gononcios/(pérdido, y los gostos por deterioro se presenton como uno porlido
seporodo en elelodo de resultodos.

. Volor rozonoble con combios en resullodos: Los ocfivos que no cumplen con los

criterios de coslo omortizodo o VR-ORL se m¡den o volor rozonoble o lrovés de
resutodos. Uno gonondo o pérdido en un instrumento de deudo que
subsecuenlemente se mide o su volor rozonoble o lrovés de resultodos se reconoce
en resultodos y se presenlo en términos nelos en oiros gononcios/{pérdidos) en el
per'rodo en elque sufgen.

Al 3l de diciembre de 2019 y 201I lo Compoñío sólo monfiene octivos finoncieros closificodos
en lo colegoío de oclivos finoncieros medidos ol coslo omorlizodo. Los oclivos finoncieros o
costo omorlizodo son octivos finoncieros no derivodos que don derecho o pogos fÚos o
deierminobles y que no coiizon en un meÍcodo oclivo, estos oclivos finoncieros se montienen
con lo finolidod de cobror sus fluios conkocfuoles. Se incluyen en el octivo coniente, exceplo
por los de vencimienlo moyor o 12 meses conlodos desde lo fecho del estodo de siiuoción
finonciero. Estos últimos se closilicon como oct¡vos no corienles. Los octivos linoncieros o coslo
omorlizodo de lq Compoñío comprenden el "Efeciivo y boncos", los "Cuenios por cobror o
clienles" y los "Cuenlos por cobror o compoñíos relocionodol', en el eslodo de siluoción
finonciero. Los ocfivos linoncieros o costo omorlizodo represenlon únicomenle los pogos de
principol e inlereses, se reconocen iniciolmente o su voloÍ rozonoble y, posteriormente se

miden o su coslo omortizodo por el mélodo de interés efeclivo menos lo eslimoción por
deiedoro (Noio 2.5.1).

Cuenros por cob.o¡ o clie.le,

Eslos cuentos conesponden o los monlos odeudodos por orrendomienlo de b¡enes inmuebles,
directomenie o terceros, los misrnos que hon sido reolizodos en el curso normol de
operociones. Se ¡eghlron o su volor nominol que es equ¡volenle o su costo omortzodo (pues

no generon intereses)y se recuperon hoslo en 30 díos.
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Cueñfos pot cobror o cotñpoñías rcloc¡onodos

Coresponden o los monfos odeudodos, principolmenle por onendomienio de bienes
¡nmuebles, que se reg¡stron o su volor nominol, no generon intereses yo que son exigibles hosfo
un plozo móximo de I oño.
Recoñocimienta y bo¡o de oc fivos finoncieros

Los tronsocciones de compro/venlo de ociivos ,inoncieros se reconocen en lo fecho de
negocioción en elque dichos tronsocciones ocuren, es decir,lo fecho en lo que lo Compoñío
se compromete o compror/vender el octivo. Los oclivos finoncieros se don de bojo cuondo
los derechos o recibir Ilujos de efeclivo de los octivos f¡noncieros hon vencido o hon sido
tronleridos y lo Compoñío ho lronler¡do suslonciolmenle lodos los riesgos y beneficios de lo
propiedod.

2.5.1 Delerioro de octlvos llnoncieror

Poro los cuenlos por cobror o clientes io Compoñío utilizo el método simplificodo permii¡do
por 1o NllF 9, "lnstrumentos Finoncierós: Reconocimienio y Medición" que requiere que los
perdidos esperodos en lo vido del octivo finonciero seon reconocidos desde el
reconocimienlo iniciol de los mencionodos ociivos finoncieroS.

2.5.2 Posivor f¡nonc¡e¡os

Closif¡coc¡ón, rcconoc¡m¡eñfa y rr'ed¡c¡ón

De ocuerdo con lo que prescribe lo NllF 9, "lnslrumenios Finoncieros" los posivos finoncieros
se closificon, según corespondo, como; li) posivos linoncieros o volor rozonobie o trovés de
gononcios y pérdidos, (iil posivos finoncieros ol cosio omorlizodo. Lo Cornpoñío determino
lo closificoción de sus posivos finoncieros o lo fecho de 5u reconocimiento inic¡ol.

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018, lo Compoñío 5ólo monliene posivos tinoncieros
closilicodos en lo colegorío de posivos finoncieros ol costo omorlizodo. Los posivos

finoncieros incluyen los "Cuenios por pogor proveedores", y los "Cuenios por pogo¡ o
compoñíos relocionodos". Todos los posivos linoncieros se reconocen iniciolmente o su volor
rozonoble y posteriormente se miden o su costo omortizodo. El cosio omo¡iizodo incorporo
los co9los daecromenle oI buibles o lo lronsocció1.
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Cuenlos pot pogor prcveedores

Son obligocioñes de pogo por bienes o seNicios odqu¡ridos de proveedores locoler en el
curso normolde los negocios. Se reconocen o 5u volorñomiñolque es equ¡volenle o 5u coslo
omoriizodo pues no generon inlereses y son pogoderos hosto 30 díos de ocuerdo ol
proveedor y o los ñegociociones de compros especioies que se reol¡cen.

Cueñfos pot pogot o compoñios @loc¡onodos

Coresponden princ¡polmenle o soldos comercioles pues soñ obligociones de pogo por
compro de servic¡os y se registron o su volor nominol que es equivolenle o su coslo
omorlizodo pues no devengon intereses y soñ pogoderos hoslo en 3ó0 díos.

2.6 Moqu¡ñor¡os, muebles y equ¡po.

Los Moquiñodos, muebles y equipos son regiskodos ol cosio hislórico, menos deprecocionet
ocurnulodos y pérdidos por deledoro, en coso de produciÍse. El colo incluye tonto los

desembohos d¡reclomente otribuibles o lo odquisición o consiDcción deloctivo.

Los desemboisos posleriores o lo compro o odquitición sólo son copitolizodos cuondo es
proboble que beneficlos económ¡cos flturos osociodos o lo inversióñ fluyon hocio lo
Compoñío ylos costos pueden ser medidos rozonoblemente. Lo5otros desembolsos poleriores
coresponden o reporociones o montenimienlo rnenores y son regiskodos en resullodos
clrondo son inc-.r:dos.

Lo deprecioción de los Moquinorios, muebles y equipos, es colculodo lineolmenle bosodo en
su vido úlil y no cons¡dero volores residuoles. Los elimociones de vidos Úties de los

Moquinor¡os, muebles y equipos soñ revhodos, y ojuslodos si es necesorio, o codo fecho de
cierre de los eslodos finoncieros.

Los vidos úiiles eslimodos de los moquino os, muebles y equipos son los siguienies:

lloo de blene3

Moquinorio de equipos
Muebles y enseres

Equipos de compuioción

Número de oños

l0
t0
3
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Los pérdidos y gononcios por lo venlo de
comporondo los ingresos obtenidos con
resullodos inlegroles.

muebles y equipos, 5e colculon
y se iñcluyen en el estodo de

los moquinorios,
el volor en libros

Cuondo el volor en libro5 de uno moquinorids, muebles y equipos, excede o su monlo
aecuperoble, este es reducido inmediolomenle holo su volor recuperoble.

2.7 Prop¡edodes de inverslón

Los propiedodes de inversión son inr¡uebles montenidos con lo linolidod de conseguir renlos,
plusvolíos o ombos y no poro lo venlo en el curso ñorrnol del negocio, uso en lo producción
o oboslecirnienlo de bienes o servicios, o poro propósilos odmiñiskolivos. Los propiedodes
de inversión son regislrodos iniciolmenle ol coslo incluyendo los coslot de lo fon5occión.
Luego del reconocimienlo iniciol, se miden o su volor rozonoble, elcuole5 delerminodo por
un perilo independienle debidomenle colilicodo, boio los lineomienios del volor rozonoble
en tunción de los técnicos de voloroción ulilizodos poro su determinoción.

Los gononcios o pérdidos que surgén de los combios en elvolor rozoñoble de lo propiedod
de inversión se incluyen en los resultodos del periodo en que se originon. Lo vido útil est¡modo
poro edificios en propiedodes de inversión es de 20 oños,

2.8 Pé¡didos por delerloro de volor de loa ocllvos no l¡nonc¡eros

Los ociivos sujetos o deprecioción se someten o pruebos de delerioro cuondo se producen

eventos o circunstoncios que indicon que podrón no recuperorse de su volor en libros. Los

pérdidos por deterioro conesponden ol rñonlo en el que el volor en libros del octivo excede
5U vO Of recupefoble.

El volor recuperoble de los oclivos coresponde olmoyd enire elmonto nelo que se oblendrio
de su venlo o su volor en uso. Poro etecios de evoluor el delerioro, los oclivos se ogrupon o los

n¡veles mós pequeños en los que 5e genero fluios de electivo identificobles (unidodes
generodoros de electivo). Los soldos en libros de ociivos no finoncieros se rev¡son en codo
lecho de ciene de los efodos finoncieros poro verilicor posibles reversiones del delerioro. En

el coso que el monio del volor libros deloclivo excedo o su monlo recuperoble, lo Compoñío
registro uno pérdido por delerioro en lot resuliodos deleiercicio.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ho ¡denlificodo lo necesidod de colculor o reconocer
pérdidos por deterioro de octivos no finoncieros (moquinorios, muebles y equipos), debido o
que, lo Administroción considero que esle componente no es significolivo en los operociones
de lo Compoñío.

2,9 lmpuerlo o lo renlo co¡úente y dife do

El gosto por impueslo o lo reñio comprende el impueslo o lo renlo coriente y el diferido. El

impueslo o lo renlo se reconoce en elestodo de resullodos integroles, excepfo cuondo se
troio de porfidos que se reconocen direciomenle en el potrimonio. En este coso el impuesto
lor¡bién se reconoce en otros resullodos inieqroles o dkeclomente en el pofrimonio.

2.9.1. lmpuesto o lo renlo codente

Se boso en lo ulilidod grovoble (hibuiorio) regislrodo duronle el oño. Lo ulilidod grovoble
difiere de lo ulilidod confoble, debido o que excluye porlidos de ingresos y goslos que serón
imponibles o deducibles en oños fuiuros, y que excluye polidos que nunco serán imponibles
o deducibles. El posivo de lo CompoñÍo por coñceplo del impuesto corienie se coleulo
ufilizondo los iosos fiscoles oprobodos ol finol de codo período.

Se reconoce uno provisión poro oquellos osunlos poro los cuoles deierminor el impueslo o
pogor es incierto, pero se considero proboble que hobró uno Íuluro solido de Iondos hocio
lo ouforidod liscol. Los provisiones se miden o lo mejor eslimoción de lo conlidod que se

espero seo pogodero. Lo evoluoción se boso en eljuicio de los profesionoles de impuestos
denfo de lo Compoñío soportodo por experiencio previo en siluociones similores y, en
cierios cosos, bosodo en lo opinión de osesores fiscoles independientes.

De conformidod con dhposiciones legoles, elimpuesto o lo renio sé determino con lo lorifo
de 25% sobre Ios ulilidodes sujelos o distribución, no obstonle, lo lorifo impositivo se

¡ncremenlo ol 28% sobre o proporción de lo bose imponible que correspondo o lo
poriic¡poción direcio o indirecto de socios, occionistos, beneficiorios o similores, que seon
res¡denies en poroísos lisco es o regímenes de menor imposición. Si dicho porfic¡poción
excede del 50%, lo iorifo oplicoble poro lo compoñío seró del28%.
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2.9.2. lmpuélo o lo renlo d¡l.rldo

El¡mpuelo o lo renlo dilerido se provisiono en 5u lotolidod, por el méiodo del posivo, sobre
lo5 dilerencios lemporoles que rurgen eñtre los boses lribulorios de octivot y posivos y tus
respeciivos volores molrodos en los eslodos linoncieros. El impueslo o lo rento diferido se
determino usondo losos lribulorios que hon sido prornulgodos o lo fecho del eslodo de
situoc¡ón finonciero y que se espero serón oplicobles cuoñdo elimpuelo o lo renlo dilerido
oclivo re reolice o elimpueslo o lo renlo posivo se pogue.

Los impuestot o lo rento dileridos ocfivos sólo 5e reconocen en lo medido que seo proboble
que se produzcon benelicios tributorios lutuaos contro los que se puedon usor los diferencios
temporoles. Lot Soldos de impuelos o lo renlo diferidos ociivos y posivos se compenson
cuondo exhie el derecho legol exigible o compeñsor impueslos oclivos corrienlet con
iñpueslos posivos corientes y cuondo lor irñpuestor o lo renlo dileridos oclivos y posivot te
relocionen con lo mismo ouroridod kibrJlorio.

2.10 Provlslones

Se reghtron cuondo lo Compoñío tiene uño obligoción presenle, yo seo legol o
osumido/implícilo, que: ¡) es resultodo de eventos posodos, ii) es proboble que voyo o ser

necesorio uno solido de recurso5 económicos poro liquidor lo obligoción y ii¡) el monlo se ho
estimodo de formo lioble.

Los rnonlos reconocidos como provisión son lo mejo¡ eslimoc¡ón de lo Adminittroción o lo
lecho de ciere de lo5 ettodot finoncieros de los desembolsos necesoriot poro liquidor lo
obligoción.

2.1I Rerervo Legol

Dé ocuerdo con lo legisloción vigenie, 1o Compoñío debe opropior por lo menos e l0% de
lo ut¡lidod neto deloño o uno reservo legol hosto que elsoldo de dicho reservo olconce el

50% déi copilol suscr¡to. Lo reservo legol no estó disponible poro distribución de dividendos,
pero puede ser copiiolizodo o ulilizodo poro obsorber pérdido§.
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Lo distribución de dividendos se deduce del polrimonio y se reconocen como posivos

corienles eñ los eslodos finoncieros en el peíodo en el que lo5 d¡videndos son oprobodot
po.lo Junlo Generolde Acc¡onistos de lo Compoñío.

2.'15 Reconoclñrlenlo de ¡ngresos

2.12 Superóvlt por revoluoclón

Conesponde ol oleclo de lo revoluoc¡ón de lor lerenot, edificios o inlolociones, que son
medidos o sus volores revoluodos. De ocuerdo con disposiciones vigeñtes emilidos por lo
Superintendencio de Compoñío5 Volores y Seguror, esle so¡do no puede ser utilizodo poro
oumenlo de cop¡lo¡. De ocuerdo con los liñeomienlos descñlos en lo NIC ló. este soldo serío
tronlerido o resultodos ocumulodos en lo medido que se dep¡ecie el oclivo
corespondienle o se dispongo del mismo.

2.13 le.ullodos ocumulodor

Resultodos oc(]mulodos - Ajusles orovenieñiet de lo Adooción oor orimero vez de lor "Nlli"

Los ojustes provenienles de lo odopción por primero vez de los Normos lnlernocionole§ de
lnformoción Finonciero "NllF" que se reg¡siroron en el polrimonio en lo cuenlo Resullodos
ocumulodos, subcuenlo "Resultodos Acumulodos provenientes de lo odopción por primero
vez de los "NllF", que qeneroron un soldo deudor, podrón ser obsorbido por los resultodos
ocumulodos y los del úllimo ejercicio económico coñcluido, si los hubiere.

2,14 Dblibuclón de dlv¡dendos

Los ingresos comprenden el volor rozonoble de lo cobrodo o poÍ cobror por lo presloción de
servicios en el curso normol de sus operociones. Los ingresos se muestron nelos de lvA,
reboiot y descuenlos otorgodos.

Los principoles iuenles de ingresos de lo Compoñío son los siguientes:

Vento de rervicios v oriendos: Los ingresos ordinorios procedenles de lo venlo de serviclos y
orriendos son reconocidos en lo medido en que es proboble que los beneficios económicos
fluyon hocio lo Compoñío, puedon ser medidos con fiobilidod y cuondo lo Compoñío hoce
enlrego de sus seNicios ol comprodor y en consecuencio tronliere, los riesgos y beneficios
inherentes olservicio eniregodo y no moniiene élderecho o disponerde ellos, nio monlener
un conlrol sobre los mismos.
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lnoresos oor dividendos: El ingreso por los div¡dendos de los invers¡ones en osociodos et
reconocido uño vez qué se hon esloblecido los derechos de los occion¡slos poro recibir este
pogo.

Los ingresos se miden en fuñción de lo conlropresloción o lo que lo Compoñío espero lener
derecho o recibir en un controlo con un clienle y excluye los monlos cobrodos en nombre
de lerceros. Lo Compoñío reconoce los ingresos cuondo lronliere el conlrol de un produclo
o 5ervicio o un clienle.

3. ESTTMACTONES y C fE OS CONTAU.ES StGNtftCAnVOS

Lo preporoción de esiodos finoncieros requiere que lo Administroción reolice estimociones
y ulilice supueslos que ofécion los monlos incluidos en elos eslodos finoncieros y 5us nolos
relocionodos.

Los eslimocioñes reolizodos y supueslos uiilizodos por lo Compoñío se eñcuenlron bosodos
en lo experiencio hislórico, combios en lo induslrio e informoción suministrodo por luenles
exlernos colificodos. Sin emborgo, los resultodos finoles podríon dilerir de los eliñociones
boio ciertos condicione5.

Los eslimociones y polílicos conlobles significotivos son de,inidos como oquellos que 5on
imporlonles poro reflejor correctomenle lo siluoción linonciero y los resullodos de o
Compoñío y/o los que requieren un o 10 grodo de iuicio por porte de lo odrninistroción.

4. ADMINISÍRACIóN DE RIESGOS

4.1 Foclores de eagos linonc¡eros

Los oclividodes de lo Compoñío lo exponen o cierios riesgos linoncieros como son los riesgos

de comb¡o y riesgo de liquidez, cuyos polencioles efecios odversos son permonentement-a
evoluodos por lo Adminisiroción de lo Compoñío o efeclos de minim¡zoÍlos. A coniinuoción,
se presenfo os riesgos iinoncieros o los que esló expuesto Lo Compoñío:
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o) R¡eagos dé mércodo:

El riesgo de mercodo es el riesgo de que los combios en los precios de mercodo, por
eiemplo, en los losos de combio o tosos de interés, ofecten los ingresos de lo Compoñío
o el volor de los instrumenfos iinoncieros que montiene. El objetivo de lo odminhlroción
es controlor los exposiciones o este riesgo deniro de porómetros rozonobles y ol m¡smo
liempo opiimizor lo renlobilidod.

i) Riesgo combiorio:

Lo Compoñío, en lo posible, no efectúo tronsocciones denominodos en monedos
diferenles o dólor eslodounidense, monedo funciono; por consiguiente, lo
Adminislroción considero que lo expos¡ción de lo Compoñío olriesgo de monedo es
iÍrelevonle.

ii) Riesgo de toso de ¡nlerés

El riesgo osociodo o los tosos de inlerés esfó relocionodo o los préstomos boncorios,
el cuol es miligodo por lo Adminisiroc¡ón debido o que dichos convenios son
reolizodos coñ insliluciones boncorios locoles, de sólido reputoción en el mercodo,
con colificoción AAA

iii) Riesgo de precios

El nivel de riesgo osociodo ol precio se mitigo de formo rozonoble pueslo que son
produclos odquiridos o proveedores locoJes, sobre los cuoles lo Adminishoción
monitoreo y evolúo de formo periódico el costo de odquisición mós convenienle y
oplimo, de codo proveedor, con lo finolidod de no incremenlor sus cosios de formo
represeñtotivo, brindondo un servic¡o con un precio que 5e olinee ol mercodo y cumplo
con ios dhposiciones de orgonhmos regulodores.

b) Rle.go de crédito:

i) Cuenlos por cobror comercioles:

En lo ociuolidod, e plozo de crédito otorgodo es de oproximodomenie enke 30 díos,
sin devengor intereses.
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Lo Administrocióñ osume ñiveler de ñesgo crediiicio oceplobles y coñsidero que el
riesgo de crédito se encuenlro mitigodo o lrovés del estoblecimienlo de polílico5 que
propicien uno odecuodo selección y odministroción de los porlofol¡os y produclos
que monliene con los clienles. Lor polílicos incluyen un onólis¡s periód¡co de los soldos
con sus ci¡enles relocionodos y no relocionodor, éñ bose o loclores como
onligüedod, nivel de cobronzo y grodo de r¡esgo; dicho onólisis es ejeculodo en
coniunio con lo ollo Gerencio con lo l¡nolidod de evoluor lo solvencio de sus clienles
y lo recuperoción de su corlero.

ii) Efectivo y boncor:

Con respecto o lo5 depósitos en boncot,lo Compoñio busco reducir lo probob¡lidod
de concenirociones signilicotivos de riesgode crédilo porque mont¡ene sut depó5itos
eñ inttituciones finoncieros de primero colegorío, y lim¡lo el monto de lo expotición
ol riesgo de crédilo eñ cuolquiero de los iñgtiluciones f¡noncieros.

Lo Compoñio moniiene su eÍecl¡vo y equ¡volente de
iinoncieros con los siguieñles colilicociones:

Eni¡dod finonclero

Bonco Bolivoriono

eteclivo en insiiluciones

co¡lllcoc¡ón (I)
D2 20r9

(l ) Dolor disponibles en lo pógino web de o S!periniendencio de Boncos y Seguros
delEcuodor.

c) Rlesgo de llquldez:

EL riesgo de liquidez estó osociodo o lo copocidod de lo empreso poro f¡noncior los

comprom¡sos odquiridos con proveedores y occionistos. Poro lo correcto odminisiroción de
sll liquidez, lo Compoñío considero indicodores inlernos y regulolorios.

Lo Compoñío ho podido logror ocuerdos con tus proveedores de equipos, insumos y

servicior, que conshlen en que se concelorón lo5 volores odeudodos por odquhiciones o
confotociones, en función ol grodo de recuperoción de que presente con su relocionodo
y principol clienle.
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El cuodro siguiente onolizo el vencimiento de los posivos finoncieros de lo Compoñío
considerondo el liempo de vencimienlo. Los monlos presenlodos eñ el cuodro son los flujos
de eféclivo conirocluoles no descoñlodos:

2019

Cuentos por pogor proveedores
Cuenlos por pogor o corñpoñíos reloc¡oñodos

2018

) óo,a7;

Menos de I

Cuentos por pogor proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

203
ó37,922

,L2 Admln¡rhoclón deldélgo de copllol

El objet¡vo de lo Administroción es proteger el copitol o potrirñoñio como uño bose que
permito cumplk melos irnpodonles como es lo rentobilidod de lo operoción, buscor y
monlener el liderozgo grocios o los produclos y o lo tecnologio y logror lo permonencio en
e¡tiempo.

Lo Compoñío posee eleclivo y equivolenle de efeclivo poro cubrir todos sus posivo5

llnoncieros; monliene obligociones finoncieros y sus principoles posivos son con compoñíos
relocionodos y proveedores de rne'coderb.
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5. ¡NSTRUMENIOS FINANCIEROS

Cotego.íos de inslruméntos f inoncleros

A continuoción se presenton os volores en libros de codo colegorío de inlrumenlos
f¡noncieros ol ciere de codo ejercicio:

2l)1 2atq

Actlvor llnoncle.ot medidot ol colo
Efeclivo yequivoleñles de efecllvo

actlvo3ilnoncle¡or ñedldot olcotlo omo lzodo
Cueñios Por cobro¡ o clentes
Cleñtos pór cobror o cómpoñíos ¡eloclonodos

Tolol ocllvor llnoncld03

Pdlvor linoncierot medldo3 ol .o3lo oñodlrodo
Cuenios por pogor o provedores
Clentos por pogoro compoñíos reocionodos

Tolol pcslvo3 flñdncléro3

2SE

49,993

5ó

1,549,194 2,454,023

t,5a9,254 2,A'A,On

l,¿39,ó0ó 2,1@,472

2S]!

9035ó

5ó

- 203

l&,on 63/,922 259ó29A 1,599,§6

160,0'j9 ó3a,125 2,596,298 1,5t9,84¿

Volor roronoble de lnslrumenlos finoncieros

El volor en libros de los cuenlos por cobror, efeclño y equivolenies de efeclivo y cuentos por
pogor se oproximo ol volor rozonobe debido o lo noturolezo de corlo plozo de estos

inslÍumenlos.
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_ ó. EtEcftvo Y EQUIVALENTES DE EIECT|VO

- Composición:

- 
7. INVERSIONES EN ASOCIAOAS

Composición:

Aportes poro lulLrro oumento de copitol 150,000

\,149,870

Esculopio S.A.

lnve(iones en occiones 2,381,008 2,384.008

Aporles poro Iuluro oumenlo de copilol 215,78 245,7§

2,ó29,79ó ó8.40% 2,é29,796 LW"

Ploñ Vilol S.A.

nve6ione5 en occione5

201, 20lg

90,35ó 49,993

201! % Porlic'oocior 20-l! % Porl oooc,ór

999,874 99.9

Boncos locoies
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8. MAQUINARIAS, MtJEBtES Y EQUIPOS

Composiciónl

Al ¡ d. .n.ro .l.l 2010

Oeprecloció. ocumuodo

Volor en libros oi I de eñdo dé|2018

ModmlGñ1o3 20ll

volor en libros oi 3l de diclem bre del 201 8

^l3l 
d. dlc¡.mbr. dGl2oll

Depreciocióñ oclJmUodo

volo. en libros ol3l dedlcier¡bre del20l8

Volor eñ libros ol 3l de diciambre del 201t

Al3l dé d¡c¡.mbr. d.l2Ol9

Deprecioción ocumulodo

voloren libros ol 3l dedlciembredel ml9

l72l 12./n) (2ó, (2.818)

229 10,218 10,447

24.235

{.{l8) 114 2órl t2ttt 14.9/al

t2 934

2¡ t99 317

2ó 13.2ó5

27.199 317 2A.235

1190j {ró.r8r I (317) {17./881

229 r0.2r8 - tQ.447

yequipos yensdes compuloción Torol

l72l l2,72Al

l'¡oqui¡orios MJebles Equipos de

27.199 3l / 2a,235

t5/ 7.49a / 655

:'.?l :'e. crr !'l'l !20 580

r57 7.49A / 655
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9- ROPIEDADES DE INVERSIóN

Composición:
Edificios,

Al I de enero del 2018

Depreciocióñ ocumu oda

Volor en libros ol I de enero de 2018

Deprecioc¡ón Venlos / Boj05

Volor en libros ol 3l de diciembre del 2018

al 31 de dlclembre del 20¡8

Deprecioción ocumulodo

volo¡ en ibros ol 3l de diciembre del 2018

volor en libros ol 3l de dic¡embre del 2019

Al 3l de d¡cléñbre del20l9

Deprecloción ocumulodo

Vo or eñ libros oL 3l de diciembre del 2019

30,000 1,178,9t1

660,69ó

1624,1\Al
ró5,955

1.208.r r r

(518,2151 (5r8,2r5)

30,000

130.000) {ó54,r10)
ló5,955

13.140) (3, r40)

199,401 lr9,40l

554.80r 554,801

1355,.100) (3s5.400)

ó7,954

Q44,440)

ó7,951

lu1.1aa)
112,727) l)2.727)

1Q,22A 10.224

328,355 3/a,355

B6A 127) l3óA t27)

)f) )2t\
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10. tMPuEsros

o) lmouerlo o lo renlo

Elgosto del impueslo o o renlo eló compuesto de:

lmpueslo o lo renlo corriente

b) lmouéslos oor cobror v oooor

Los impueslos por cobror y pogor se componen de:

29.!! 20.1!

3,009 2,913

?p12 2or8

2A,797 20,252
277,221 274,814

lmoueslos oor recLroeror
Crédilo iributorio del impueslo ol volor ogregodo
Crédito tributorio del impueslo o 10 renlo

lmoueslos oor oooor
lmpuesto ol volor ogregodo en venlos

298,0r8 299,066

49 49

c) Slluoclón llscol

A lo fecho de emisión de los elodos finoncieros, lo Compoñío no ho sido fiscolizodo por os

outoridodes tributorios. Los oños del20l5 o 2018 5e encuentron obiertos o fiscolizoción por
porte de los oUloridodes lributorios.
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d) Concll¡oclón lfibulorio - conloble

A conlinloción, se delollo lo delerminoción delimpuesto o lo renlo corienle sobre los oños
lerminodos ol3l de diciembre del20l9 y 2018:

N2

r3,ó59

2S1!

13.223
Ulilidod onter de lo porlicipoción de los lrobojodores en los

ulilidodes y él impueslo o lo rento

^,lénos 
- Porlicipoción de los hobojodores

Ulilidod/Pérdido ontes del lmpuesio o o renio

Mfu
Gosios no deducibles

(Utilidod/Pérdido lributor¡o) Eose ir¡poñibl6

lmpueslo o lo reñto cousodo o o toso del22%
Anlicipo mínimo de ir¡puesio o lo rento
lmpueslo o lo reñlo cousodo moyor ol onlicipo delrminodo
Credifo Tribulorio de oños oñleriores
Retenciones en lo fuenle del impueslo o lo renlo

Crédilo kibutorio o fovor de lo Compoñío

13,ó59

t8

13,223

l/
13,24013,ó77

22%

2,9 )3
1.473
1.93ó

1278,811) Í281,344)
f34s) f383)

t277,221) 1278.8\ 4)

3.009

2.9 t3

a) Okoi orunlos - relormos lrlbulodoi

El 3l de diciembre de 2019, se publicó lo "Ley de Simplicidod y Progresividod Fiscol", que
conliene relormos iribulorios de impuestos dieclos e indireclos q!e opunfon o simplificor el
sisterno tributorio y oumenlor los ingresos fiscoles y liene vigencio o porii del 1 de enero de
2020.

Los princ¡po es reformos que infrodujo el r¡encionodo cuerpo legol son los siguientes:

Los divideñdos y ulilidodes disfibuidor por sociedodes nocionoles, exlronieros residentes,
o lovor de sociedodes exlronieros, o personos nolurolés no res¡denles en Ecuodor, no
elorón exentos del pogo del lmpueslo o lo Renlo.
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se ogregon nirevos sectores considerodos priorilorios poro el Estodo Ecuoior¡onol
servicios de infroeslrucluro hospilolorio, educoiivos y Servicios culturoles y orlísticos. De
esfo monero, esios nuevos seclores gozoríon de uno exoneroción en el pogo del
lmpueslo o lo renlo duronle 5 oños.

Se eLimino el pogo obligoiorio de onlicipo de lmpueslo o lo Rento. En efecto, en el oño
2020, los sociedodes obligodos yo no lo pogoríon en los 5 cuoios delerminodos en
decrelo ejeculivo No. 80ó. No obstonte, el pogo del impuesto o o renlo podró
onficiporse, de formo vo untorio, en un equivolenle ol 50% del impuedo o lo renlo couso
del ejercicio fiscol onlerior.

Se estoblece nuevo limitonle poro lo deducibilidod de infereses pogodos por créditos
exfernos en operociones con porles relocionodos los personos noluroles, que no superen
en sus inqresos nefos elvolor de $100.000,00, podrón deducir hosto el50% del lololde sus

ingresos grovodos, sin que supeÍe !n volor equivolente o 1.3. veces lo frocción bósico
desgrovodo del impuesio o lo rento de personos noturoles, sus gostos personoles sin VA
E ICF.

Se estoblece dos únicos iorifos poro ellmpuesto o lo renlo único poro los octividodes del
sector bononero: hoslo el 2% del volor de focluroción de los venlos brulos po¡o lo
producción yvenlo locol del bonono; y 3% delvolorde iociuroción de expoloción, poro
lo exporfoción de bonono.

se esloblece nuevo impuesto o lo rento único poro los ingresos provenienles de
octividodes ogropecuorios en lo etopq producción y comerciolizoción locol o que se

exporien.

crovorón IVA con loiifo 0% bienes ioles como los iroclores de llonlos de hoslo 300 hp;
firos reociivos poro med¡ción de glucoso, bombos de insulino, y morcoposos; popel
periódico, periódicos y revislos; emborcociones, moquinorio, equipos de novegoción y

molerioles poro elseclor pesquero oriesonol.

crovorón IVA con lorifo l2% los servicios digiioles. Los cosios y goslos poro elimpueslo o
lo renlo por lo importoción de servicios digiloles se sustentorón o trovés de uno
liquidoción de cornpro de bienes y prestoción de servicios.

El Serv¡cio de Renios lnternos se encorgoró de designor o los contribuyenfes que
octuorón como ogenies de retención.
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I I, SAI.DOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑíAS RETACIONAOAS

El siguienie es un resumen de los soldos y principoles tronsocciones reolizodos duroñte el 2019
y 20lB con compoñíos relocionodos. Se incluye bojo lo denominoción de cornpoñíos
relocionodos o los compoñíos con occionislos comunes o con porticipoción occionorio
significotivo en lo Compoñío:

El IVA pogodo en los odquisiciones locoles o importociones de bienes, podrá ser usodo
como crédiio tributorio hosio en 5 oños conlodos o poriir de lo fecho de exigibilidod de
lo decloroción.

Se exonero del lmpuesto o consumos especioles (lCE) bebidos olcohólicos que
confengon no menos del 70% de ingredieñies nocionoles, Vehículos molorizodos
eléctricos, productos lócteos y sus derivodos, Furgonelos y comiones de hoslo 3.5
lonelodos, entre otros.

Groboron ICE los seÍvicios de telefonío móvily plones prestodos o personos noiuroles y
fundos plósticos.

Se esloblece un nuevo régimen oplicoble poro el pogo de lmpueslo o lo Renlo, IVA e
lCE, poro microempresos, incluidos emprendedores que cumplon lo condició[ de
microernpresos.

Se esfoblece uno conlribución único, de monero lemporol, poro los sociedodes que
reolicen octividodes económicos, inclutive oquellos que se encuenlren bojo un régimen
de impuesto o lo rento único, y que hoyon generodo ¡ngresos grovodos iguoles o
superiores o US$l '000.000,00, en elejercicio fiscol 2018.

Por único vez, os conlribuyenles de impuesios odministrodos por elsRl, podrón solicitor
un plon excepcionol de pogos de hosio 12 meses, en cuoios mensuoles iguoles, de
périodos vencidos.

Reducción del l0% del impueslo o lo renio o pogor del elercicio fiscol de 2019, poro los

conlribuyenies domic¡liodos en los provincios de Corchi,lmboburo, Bolívor, Chimborozo,
Tungurohuo, Colopoxi, Coñor, Azuoy y Lojo, cuyo octividod económico principolseo 1o

ogrícolo, gonodero o ogroindustriol, ofeciodos por los incidenles derivodos de lo
declorolorio de Esiodo de Excepción.
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Principoles lronsocciones del período:

Venfos ll)
Esculopio S.A.

Gglla5
Toyono S.A.

4)2 2018

4,284

tó5 ló5

{l) Comprende los ingresos por oíiendos de bieñes inmuebler que represenlo el97% de los
ingresos de lo CompoñÍo.

Composición de los soldos con compoñíos y portes relocionodos:

2019
Cucntos por cobror:

Esculopio S.A. (2)

Mofergon S.A.
Toyono S.A. (2)

2018

444,420
'1,449,203

120,000

1,549,194 2,O54,O23

1¿/.),079 t60,079

1,898,9ó5 r,519,88ó
ó97,3§ 477,443

1,449,194
ó0.000

Dlv¡déndos Dor pooor:
Fideicomiso Adminvor 002

Cueñlo3 Dor oooor:
Acionistos
Toyono S.A. 13)

__2,5e!,2e8 ru
12) Los cuentos por cobror o compoñios relocionodos coresponden principolmenle o

focturos por orriendo de inmuebles, no lienen fecho de vencimiento y no generon
¡nlereses.

(31 Comprende un préstomo sin lecho de vencimienlo que ño genero inlereses.
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12. caPtIAt soctAt

El copilol suscrilo y pogodo de lo Compoñío ol 3l de dic¡embre del 2019 y 2018 comp¡ende
500,800 occiones ordinorios y nominolivos de volor nomiñol de uS$1.0O codo uno.

Al3l de diciembre del20l9 y 2018, los occionislos de Anelfo C.A. son:

Nombre Acclones %
gr.g%
o.a1%

Noclonol¡dod volor
Moferholding EC S.A.

Toyono S.A.

Ecuodor
Ecuodor

5@,799
l

........ry-]%
I3. GASIOS PON NATURAI.EZA

Los goslos operocionoles ogrupodos de ocuerdo o su noturolezo son los siguientes:

4)2 2018

Deprecioción
lmpueslos y contribuciones
Honororios y osesorios
Reporoción y montenimiento
servicios bósicos
Otros

EVENIOS SUBSECUENTES

Enlre el 3l de diciernbre de 2019 y lo fecho de
prodljeron evenlos que, en lo opinión de lo
significolivo sobre d¡chos elodos linoncierot, en

emisión de eslos eslodos linoncieros no se
Adr¡inislroción, pudieron tener un eleclo
coso de que no seoñ reveodos,

r5,5r9 5,958
5,090 18,2óA

6,úó 2,195
- 4,474
- 3.77ó

2,312 3,573

_____n¿27 38,244

14_
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