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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda. INTERNATIONAL

Contadores Publicos Global Support Local Knowledge

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 2 del 2016

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
ANELFA C.A.y su Subsidiaria
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ANELFA C.A.y su Subsidiaria que
comprenden los estados de situacién financiera consolidados al 31 de Diciembre del 2015
y 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como las
politicas de contabilidad significativas.

Los estados financieros consolidados han sido preparados por la administracion de
ANELFA C.A. con base a lo establecido en las politicas de Contabilidad significativas y

en la Resolucion N° SC.ICL.DCCP.G.14003 de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de errores importantes, debido a fraude
0 ErTor.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores importantes.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

GUAYAQUIL - QUITO
Junin 203 y Panama Edif. Tedfilo Bucaram 4to. Piso Oficina 4 y 5
Teléfonos: 230-4762 * 230-5169 Telefax: 2304983 Cel.: 0998452649

Email: pfcontad@gye.satnet.net
Casilla: 09-01-16219

QUITO - GUAYAQUIL

Av. Brasil N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4to. Piso Oficina 9
Teléfono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Cel.: 0999666108 / 0997102616
Email; pfcontadores@cablemodem.com.ec, lapaez@cablemoedem.com.ec
Casilla: 17-21-745
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o a
error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la compafifa. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por
la gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados que se acompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de
ANELFA C.A.y su Subsidiaria al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF y acorde a la Resolucion N° SC.ICI.DCCP.G.14003 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Base contable

Sin calificar nuestra opinién, informamos que en las politicas de contabilidad
significativas a los estados financieros consolidados adjuntos, se describen las bases
contables utilizadas para su preparacion y que los negocios incluidos en los estados
financieros consolidados no han operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados
financieros consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se
habrian obtenido en caso que los negocios hubieren operados como un negocio tinico
durante el afio presentado o de resultados futuros de los negocios consolidados.

Restriccion a la distribucion y a la utilizaciéon

Este informe est4 destinado unicamente para la informacion y uso de la Administraciéon
de las entidades que conforman ANELFA C.A. y su subsidiaria y la Superintendencia de
Compafiias acorde a su Resolucion N° SC.ICI.DCCP.G.14003, la cual establece la
obligatoriedad de presentar estados financieros consolidados. Consecuentemente, los
estados financieros consolidados adjuntos podrian no ser utilizados para otros fines.

C/W~ Y

SC. RNAE N° 434

RNC-22.712
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ANELFA C.A. y su Subsidiaria
Estados de Resultados Integrales Consolidados

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2015y 2014

(En délares estadounidenses)

NOTAS

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Otros gastos
Gastos financieros
Dividendos ganados

Utilidad antes de impuesto & Ix reata

Participacion a Trahajadores 10
Impuesto a la renta
Reserva legal 15

Utilidad neta

Resultado participacién no controladora
Resultado Participacién compafiia controlada

Utilidad del Ejercicio

uUss
018 2014
32.816.999.03 33.432.722.64
(31.450.657.50) (30.825.537.90)
1.366.341.53 2.607.184.74
(530.202,36) (431.175,71)
121.118,29 638.823,45
957.257,46 2.814.832,48
(94.882,50) (290.757.36)
(323.179.58) (522.055,14)
(28.639,05) (118.049,01)
510.556.33 1.883.970.97
(81.461.80) (335.782,25)
- (726.658,88)
821.529,84

429.094,53

Ver politicas de contabilidad significativas y notas s fos estados financieros

Sr. Eduardo Aicivat Gonzilez
Gerente General

Ay 4

YIng. Sonia
Contadora General
Resgistro No. 0.37848

Guerrero
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ANELFA C.A. y su Subsidiaria
Estados de Flujos de Efective Consclidados

Por los afos terminados al 31 de Diciembre del 2015y 2014

(En dolares estadounidenses)

Finjos de efectivo por las actividades de operscidn
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado 8 proveedores y empleados

Intereses pagados y Oros Cgresos

Dividendos recibidos

Efectivo neto provista (utilizado) en las actividades de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Adicion en inversion permanente

Adicion de propiedades y equipos

Producto de Ia Venta de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en Ias actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos

Pagos de Préstamos Instituciones Financieras

Pagos de dividendos

Efectivo neto (wilizado) provisto las actividades de finsnciamiento

(Disminucidn) Aumento neto del efectivo
Efectivoal inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver politieas de contabilidad significativas y notas a los estaddos financieros

Sr. Eduardo Alcivar Gonzilez

Gerente General

018 1014
32.612.3580,37 30.757.231,43
(10.780.961.67) (31.175.381,19)
(784.345,99) {1.243.987.76}
121 118,29 638.821,45
1.168.161,00 {1.023.31407)
(237.430,001 (17.257,34)
(952.153.49) (188.628,71)
30.378,96 .
(1.169.204,53) (405.886,25)
$34.071,00 2.513.442.35
{903.539,99} -
(531.220,57) (728.482.89)

(600.689.56) 1.734.959.46
(601.733,09) 355.759,14
1.935.317.09 1.579.557,93
1.333,584.00 1.935.317,09

;ng. Sonis Guerrero

Contadora Genersl
Resgistro No. 0.37848
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ANELFA C.A. y su Subsidiaria

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto (Utilizado) Consolidado

Por los aiios terminados al 31 de Diciembre del 2015y 2014
(En délares estadounidenses)

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar Ia utilidad netn con el efectivo
neto provisto (utilizado) en Ias actividades de operacién

Depreciacién

Provisién para participacion & trabajadores

Provisién de impuesto a la renta

Apropiacion de reserva legal

Efective proveniente de las actividsdes de operacién
anies de cambios en ef Capital de Trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucién en otros activos y cargos diferidos
Aumento (Disminuci6n) en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de eperacion

01 1014
510.556,33 1.883.970,97
536.425,76 663.44847

94.882,50 290.757,36
323.179,58 522,055,t4

28.639,05 118.049,01

1.493.683,22 3.478,280,95
(828.512,88) (3.925.53242)
(387.083,51) (443.913,19)

47.315.31 33.583,73
§25.560,53 (225.584.46)

17.198,33 39.851,32

1.168.161,00 {1:023.314,07)

Sr. Eduardo M;im:-Gonzilcz
Gereate General

Ver politicas de contabilidad significativas y notas & los estados flinancieros

g Ing. Sonia Guerrero

Contadors Genersl
Resgistro No. 0.37848
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ANELFA C.A.y su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

ANELFA C.A. se constituy6 el 8 de Noviembre de 1988 ¢ inscrita en el Registro
Mercantil el 23 del mismo mes y afio en la ciudad de Guayaquil-Ecuador. Su objeto
social principal, es la adquisicion, enajenacion, tenencia, corretaje, permuta,
arrendamiento y administracion de bienes inmuebles urbanos o risticos.

ESCULAPIO S.A. fue constituida el 03 de febrero de 1960 e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 del mismo mes y afio en la ciudad de Guayaquil-Ecuador. Su objeto
social principal, es realizar la administracion de clinicas, hospitales, laboratorios,
farmacias, prestacion de servicios profesionales en esa rama.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por ANELFAC.A y su Subsidiaria:

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, modificado
por la revalorizacion de maquinaria y equipo, vehiculos, edificios y terrenos.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Procedimientos de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Anelfa C.A. y Esculapio
S.A. de conformidad con lo establecido en la Norma Internacional de Informacion
Financiera 10 — Estados Financieros Consolidados, asi como lo expuesto en las
Resoluciones N°SC.SG.DRG.G.13.001 y SC.ICL.DCCP.G.13.009 del 4 de Enero y
Septiembre 11 del 2014, respectivamente. Se aplican los procedimientos en ellas
expuestas con el proposito de que los estados financieros consolidados presenten
informacion como si fuera una sola empresa, las inversiones permanentes y todas las
transacciones y saldos entre estas compaiiias, han sido eliminados.
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ANELFA C.A.y su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Derecho de llave

Representa la diferencia entre el costo de adquisicion o de inversion, y la participacion
correspondiente al valor razonable de los activos netos de la compaiiia subsidiaria o
asociada, y segun el resultado puede presentarse como positiva o negativa.

Llave positiva

Representa el mayor valor pagado por una participacion en un grupo econdmico
considerando expectativas de grandes utilidades futuras que proporcionara la inversion
por encima del margen normal y sera registrada como un cargo diferido a continuacioén
de los activos no corrientes y amortizados en el tiempo en el cual se haya estimado su
recuperacion.

Llave negativa

Representa al menor valor pagado por la compara de la participacioén en la compaiiia
inversora. Esta porcién pagada de menos serd imputada a créditos diferidos o ganancias
diferidas a continuacién de los pasivos no corrientes que sera utilizada absorbiendo las
perdidas futuras en el momento en que estas se produzcan.

Participaciones no controladoras

Corresponde a la participacion de los accionistas minoritarios y esta determinado sobre
la proporcion porcentual en el capital de la compafiia indicado en las escrituras y néminas
de accionistas, respectivas.

El resultado de esta cuenta se presenta en el Estados de Situacién Financiera Consolidado,
dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los propietarios de la
controladora.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:
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ANELFA C.A.y su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad,
inversiones temporales de efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos y que no
estan sujetos a un riesgo significativo de cambio en su valor.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

Se presentan al costo historico, menos la depreciacion acumulada. En consideracion
a que el ejercicio 2012 fue el primer afio en el que ANELFA C.A. ha preparado sus
estados financieros de acuerdo con NIIF, para lo cual aplico determinadas exenciones
incluidas en la Norma Internacional de Informacién Financiera, relativas a la
adopcion por primera vez, esto es ha considerado el valor revalorizado de los
Edificios, como costo atribuido.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida util estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas

Edificios e Instalaciones 5%

Muebles y enseres 10%

Maquinarias y equipos 10%

Vehiculos 20%

Equipos de computacion 33%
10
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ANELFA C.A.Yy su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

d) Provisiones
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Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacioén presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

> Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gaste por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la compaiiia Anelfa C.A. no realizo provision

por estos conceptos debido a que a esa fecha no disponia de empleados en relacion
de dependencia.
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La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta
se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2015 y 2014 continua vigente la reduccion
de 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta
el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compaiiia debera cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona
con el destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisiciéon
de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010,
se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se
anotan:

1. Sereduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011
24%, afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

2. Se establecen como deducibles adicionales en el célculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas
medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacién, desarrollo e
investigacion tecnoldgica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las
adquisiciones de maquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de
empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d)
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas
sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y
dentro de ciertos sectores economicos, e) diferimiento del pago del impuesto a
la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran
por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, f) los gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo o
mejora de la masa salarial y g) exoneracion de la retencion en la fuente del
impuesto a la renta en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registradas, con tasas de intereses establecidas por el Banco Central del
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Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del exterior, que no se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto
cuando esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre
el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor seguin libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las
cantidades utilizadas para propoésitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos
ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial,
y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Limites a deduccion de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

* En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados.
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Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible mas el valor de dichos gastos.

La depreciacion correspondiente al reavaltio de activos no sera deducible a partir
del afio 2015.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el Ministerio del Trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Reformas tributarias

El Registro oficial N* 405-S del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma
varias Leyes de caracter tributario. Entre las mas relevantes, se anotan:

1.

Reformas al Cédigo Organico Tributario:

Se incluye como otros responsables de la obligacién tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley
tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando
obligados al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las
obligaciones tributarias.

Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de
pago. En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, sera de hasta 4
aflos.

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Se establece que se considerara como residente fiscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183
dias calendario o mas, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso
de 12 meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este ultimo caso
acredite su residencia fiscal para el periodo correspondiente en otro pais. En caso
de que la persona natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion, debera probar que ha permanecido en ese pais
o jurisdiccion al menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en el ejercicio
fiscal correspondiente.

Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural
es cuando el nicleo principal de sus actividades o intereses econdmicos, radique
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en el Ecuador, siempre y cuando se haya obtenido en los tltimos 12 meses el
mayor valor de ingresos con respecto a cualquier otro pais.

De igual manera se considerara esta condicion, cuando el mayor valor de sus
activos esté en el Ecuador.

Adicionalmente, se establece como condicion para determinar la residencia fiscal
de las personas naturales, la no permanencia en otro pais o jurisdicciéon mas de
183 dias calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal y que sus vinculos
familiares mas estrechos los mantenga en Ecuador.

Se considerard como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban
las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares;
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

El incremento patrimonial no justificado se considerara como ingreso de fuente
ecuatoriana.

No sera aplicable la exencion de impuesto a la renta de los dividendos en acciones
que se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades,
si el beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador.

No se consideraran ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles
cuando alguno de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiccion
de menor imposicion.

Tampoco se consideraran ingresos exentos los rendimientos por depositos a plazo
fijo pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como
los rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en
valores en renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni
los beneficios o rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por
fideicomisos mercantiles de inversién, fondos de inversién y fondos
complementarios.

Se consideraran como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversion y
complementarios.

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas, la exoneracion del pago del impuesto a la
renta se extenderd a 10 afios, contados desde el primer afio que se generen ingresos
atribuibles directa y Ginicamente a la inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios
més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

15



ANELFA C.A.y su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

C C C C CCC(

ccccc o

( (

(

C €«

¢ (

(

C C C CCCC(

Seran considerados como deducibles los costos derivados de contratos de
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente.

No sera deducible la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos.

No podran deducirse los costos y gastos por promocién y publicidad aquellos
contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido
hiperprocesado.

Las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas serdn
deducibles siempre y cuando estén acorde con los limites establecidos.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
Unicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. En
caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y
financieras, prevaleceran las primeras.

Sera deducible la amortizacion de los valores que se deban registrar como activos;
en caso de los activos intangibles, la amortizacion se efectuara dentro de los plazos
previstos en el respectivo contrato o en un plazo de 20 afios; sin embargo no serd
deducible el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Seran deducibles los pagos por primas de cesidon o reaseguros, conforme a las
siguientes condiciones:

a) El 75% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades que
no tengan establecimiento permanente o representacion en el Ecuador,
cuando no superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de
Seguros; y,

b) EIl 50% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades que
no tengan establecimiento permanente o representacién en el Ecuador,
cuando no superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de
Seguros.

En el caso de que la sociedad aseguradora en el exterior sea residente fiscal, esté
constituida o ubicada en paraisos fiscales o jurisdicciones de menos imposicion,
por el pago realizado se retendra en la fuente el 100% de las primas de cesion o
reaseguros contratados.

Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que ésta sera del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
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sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Se considerard a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador
del impuesto a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N* 407-S del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento
a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del fraude Fiscal,
el cual reforma varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mads relevantes, se
anotan:

Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporadicas, nicleo
principal de intereses en base a activos, vinculos familiares mas estrechos en el
Ecuador y ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas para
determinar la residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
beneficiario efectivo.

Se establecen las condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones
y beneficios sociales.

Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
generados en el ejercicio fiscal y originado en operaciones del giro ordinario del
negocio.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Se dispone un porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos
incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asi como también
se establecen los casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Se establecen los limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria, asi como también para la

deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos
por impuestos diferidos.

Se modifican las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

17



ccccccc e cecoc

(

(

C C C CCCCCL(

ANELFA C.A.y su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

= Se establece la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

= Se establecen la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la
utilidad en la enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

= Se incluye una seccion sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual
se establece la obligacion de justificar asi como las formas de justificacion.

= Se sustituyen los montos minimos que deben observar las personas naturales para
la presentacién de la declaracion patrimonial.

= Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

= Se establecen los porcentajes de retencién a la distribucién de utilidades,
dividendos o beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural
residente en el Ecuador.
En el afio 2015, se produjeron los siguientes cambios:
Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacién de los créditos incobrables.
Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacién. Cuando al adquiriente o contratante sea una
entidad que goce de una exencién del ISD, el impuesto sera asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.
Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar:
El 20 de abril de 2015 se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial N° 483 la
Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar. Los
principales temas que afectan a las compaiiias son:

* Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

* Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
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supere el monto sefialado. El excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente
al 25% del mismo y serdn subsidiariamente responsables, para los fines de las
obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial
limites a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de gerentes generales
o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida dentro de la respectiva
empresa.

La bonificacidn por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en
los cuales termine la relacion laboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcién al salario
basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

f) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas.

g) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

» Ventade servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de servicios
son reconocidos cuando estos han sido efectivamente recibidos por el cliente.

> Ingresos por dividendos y otros.- El ingreso por dividendos de las inversiones
en acciones es reconocido una vez se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados y otros
ingresos se reconocen cuando se acumulan utilizando el método de interés
efectivo.
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h) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

20



ANELFA C.A.y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
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1.  Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:
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US$
2015 2014
Caja 28,939.49 58,390.64
Bancos 1,304,644.51 1,876,926.45
Total 1,333,584.00 1,935,317.09
Cuentas por Cobrar
Conformado por:
2015 2014

Paciente de Compaiiias 15.081.986,54 13.787.302,00
Pacientes Particulares 209.726,06 195.264,96
Compaiiias Relacionadas (Nota 19) 648.628,31 536.950,28
Tarjetas de crédito - 33.514,53
Clientes 5.660,05 -
Deudores Varios 266.647,72 186.879,53
Empleados 60,82 -
Documentos por cobrar 39.922.04
Credito Tributario Iva 36.509,82 30.063,89
Credito Tributario Renta 422.528,75 970.084,19
Otros 173.640,67

16.671.748,07 15.953.622,09
Provision de Cuentas Incobrables (19.294,53) (19.294,53)
Total 16.652.453,54 15.934.327,56

La compafiia Anelfa C.A. y su Subsidiaria al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no ha
registrado provisiéon alguna para cuentas incobrables, por considerar que su cartera es

totalmente recuperable.
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ANELFA C.A.Yy su subsidiaria

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

3.

4.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

Saldo inicial

Saldo final

Inventarios

Conformado por:

Bodega Principal

Bodega de Abastecimiento

Bodega, alimentacion y produccion

Medicinas en ambulancias

Total

Cuentas por Cobrar a largo plazo

Conformado por:

Dalservi S.A.
Angiotec S.A.
Servialcivar S.A.

Dialcivar S.A.
Total

Representan cuentas por cobrar que no tienen tasa de interés, ni fecha de vencimientos

pactados.

(Nota 19)
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2015

19.294,53

19.294,53

2015

1.316.941,41
97.805,21
4.248,58
10.306,70

1.429.301,90

2015

34.966,10
349.050,88
117.128,91

501.145,89

US$
2014

19.294,53

19.294,53

US$
2014

974.048,48
54.055,87
3.807,34
10.306,70

1.042.218,39

USS
2014

2.081,33
34.966,10
400.000,00
157.640,00

594.687,43
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Inversiones Permanentes

Conformado por:

SUBSIDIARIA
ESCULAPIO S.A.
2015 2014
Costo % Costo
Acciones Plan Vital S.A. (1)  787,230.00 99.9 549,800.00
Acciones Angiotec S.A. (1)  190,000.00  67.54 190,000.00
Acciones Laboratorio Alclinic 17,500.00 35 17,500.00
Dialcivar S.A. 560.00 35 560.00
Servialcivar S.A. 640.00 50 640.00
Adminalcivar S.A. 799.00 99.87 799.00
Acciones y aportes en Electroquil S.A. 3,916.04 3,916.04
1,000,645.04 763,215.04

(1) Representa la inversion en acciones realizada en estas compaiiias de servicios médicos

especializados.

6. Propiedades y Equipos

Conformado por:

C €

(

C C C C ¢«

2015 USS$
COSTOY ) DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Terrenos 30,085.39 - 30,085.39
Edificios e Instalaciones 4,596,050.84 1,516,130.47 3,079,920.37
Maquinarias y Equipos 5,722,977.19 2,625,910.97 3,097,066.22
Mubles y Enseres 985,206.18 559,007.58 426,198.60
Equipos de Computacion 247,326.54 182,229.71 65,096.83
Vehiculos 510,000.14 281,481.76 228,518.38
TOTALES 12,091,646.28 5,164,760.49 6,926,885.79

23



ANELFA C.A.Yy su subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

cccccc oo occcococd

« C € € CCC(

¢ (

(

(

C C ¢ € C CCC(

(

2014 US$
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Terrenos 30,085.39 - 30,085.39
Construcciones en Curso 126,550.83 - 126,550.83
Edificios e Instalaciones 4,147,828.11 1,080,327.56 3,067,500.55
Maquinarias y Equipos 4,940,671.67 2,354,302.46 2,586,369.21
Mubles y Enseres 943,646.33 507,943.76 435,702.57
Equipos de Computacién 241,126.22 157,513.12 83,613.10
Vehiculos 443,270.39 233,004.87 210,265.52
TOTALES 10,873,178.94 4,333,091.77 6,540,087.17
El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:
US

COSTO 2015 2014
Saldo inicial 10.873.178,94 10.314.114,00
Adiciones 952.153,49 397.432,61
Reclasificaciones 291.974,81 170.436,33
Ventas (25.660,96) (8.804,00)
Saldo final 12.091.646,28 10.873.178,94
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 4.333.091,77 3.669.643,30
Gasto del afio 536.425,76 663.448,47
Ajuste (1) 300.524,96 -
Ventas (5.282,00) -
Saldo final 5.164.760,49 4.333.091,77

1) Corresponde al ajuste registrado con crédito a Depreciacion acumulada por la insuficiencia
en dicho rubro sobre los activos de la compaiiia, este registro fue con cargo a los resultados
acumulados, o sea reconocidos por los accionistas
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7. Otros activos no corrientes

Conformado por:

US$
2015 2014
Derechos Fiduciarios (1) 1,005,959.64 1,005,959.64
Comodatos 20,877.06 20,877.06
Otros Activos - 291,974 .81
Total 1,026,836.70 1,318,811.51

(1) Corresponde a derechos fiduciarios de constituyentes en el fideicomiso celebrado entre
Anelfa C.A. y la compaiiia Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.,
denominado Fideicomiso ADMHIP 001 por el aporte al patrimonio auténomo de las
siguientes propiedades: Consultorio 121 ubicado en el Centro Médico Alcivar No. 4,
Penthouse ubicado en la Torre médica Alcivar.

Con fecha Agosto 30 del 2010, se constituye el fideicomiso ADMHIP 002 entre la
compaiiia Anelfa C.A. y Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. transfiere
como patrimonio auténomo un inmueble ubicado en la ciudadela Miramar en Salinas,
provincia de Santa Elena los cuales son C prima, solar D, D prima, E, E prima, F y F
prima, junto con la edificaciéon de hormigon armado existente en ellos.

Dichos fideicomisos fueron constituidos a favor de la Corporacion Financiera Nacional
como una hipoteca abierta sobre dichos bienes indicados para garantizar las
obligaciones que contraiga el Dr. Eduardo Alcivar A. con dicha entidad.
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ANELFA C.A.y su subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

8.  Obligaciones Financieras

Conformado por:

ANELFA C.A.

BANCO BOLIVARIANO S.A.
Porcion Corriente (Nota 11)

Saldo de Préstamo de $175,000 concedido
en Junio 23 del 2015, con tasa de interés
del 8.25% plazo a 12 meses y vencimiento

en Junio 30 del 2016. 1)
Total

ESCULAPIO S.A.

Banco Bolivariano S.A

Porcion corriente préstamo $1,000,000.00 (Nota 11)
Porcion corriente préstamo $900.000 (Nota 11)

Porcion corriente préstamo $800.000
Saldo de préstamo hipotecario de $ 900.000 con tasa
de interés del 9,33% y vencimiento en Noviembre {1 del 2016.

Saldo de préstamo hipotecario de $ 600.000 con tasa
de interés del 9,33% y vencimiento en Diciembre 16 del 2016.

Banco Pacifico S.A

Porcién corriente préstamo  $950.000 (Nota 11}
Banco Pichincha C.A.

Porcion corriente préstamo  $1.000.000 {Nota 11)

Porcién corriente de emisidn de obligaciones

Emitidas a 1.800 dias, clase “A”; valor nominal
$20.000.00 cada una, generando una tasa de
interes del 8% anual. (Nota 1)

Total de Obligaciones Financieras

(1) Este préstamo se encuentra garantizado con la firma solidaria de representante legal de

la compaiiia
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2015

87.500,02

87.500,02

33333336
300.000,00

825.000,00

300.000,00

320.558,70

708.266,33

582.242,00

3.369.400,39

USs

2014

350.000,04

350.000,04

350.000,04

333.333,36

300.000,00
433.333,37

300.000,00

293.202,90

609.556,00

2.269.425,63

2.619.425,67
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9.

10.

Cuentas por Pagar

Conformado por:

Compafiias Relacionadas
Proveedores arriendos
Proveedores bienes
Proveedores servicios
Acreedores Varios
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar
Total

Pasivos Acumulados

Conformado por:

Beneficios sociales
Participacidn trabajadores
Impuestos por pagar
Total

2015

(Nota 19) 5,633,298.83
412,763.56

3,339,412.64

1,942,699.76

2,360.25

43,320.00

455,351.86

11,829,206.90

2015

92.00
94,882.50
212,568.33

307,542.83

27

2014

5,142,081.02

1,984,944.90
3,264,444.28
63,100.00
233,758.03

10,688,328.23

<
W
5

2014

164,011.44
290,757.36
237,124.53

691,893.33
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

11. Obligaciones bancarias a Largo Plazo

Conformado por:
ANELFA C.A. USsS
Banco Bolivariano S.A. 2015 2014

Corresponde a saldo de préstamo por $700.000, a una tasa de
interés del 9.7% anual reajustable cada 90 dias con
cancelaciones mensuales y con vencimiento en Enero 27 del

2016. - 379.166,63
Porcioén corriente (Nota 8) - (350.000,04)
Total - 29.166,59
ESCULAPIO S.A.

Banco Bolivariano S.A.
Saldo de préstamo hipotecario por $ 1.000.000,00
con vencimiento en julio 12 del 2017 y con

una tasa de interés del 8,83% y pagos mensuales. 521.777,74 861.111,10
Porcién corriente (NotaB) (333.333,36) (333.333,36)
194.444,38 521.771,74

Préstamo hipotecario por $900.000
con vencimiento en Diciembre 15 del 2017

y con una tasa de interés del 9,33% y pagos mensuales, 600.000,00 900.000,00
Porcidn corriente (Nota8) (300.000,00) (300.000,00)
300.000,00 600.000,00

Préstamo hipotecario por $600.000
con vencimiento en Diciembre 16 del 2017

y con una tasa de interés del 8,83% y pagos mensuales. - 600.000,00
Porcién corriente (Nota8) - (300.000,00)
300.000,00

Banco del Pacifico S.A
Saldo de préstamo por $ 950.000 con firma con vencimiento

en octubre 8 del 2017 y con interés del 8,95% y pagos mensuales. 610.422,60 903.625,50
Porcion corriente (Nota8) (320.558,70) (293.202,90)
289.863,90 610.422,60

Banco Pichincha C.A.
Saldo de préstamo por $ 1.000.000 con firma con vencimiento

en Febrero 5 del 2017 y con interés del 8,95% y pagos mensuales. 832.511,87 -
Porcion corriente (Nota 8) (708.226,33) -
124.285,54 -

Emisién de Obligaciones
Emitida a 1.800 dias clase "A"; valor nominat US$ 20.000 cada una,

generando una tasa de interés del 8% anual fija. 1.371.500,00 1.981.056,00

Porcidn corriente (Nota 8) (582.242,00) (609.556,00)

789.258,00 1.371.500,00

Total 1.697.851,82 3.409.700,34

Total Obligaciones Financieras a Largo Plazo 1.697.851,82 3.438.866,93
28
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12. Beneficios Sociales por Pagar a Largo Plazo.

Conformado por:

US$
2015 2014
Jubilacién Patronal 1,532,611.39 1,285,600.43
Bonificacion por Desahucio 599,002.00 570,915.69
Total 2,131,613.39 1,856,516.12
13. Otros Pasivos a Largo Plazo
Conformado por:
US$
2015 2014
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 19) 2,563,651.59 1,959,221.99
Varias cuentas por pagar 720,415.47 343,943.11
Crédito Mercantil 125,788.00 125,788.00
Total 3,409,855.06 2,428,953.10

14. Capital Social

Esta constituido al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 el capital suscrito y pagado de la
Compaiiia es de US$ 500.800 dividido en 500.800 acciones ordinarias y nominativas de

un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

15. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida

anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto

en caso de liquidacién de la Compaiiia.
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Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia Anelfa C.A. no ha efectuado provision
alguna por este concepto.

16. Otras Reservas

Incluye el saldo de la Reserva por valuacion de los edificios que por US$ 535.415 cuyo
avalto fue realizado por un perito independiente.

17. Participacién no controladora
La participacion no controladora representa la parte proporcional del accionista no
controlador del importe en libros de los activos netos identificables de la adquirida
reconocido en el estado consolidado de situacion financiera.

18. Resultados de acumulados
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

19. Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la compaiiia tenia los siguientes saldos con las partes

relacionadas:

Cuentas por Cobrar 2015 2014
Compaiiias

Corriente

Plan Vital S.A. 29.554,82 226.017,94
Angiotec S.A. 11.143,12 50.677,94
Dialcivar S.A. 14.092,65 13.358,92
Celalcivar S.A. 16.376,43 39.438,96
Bioalcivar S.A. 7.985,12 7.093,71
Banhueso S.A. 2.355,25 260,00
Centrotrauma S.A. 2.137,08 -
Servialcivar S.A. 320.730,71 30.744,73
Tayana S.A. 217.453,00 112.099,02
Adminalcivar S.A. 1.680,00 2.775,82
Laboratorio Clinico Alcivar S.A. 25.120,13 54.483,24
Subtotal Nota 2 648.628,31 536.950,28
No corriente

Angiotec S.A, 34.966,10 34.966,10
Servialcivar S.A. 349.050,88 400.000,00
Dialcivar S.A. 117.128,91 157.640,00
Total Nota 4 501.145,89 592.606,10
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Cuentas por pagar

Compaiiias 2015 2014
Corriente
Plan Vital S.A. 753.91 -
Angiotec S.A. 1,158,465.34 1,031,037.38
Tayana S.A. 3,281,808.01 3,038,629.10
Dialcivar s.a. 12,410.59 16,480.34
Celalcivar S.A. 99,419.55 208,975.64
Bioalcivar S.A. 164,761.88 307,825.63
Banhueso S.A. 438,352.56 85,400.53
Laboratorio Clinico Alcivar S.A. 474,879.42 414,192.44
Adminalcivar S.A. 2,447.57
Otras - 39,539.96
Subtotal Nota 9 5,633,298.83 5,142,081.02
No Corriente
Tayana S.A. 949,290.91 202,431.00
Angiotec S.A. - 50,000.00
Accionistas 1,589,264.26 1,685,410.10
Servialcivar S.A. 25,096.42 21,380.89
Nota 13 2,563,651.59 1,959,221.99

Las transacciones mas significativas con las partes relacionadas fueron como sigue:

Ingresos 2015 2014

Venta de servicios médicos 1,168,503.06 987,483.00
Costos y Gastos

Compra de insumos y servicios médicos 15,719,196 12,334,387.00
Préstamos entregados - 400,000.00

20. I Emisién de obligaciones

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 20 de Agosto del 2012, con el fin de
obtener recursos para capital de trabajo; financiamiento de operaciones la reestructura de
pasivos, se decide hacer la primera emisién de obligaciones, para lo cual la Compaiiia
procede a calificarse con la Compaiiia Humphreys S.A. obteniendo un certificado “AA+”
con fecha Octubre del 2012,
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Mediante Resolucion No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G.13.0001113 de la Superintendencia
de Compafiias de fecha Febrero 22 del 2014, se resuelve inscribir a ESCULAPIO S.A.
como emisor privado del sector no financiero y el contenido del proyecto de oferta
publica de emision de obligaciones por un monto de US$ 5°000.000, amparada en
garantia general bajo las caracteristicas establecidas en la escritura publica respectiva.
Dicha oferta publica tiene una vigencia de 9 meses calendario, contados a partir de la

fecha de su expedicion.

Caracteristicas de la Emision:

Monto:
Plazo:
Emisién:
Clase A

Valor Nominal de cada obligacién:

Tasa de interés:

Amortizacion de Capital:
Amortizacién de Interés:

Colocador:

Representante de Obligaciones:

Agente Pagador:
Formato de Titulos:

Calificador de Riesgos:
Calificacion:

Garantias:

Resguardos:

USS 5'000.000
1800 dias

Obligaciones al portador con garantia general.

Titulos fisicos maltiplos de US$ 20.000 c/u materializados
o desmaterializados.

8% Nominal anual tija

Trimestral

Trimestral

Casa de Valores ADVFIN S.A.

Estudio Juridico Pandzic y Asociados S.A.
ESCULAPIO S.A.

Al portador

Humphreys S.A.
AA+

Las obligaciones que se emitan, contaran con la garantia
general de la emisora, es decir con todos sus activos no
gravados, conforme lo dispone el articulo 162 de la Ley de
M ercado de Valores. Para efecto de la garantia general no se
consideran los Activos Diferidos.

La presente Emision de Obligaciones contara con los
siguientes resguardos exigidos en la resolucion de
Codificaciones del Consejo Nacional de Valores referentes
a: i) Tomar todas las medidas necesarias orientadas a
preservar el cumplimiento del objeto social o final de sus
actividades; ii) No repartir dividendos mientras estén en
mora las obligaciones y iii) Mantener la relacién de los
activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion. El emisor determina como medidas orientadas a
preservar el cumplimiento de su objeto social o finalidad de
las actividades de la compafiia como: a) Mantener el
posicionamiento y prestigio en la prestacién de servicios
médicos, b) Realizar el mantenimiento necesario para
mantener una infraestructura adecuada, c) Mejorar
constantemente la seguridad en los procedimientos y
tecnologia, d) Mantener una buena relacion con el recurso
humano de la empresa y sus pacientes.
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21. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
Mayo 2 del 2016 y Abril 21 del 2015, respectivamente no se han producido eventos
importantes, que en opinion de la administracion de la compaiiia amerite su revelacion.
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