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De nuestras consideraciones: '

Adjunto a la presente encontrara copia auténtica del informe de auditoria externa sobre los estados
financieros de Granjas Porcinas del Ecuador S. A. GRANPORSA al 31 de diciembre del 2006, con lo
cual damos cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 15 de la Resolucién No. 02.Q.ICI.008 publicada
en el Suplemento al Registro Oficial No. 564 del 26 de abril del 2002.

Reiterando nuestros sentimientos de consideracién y estima, nos suscribimos.

Atentamente,

KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

oo é <o _
. PAtricia Mendoza de ,
Représentante Legal

cc.. Granjas Porcinas del Ecuador S. A. GRANPORSA

KPMG del Ecuador Cfa. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (693-4) 2290697
Av. Miguel H. Alcivar Mz. 302 (693-4) 2290698
Ap. 09-010-3818 Fax: (593-4) 2288774

Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas y Directorio
Granjas Porcinas del Ecuador S. A. GRANPORSA:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Granjas Porcinas del Ecuador S. A
GRANPORSA al 31 de diciembre del 2006, y de los estados conexos de resultados, evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de Granjas Porcinas del Ecuador S. A. GRANPORSA. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Los estados financieros de Granjas Porcinas del Ecuador S. A. GRANPORSA al 31 de diciembre del 2005
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 17 de febrero del 2006 contiene una opinién
sin salvedad sobre dichos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Granjas Porcinas del Ecuador S. A. GRANPORSA al 31
de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio que terminé Wcha de conformidad con las normas ecuatorianas de

contabilidad.
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Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

slazo
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar (nota 4)
wta 3)
Inventarios:
Cerdos nota 6)
Alimento
Medicina
Materiales e implementos ;
Total inventarios icionadas
Gastos pagados por anticipado onal e
Total activos corrientes ‘
Propiedades, muebles y equipos, neto (nota 5)
Oftros activos agadas
ras de

Véanse las notas que acompaian a los estados fin

&
]

uss -
67,036
862,848

56,878
986,762

1,454,548

22,021
2,463,331

9,240
827,297
1,026

(711,122)
126,440

Uss _2.589771

2005

140,971

189,297
1,605,582

42,291
1,978,141

132,909

19,085

—_—

2,130,135

9,240
827,297
1,025
(676.460)
161,102

2291237
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR S. A. GRANPORSA
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Estado de Resultados

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2006, con cifras comparativas del 2005

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Costo de las ventas (nota 3)
Utilidad (pérdida) bruta

Gastos de ventas, generales y administrativos

Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados
Retiro de propiedades, muebles y equipos
Otros, neto
Otros ingresos (egresos), netos

Pérdida neta

Egfn.|Rafael Romefo

-

Véanse las notas que acompanfian a los estados financieros.

Uuss

Us$

2006

4,026,945
—3.949.801
77,144

128,482
(51,338)

(9,981)
(493)
— 27,150

16,676

—(34,662)

005

3,353,067
3,497,417
(144,350)

51,799

(196,149)
(32,295)
(94,699)

(126.994)

—(323,143)
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR S. A. GRANPORSA
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Estado de Evolucion del Patrimonio
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2006, con cifras comparativas del 2005

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Patrimonio
Capital Capital Reserva de fos
acciones adicional legal Déficit acclonistas, neto
Saldos al 31 de diciembre del 2004 Us$ 9,240 827,297 1,025 (353,317) 484,245
Pérdida neta - - - (323,143) (323,143)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 9,240 827,297 1,025 (676,460) 161,102
Pérdida neta - - - (34,662) (34,662)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 Us$ __9240 _..827.297 —1.025 —(711,122) 126,440

“C.BX Ricarda Pics#
ofitador Gener%

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR S. A. GRANPORSA
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2006, con cifras comparativas del 2005

(En Dé6lares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 10):

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
" Intereses pagados
Efectivo miscelaneo recibido
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de propiedades, muebles y equipos
Venta de cerdos reproductores
Recuperacion del seguro por siniestro

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagos de obligaciones a largo plazo
Financiamiento recibido de compaiiias relacionadas
Pagos a compaiiias relacionadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

. Katae
Gerente Genera

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Uss

Us$

2006 2005
3,858,510 3,385,564
(3,500,380) (3,120,496)
(531) -
(9,981) (32,295)
39,398 R
387,016 232 773
(409,923) (109,663)
95,427 96,768
79.658 -
(234,838) (12.895)
(140,971) (170,646)
121,240 113,154
(100.000) (150,000)
(119,731) (207.492)
32,447 12,386
49,612 37,226
— 82059 — 49612
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR S. A. GRANPORSA
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcion del Negocio y Operaciones

Granjas Porcinas del Ecuador S. A. GRANPORSA fue constituida en la ciudad de Guayaquil,
Republica del Ecuador en 1988 y sus actividades consisten principalmente en la cria, engorde y
venta de ganado porcino.

En el afio que termin6 al 31 de diciembre del 2006, el 98% de las ventas se efectuaron a tres
clientes principales, correspondiendo aproximadamente un 86% (88% en 2005) a las ventas
realizadas a Empacadora Ecuatoriano — Danesa S. A. (ECUADASA), una compaiiia cuya actividad
principal es el procesamiento de carne y con la que la Compaiiia mantiene un contrato de
suministro continuo de cerdos, que vence en diciembre del 2007. El precio de venta se fija en
funcion del peso caliente en canal (faenado) y se revisa trimestralmente en base a las condiciones
del mercado. Actualmente la administracion de la Compariia y de ECUADASA se encuentran
negociando los términos de renovacion del contrato antes mencionado.

En el afio 2005 la Administracion desarrollé un plan estratégico a cinco afios plazo para lograr que
la Compaiiia opere en base rentable. Dicho plan contempla entre otros asuntos los siguientes:

Adecuar la granja Lomas, de propiedad de una compaiiia relacionada, para la crianza de
cerdos y destinar la granja de Bucay tnicamente para gestacién, maternidad e infantiles. La
adecuacion de la granja Lomas, que se inici6 en el 2006, sera en forma escalonada;

Mejoramiento de la genética reemplazando el hato reproductor;
Enfasis en medidas de bio-seguridad y de control operacional y administrativo.

Como se muestra en los estados de resultados adjuntos, en el 2006 las ventas se incrementan en
un 20% con relacion al 2005, como resultado del mayor nimero de cerdos vendidos (8%), mejor
peso promedio por cerdo (7%) e incremento en el precio promedio de venta (5%), logrando la
Compaiiia un margen bruto positivo (2%) aunque insuficiente para cubrir los gastos de venta,
generales y administrativos y operar en base rentable. El incremento en el nimero de cerdos y
mejor peso promedio logrados en el 2006 como resultado de las mejoras introducidas de acuerdo
al referido plan estratégico, son menores a los esperados debido a que durante el segundo
semestre del 2006, a consecuencia de una enfermedad no conocida, disminuyé el peso promedio
del animal vivo (10%) y se increment6 el porcentaje de animales pequefios y de rechazo (12%).
Las causas de esta enfermedad se encuentra bajo investigacion veterinaria; sin embargo, los
cerdos han reaccionado positivamente el tratamiento veterinario y a la fecha de este informe la
Administracién cree que las principales causas de la disminucion del peso estan controladas.

Los planes de la Compaiiia contemplan continuar con la implantacién del plan estratégico, lo que
incluye completar en el 2007 el programa de regeneracion genética con lo que se espera
incrementar la productividad en términos del nimero de nacimiento por reproductor, mejor peso del
animal para la venta y menor costo de alimento por libra producida; sin embargo, el lograr un
resultado positivo en el 2007 también dependera de que el precio de la carne se incremente lo
suficiente para absorber los incrementos que el precio del alimento para cerdos esta
experimentando.

(Contintia)
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR S. A. GRANPORSA
{una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La casa matriz y una subsidiaria de la casa matriz han venido soportando financieramente a la
Compaiiia y segan se indica en ia nota 3, aunque no media un contrato escrito entre las partes,
estas no exigiran el pago de las acreencias a su favor (las que representan el 94% del pasivo total
de la Compaiiia) sino en la medida que lo permitan las disponibilidades de la Compariia. Ademas,
la Administracion de la Compaiiia no tiene razones para creer que la casa matriz no continuara
apoyando financieramente a la Compaiiia para permitirle el flujo de efectivo necesario para sus
operaciones; consecuentemente los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la
base de negocio en marcha. E! supuesto de la base de negocio en marcha depende de eventos
futuros cuyos resultados son inherentemente inciertos.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@

(b)

(c)

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en déblares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al menor del costo y el valor de realizacion. El costo del
inventario de cerdos para engorde se determina por el método del costo promedio de
produccién, el cual incluye los costos incurridos desde la gestacién, cria, alimentacién y
mantenimiento de los cerdos hasta que alcancen el peso requerido para su venta; los otros
inventarios estan valorados al costo promedio de adquisicion. At 31 de diciembre del 2006 la
Compaiiia redujo en US$99,210 el valor registrado del inventario de cerdos para Hlevarlo al
valor estimado de realizacion.

Propiedades, Muebles y Equipos

Las propiedades, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicién y en una base
que se aproxima al costo histérico medido en dblares aquellos adquiridos hasta marzo del
2000, excepto terrenos y edificios adquiridos con anterioridad a 1991, que de conformidad
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 fueron ajustados parcialmente por el indice
especial de correccion de brecha. Las propiedades, muebles y equipos se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida Gtil establecida en las disposiciones
tributarias.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, muebles y equipos se reconocen
como gastos cuando se incurren.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR S. A. GRANPORSA
(uha subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Edificios e instalaciones 5%y 10%
Maquinarias y equipos 10% y 20%
Muebles, enseres y equipos de computacién 10%y 33%
Vehiculos 20%
Cerdos reproductores _33%

(d) Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de ios
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafifa. Ademas dicho Cédigo
establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar
una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicios.

La Compaiifa establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

(e) Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos asociados o por la
posible devolucién de los bienes.

()  Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

(g) Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad,
requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos que afectan
los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de la actual evaluaciéon de la
Administracién y tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones con Casa Matriz y Compaiiias Relacionadas

La Compaiiia mantiene transacciones importantes con la casa matriz y subsidiarias de la casa
matriz; consecuentemente los resultados de la Compantia podrian ser diferentes si la Compaiiia
fuere autbnoma. :

La Compafila compra alimento balanceado a Molinos Champion S. A., compaiifa subsidiaria de la
casa matriz, la que le concede amplios términos de crédito sin cargo alguno por concepto de
intereses. En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2006 el monto de tales compras ascendio
a US$2,509,182 (US$2,339,535 en 2005). Aunque no media un contrato escrito entre las partes,
Molinos Champion S. A. no exigiré el pago de las acreencias a su favor sino en la medida que lo
permitan las disponibilidades de la Compaiiia, por lo que al 31 de diciembre del 2006, con base a
la proyeccion de sus flujos de efectivo, US$1,321,640 de la deuda comercial que mantiene con
Molinos Champion S. A. ha sido clasificada en el largo plazo.

(Continua)

-10 -




B

B R R

B

(4)

®)

GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR S. A. GRANPORSA
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

En 2006, la Compaifiia celebré con Molinos Champion S. A. un contrato de comodato precario, por
un plazo de cinco afios, para el uso de la granja Lomas ubicada en la provincia del Guayas. La
Compaifiia utiliza estas instalaciones para la cria de ganado porcino y sus obligaciones son el
mantenimiento y el cubrir los gastos ordinarios para el buen uso y normal funcionamiento de estas
instalaciones.

La casa matriz financia las necesidades de efectivo de la Compafiia, generalmente a través de
préstamos, sin cargo alguno por concepto de intereses. Al 31 de diciembre del 2006 el saldo de
cuentas por pagar a largo plazo a casa matriz de US$132,908 (US$132,908 en 2005) y
US$235,229 (US$113,989 en 2005) incluidos en el saldo de cuentas por pagar a corto plazo
corresponde al financiamiento recibido de la casa matriz.

Las oficinas administrativas de la Compariia funcionan, sin cargo alguno en las instalaciones de su
principal accionista, excepto por aquellos relacionados a servicios de luz, agua, teléfono, correo
electrénico y otros gastos de las oficinas administrativas que son reembolsables al costo.

Los saldos por pagar con casa matriz y compafiia relacionada que se muestran en el balance
general resultan de las transacciones antes indicadas.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Anticipos a proveedores uUss 8,178 700
Impuesto a la renta pagado en exceso (véase nota 9) 13,272 12,741
Préstamos a funcionarios y empleados 667 288
Otras : 4,537 16,784

Usy$ __26,654 —30,513
Propiedades, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, muebles y equipos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006
Saldos al Ventas y/o Transferencia Saldos al
31/12/05 Adiciones Retiros  Reclasificacion 31/12/06
Costo:

Terrenos Us$ 25,950 - - - 25,950
Edificios e instalaciones 1,919,316 20,020 (300,943) 284,862 1,923,255
Magquinarias y equipos 192,704 2,013 - - 194,717

Muebles, enseres y equipos de
computacién 15,703 1,324 - - 17,027
Vehiculos 51,450 - (17,646) - 33,804
Cerdos reproductores 326,808 79,512 (175,562) 200,457 431,215
Construcciones en proceso - 307,054 - (284,862) 22,192
2,531,931 409,923 (494,151) 200,457 2,648,160
Menos depreciacion acumulada 1,111,628 ___232,531 (318,573) - 1,025,586
Us$ _1420303 __ 177392 _ (175578) __ 200457 _1,622.574

(Continua)
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR S. A. GRANPORSA
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2005

Saldos al Ventas y/o Transferencia Saldos ai
31/12/04 Adiciones Retiros  Reclasificacion 31/12/05
Costo:
Terrenos uUss 25,950 - - - 25,950
Edificios e instalaciones 1,934,786 - (112,195) 96,725 1,919,316
Magquinarias y equipos 190,688 2,016 - - 192,704
Muebles;, enseres y equipos de
computacion 14,854 2,171 (1,322) - 15,703
Vehiculos 51,450 - - - 51,450
Cerdos reproductores 237,663 - (112,432) 201,577 326,808
Construcciones en proceso - 96,725 - (96,725) -
2,455,391 100,912 (225,949) 201,577 2,531,931
Menos depreciacion acumulada 966,394 219,622 (74,388) - 1,111.628

US$ _1488997 _ (118710) _(151,561) __ 201,577 _1.420.303
Las transferencias desde inventario al rubro de cerdos reproductores por US$200,457 en 2006 y

US$201,577 en 2005, corresponden al costo incurrido en la crianza de cerdos que son destinados
al hato reproductor.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
es el siguiente:

2006 2005
Noémina y beneficios sociales por pagar USs$ 36,866 20,184
impuesto al valor agregado por pagar 28 -
Retenciones de impuestos 5,180 3,791
Otras cuentas por pagar 14,804 18,316

uss __56.878 —42.201

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en las reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion
patronal por desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 uUss 21,705 2,790 24,495
Provisién con cargo a gastos 4,747 337 5,084
Pagos (10,494) - (10,494)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 15,958 3,127 19,085
Provision con cargo a gastos : 2,149 787 2,936
Saldos al 31 de diciembre del 2006 Uss _18.107 __ 3914 __ 22,021
(Continua)
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR S. A. GRANPORSA
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Segln se indica en la nota 2(d), todos aquellos empleados que completaren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacion patronal. La Compafiia acumula este
beneficio en base a estudios anuales efectuados por una firma de actuarios consuitores. Segun se
indica en dichos estudios, el método actuarial utilizado es el “Método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$30 6 US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo
a la reforma introducida en la Ley 2001-42 y 25 aflos de servicio sin edad minima de retiro; y como

* principales premisas el 6.50% como tasa financiera de descuento y el 2.40% como tasa de

incremento de salarios.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados (el valor presente de las reservas matematicas

-actuariales de jubilacién patronal asciende a US$18,107 al 31 de diciembre del 2006 (US$15,958

en 2005). Al 31 de diciembre del 2006 la Compaiiia no tiene empleados jubilados o con derecho
adquirido al beneficio de jubilacion patronal.

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

Restricciones
Capital Adicional:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacién del
patrimonio (cuenta que registré el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacion e
indice especial de correccién de brecha entre los indices de devaiuacion e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacion en la parte que exceda al saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria
(cuenta de contrapartida del efecto de la correccibn monetaria por el indice de inflacién e indice
especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacion de los activos no
monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) y el saldo de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, previa decision de la Junta
General de Accionistas.

Reserva Legal:

La Ley de Companias de la RepuUblica del Ecuador requiere que las compaiias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiila. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacion entre el beneficio estimado de impuesto a la renta trasladable a
periodos futuros y aquel que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa de impuesto a la
renta del 25% a la pérdida reportada en los estados financieros adjuntos:
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR S. A. GRANPORSA
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2006 2005

Beneficio que resultaria de aplicar la tasa impositiva
del 25% a la pérdida financiera uss 8,665 80,786

Aumento (disminucién) debido a:
Gastos no deducibles (30,850) (5,082)
Pérdida en baja de propiedad, planta y equipos
reportada para propésitos financieros en 2005 y

para propositos tributarios en 2006 23,675 (23,675)
Beneficio tributario trasladable a periodos
futuros US$ 1,490 52,029

El siguientes es el movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Saldo al inicio del afio Us$ 12,741 35,754
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 531 9
Notas de crédito fiscales - (23,022)
Saldo al final del afio Us$ 13,272 12,741

De acuerdo con las disposiciones tributarias, las pérdidas tributarias son compensables contra las
utilidades gravables de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada afio del
25%. Al 31 de diciembre del 2006 las pérdidas tributarias compensables contra utilidades futuras
hasta el aflo 2011 ascienden a US$423,151.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiia por los ejercicios impositivos 2003 al 2006 estan abiertas a la
revision de las autoridades tributarias.

Conciliacion de la Pérdida Neta al Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacion

La conciliacion de la pérdida neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion por los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:
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2006
Pérdida neta uss (34,662)
Ajustes para conciliar la pérdida neta al efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 232,531
Retiro de propiedades, muebles y equipos 493
Utilidad en venta de cerdos reproductores -
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar clientes (168,435)
Otras cuentas por cobrar 3,860
Inventarios (115,361)
Gastos pagados por anticipado 15,663
Aumento (disminucion) en:
Cuentas y documentos por pagar proveedores (22,261)
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 457,666
Oftras cuentas y gastos acumulados por pagar 14,587
Reservas para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio 2,935
Total ajustes 421678
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacién Uss 387,016
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2005

(323,143)

219,622
94,699
(43,959)

32,497

11,690
(332,985)
(14,287)

(6,573)
584,978
16,643

(5.409)
555,916

—232,773




