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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR, GRANPORSA S. A.

Hemos auditado el estado de situaciéon adjunto de GRANJAS PORCINAS DEL
ECUADOR, GRANPORSA 8. A. al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes
estados de resultados, de evoluciéon del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de
la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia
que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de GRANJAS
PORCINAS DEL ECUADOR, GRANPORSA 8. A. al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador.

Como se indica en las notas 12 y 13, los estados financieros adjuntos muestran que la
Compaiifa presenta déficit acumulado que asciende al 36.32% de su patrimonio y sus
pasivos corrientes exceden a sus activos corrientes en US$ 165,235, aunque US$ 313,713
corresponde a deudas a accionistas que como se indica en la nota 4 los préstamos a
accionistas se cubriran en la medida que lo permitan las disponibilidades de la Compaiiia.
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En el afio 2000, la Compaiiia presenta sus estados financieros en US doblares, de acuerdo a
disposiciones de la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.
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b GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR, GRANPORSA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos US$ 2.420
Cuentas por cobrar:
Accionistas (nota 4) 58.768
Impuestos (nota 5) 9.322
Otros 2.870
Total cuentas por cobrar 70.960

Inventarios:
Cerdos de engorde ' 203.439
Alimentos 10.918
Medicinas ‘ 17.748
] Total inventarios 232.105

Total activo corriente 305.485
Propiedades, planta y equipos y cerdos reproductores 1.237.535

Menos depreciacién acumulada 535.795
Propiedades, planta y cerdos reproductores, neto (nota 6) 701.740

Otros activos 237
USS$ 1.007.462

b Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR, GRANPORSA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi p . .

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:

Proveedores 16.816
Accionistas (nota 4) 439.979
Otras 6.945
Total cuentas por pagar 463.740
Gastos acumulados por pagar (nota 7) 6.981
Total pasivo corriente 470.721
Reserva para pensiones de jubilacion (nota 8) 3.409
Total pasivos 474.130
Patrimonio:
Capital acciones - suscritas 231.000 acciones
nominativas de (US$0.04) cada una. 9.240
Reserva legal (nota 9) 1.025
Reserva de capital 827.297
Déficit acumulado (nota 10) -304.230
Total patrimonio 533.332

USS_1.007.462

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



é GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR, GRANPORSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

P
Ventas (nota 4) . US$ 1.179.927
Costo de ventas (nota 4) 884.815
Utilidad bruta 295.112

Gastos de operacion:

Gastos de manufactura (nota 4) 347.419

Gastos administrativos y generales 10.605

Gastos de ventas 11.403

Total gastos de operacion 369.427
[ Pérdida operacional -74.315

Otros ingresos (egresos):

Intereses ganados 124

Diferencial cambiario -4.870

& Otros, neto 2.874
Total otros ingresos (egresos), netos -1.872
Resultado por exposicion a la inflacion (REI) (nota 3) : 50.982
Pérdida neta US$  -25.205

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR, GRANPORSA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en miles de sucres y en US do6lares

Reserva por
Capital Reserva revalorizacién Reservade Reexpresion  Déficit
acciones  legal  del patrimonio _ Capital monetaria  Acumulado Total

Saldo al inicio del afio, previamente informad S/, 231.000  15.908 10.594.365 0 0 -4.602.100 6.239.173
Ajustes afios anteriores (nota 11) 9.708 269 -3.047 6.930
Saldo al inicio del afio, ajustado 231.000 25.616 10.594.634 0 0 -4.605.147 6.246.103
Correccion Monetaria 3.513.952 -1.507.879  2.006.073
Ajustes de conversion a US dolares 7.097.750 -523.897  -862.592 5.711.261
Saldo al 31 de marzo del 2000 S/, 231.000 25.616 21.206.336 0 -523.897 -6.975.618 13.963.437
mmmido US$ 9.240 1.025 848.253 -20.956  -279.025 558.537
Transferencia ’ -848.253  827.297 20.956 0
Pérdida neta -25.205 -25.205
Saldo al final del afio USS$ 9.240  1.025 0 827297 0 -304.230 533.332

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR, GRANPORSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida del ejercicio
Partidas de conciliacion entre la pérdida del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en las actividades operacionales:
Depreciaciones y ajustes de propiedad planta y equipos
Reserva para jubilacién patronal
Utilidad en venta de cerdos reproductores

Pérdida por muerte de cerdos
Resultados por exposicion a la inflacién

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en cuentas por pagar
Disminucion en gastos acumulados por pagar
Disminucion en reserva para jubilacién patronal

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Proveniente de la venta de cerdos reproductores
Adiciones a propiedades, planta y equipos y cerdos reproductores
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento neto en cuentas por pagar accionistas y
Compaiiias relacionadas

Disminucion neta en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$ -25.205
79.098
1.173
-3.036
69.344
-50.982
-31.055
-203.525
64.510
-19
-1.081

-100.778
24.694
-28.690

-3.996

104.000

774

3.194

US$ 2420
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GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR, GRANPORSA 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000

GRANJAS PORCINAS DEL ECUADOR, GRANPORSA S. A., se constituyo en el
afio 1988, en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal consiste en la cria,
engorde y venta de ganado porcino en sus predios ganaderos ubicados en los sectores
de San Carlos y Bucay, provincia del Guayas y Chimborazo, respectivamente.

La Compafiia, en base a un Acuerdo de Accionistas, vende la totalidad del ganado
porcino producido a uno de sus accionistas que es procesador de carne y compra la
totalidad del alimento que consume en sus granjas a la otra compafiia accionista.

El ambiente del Pais, a inicios del aflo, estuvo convulsionado por la agravante crisis
economica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicién de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratificé el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos
petroleros, la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a
largo plazo, reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico,
podrian ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacion econémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias '
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccién, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacion del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacion de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccién en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los ultimos afios.

Las compaiiias se han desenvuelto en este ambiente econémico, lo que les ha
provocado reduccion de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucién futura

“de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién

econdmica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.
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R te las politicas | 1 bilidad

~ Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién.

a)

b)

Bases.d y

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y los principios de contabilidad generalmente aceptados son las siguientes:

- La conversion de estados financieros a moneda extranjera de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectie el ajuste integral de inflacién a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccion de brecha
entre los indices de inflacion y devaluacion desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Dolares. El efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacién se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversién de todos los estados financieros en base a las
cotizaciones vigentes a las fechas de las transacciones, y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, convertido a US délares, el que no
excede al valor de mercado. El costo se determina por el método de costo
promedio.

La Compaifiia, siguiendo una practica comuin de la industria, valtia sus
inventarios de cerdos de engorde al costo del alimento y medicinas consumidas.
Los otros gastos de manufactura se registran directamente en los resultados del
ejercicio en que se incurren.

La correccion monetaria a marzo del 2000 de los inventarios se determin6 como
sigue: cerdos de engorde, al costo de reposicion del alimento y medicinas
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consumidos; y, medicinas en existencia al costo de la ultima compra, ajustado
por la variacion porcentual del indice de precios al consumidor.

Propiedades, Pl Eau ~erdos Reprod

Las propiedades, planta y equipos estdn registrados al costo de adquisicion
convertido a US Délares.

Los cerdos reproductores estan registrados al costo de importacion o produccién
convertido a US Délares.

Las propiedades, planta y equipos y cerdos reproductores se deprecian por el
método de linea recta basado en la vida util estimada de los respectivos activos
segun los siguientes porcentajes anuales:

- Edificios e instalaciones 5y10%
- Cerdos reproductores 25%y 33,33%
- Equipos 20%
- Vehiculos 20%
Tubilacién P ]

Las disposiciones legales vigentes, establecen el pago obligatorio por parte de
los empleadores de las pensiones de jubilacién patronal a los trabajadores que
presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la parte proporcional para
aquellos que trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo empleador. La
compaiiia ha realizado la provision en base a sus estimaciones.

La Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador establecio la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicaciéon de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”; que en resumen dispone lo siguiente.

El ajuste integral de inflacién de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacién) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicién, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacién”.
La reexpresion se determina en funcién de la variacion porcentual que registre
entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice general
nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
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compafiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccién monetaria y

el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccién
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32,81%.

- Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacion al Délar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicion.

E] efecto el ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del sistema
de correcciéon monetaria y el indice especial de correccion de brecha, se registrara en
las siguientes cuentas: )

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; vy,

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacion”, (R.E.L) el efecto de la
Correccion monetaria e indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizacion al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:

Correccién Correccién por brechas
monetaria ~aDic31/99 aMarzo 31/2000 Total
Enero-Marzo/2000

R.E.I R.M. R.E.I
En miles de sucres
Propiedades y equipos 2.969.225 6.186.357 -665.8313 8.489.769
Inventarios 459.516 60.452 -17.850 502.118
Patrimonio -2.006.073  -6.770.706 535.548 -8.241.231
1.422.668 -523.897 -148.115 750.656

Las disposiciones de correccién monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de
efectivo.

La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
correccién monetaria por inflacion y por la brecha entre inflacién y devaluacidn de las
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cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacién de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién .
Indicea  Porcentaje de
Afic  Dicieml L i

1998 279,2 43,40

1999 448,7 60,70

2000 857,0 91,00
T . .

Como se indica en la nota 1, la Compafiia, en base a un Acuerdo de Accionistas,
vende la totalidad del ganado porcino explotado a uno de sus accionistas que es
procesador de carne; y compra el alimento y medicinas en forma exclusiva a una
compaiiia relacionada. El precio de venta del ganado porcino es determinado en base
al valor de mercado de la carne faenada; y, el precio de compra del alimento
consumido se determina en base al costo de los ingredientes utilizados mas un
margen de utilidad previamente establecido.

La Compaiiia recibe de las compafiias accionistas servicios administrativos y
contables sin costo alguno.

En el afio 1998, la Compafiia suscribié una Diputacion de Pago entre Compafiias
relacionadas, y se establece que de los valores a recuperar por ventas efectuadas se
cancelen las obligaciones por cuenta de Granporsa S.A.

Un resumen de los saldos y transacciones antes indicadas en el afio que terminé al 31
de diciembre del 2000 es el siguiente:

_Uss
Estado de Si . s
Cuentas por cobrar 58.768
Cuentas por pagar -439.979
Estado de Resultados
Ventas 1.166.613

Compras de alimentos -989.042
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En cuentas por pagar se incluye US$ 313.713 de préstamos para financiamiento de
activos fijos y capital de trabajo, los cuales no devengan intereses ni tienen fechas
especificas de vencimiento. Los préstamos son cancelados de acuerdo a las

disponibilidades de efectivo de la Compafiia. En el afio 2000 se incrementé la deuda
en US$104.000.

5.-  lmpuestos

El detalle de impuestos al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

USS$
Anticipo de Impuesto a la renta 1.928
Retenciones en la fuente 7.394
9322

6.- Propiedades, planta y equipo y cerdos reproductores

Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de propiedades, planta y equipo y cerdos
reproductores, €s como sigue:

. En miles de sucres En USS U,
Correccién Saldo
Saldo al monetaria antes de Vtas y Saldo al
31-12-99  y Brechas Transf, conversién USs Adiciones Retiros _Muertes Transf. Ajustes  31-12-00

Costo:
Terrenos 26.758 0 621.996 648,754 25.950 0 [ 0 0 0 25.950
Edificios e instalaciones 2.040.975 0 22.279.404 24320379 972815 3914 0 0 0 -198 976.531
Cerdos reproductores 1.165.433 ] 2821272 3.986.705 159.468 8319 0 -76.693 65.076 1.449 161.619
Equipos 205.929 0 788.236 994.165 39.767 7.404 -298 0 0 -136 46.737
Vehiculos 59.800 0 400.877 460.677 18.427 2979 -779 4] ) -2 20.625
Construcciones en proceso 0 0 o 0 0 6073 0 0 0 0 6.073
Total costo 3.498.895 0 _ 26911785 30410680 1216.427 28689  -1.077 _ -76.693 69.076 _ 1113 1237535
Correccion monetaria:
Terrenos 363.293 258.703 -621.996 -0 -0 0 0 0 0 0 -0
Edificios e instalaciones 11.070.968 11.208.436 -22.279.404 -0 -0 0 0 0 0 0 -0
Cerdos reproductores 828.802 1.992,470 -2.821.272 -0 -0 0 0 0 0 0 -0
Equipos 205352 582.884 -788.236 -0 -0 0 0 0 [ 0 -0
Vehiculos 150358 250.519 -400.877 _ 0 0 [ 0 o _ o 0 0
Total correccion monetaria 12.618.773 14.293.012 -26.911.785 -0 -0 0 0 o __ o6 0 -0
Total costo y Correccion monetaria.  16.117.668 14.293.012 0 30410680 1.216.427 28.689 -1.077 -76.693 69.076 1113 1237535
Depreciacion acumulada:
Costo 578.812 0 11.985.485 12564297  502.572 83335  -1.077  -45.632 0 -3.403 $35.795
Correccion monetaria 6.182.242 5.803.243 _ -11985.485 0 0 -0 0 o o 0 -0
Total depreciacion acumulada _ 6.761.054 5.803 243 0 12564297 _ 502.572 83.335 1077 _ 45632 O 3403 535795

Propiedades, Planta y Equipos
y Cerdos Reproductores,neto  ___9.356.614 e 101,740
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El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, planta y equipos y cerdos
reproductores fue de USS. 83.335.

Los US$ 69.076 corresponden a transferencias de cerdos de engorde a reproductores.

Gastos acumulados por pagar
El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:
Saldos Saldos
31-12-99  Adiciones Pagos 31-12-00
Aportes Seguro Social 94 2.629 -2.460 263
Fondo de Reserva 845 1.803 -1.010 1.638
Décimo tercer, cuarto, quinto
sueldos, vacaciones. 830 3.035 -2.951 914
Otros 5.230 18.000 -19.063 4.167
6.999 25.466 -25.484 6981

Las disposiciones legales vigentes, establecen el pago obligatorio por parte de los
empleadores de las pensiones de jubilacion patronal a los trabajadores que presten 25
afios de servicios continuos o el pago de la parte proporcional para aquellos que
trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo empleador. La Compaiiia ha realizado la
provisién en base a sus estimaciones. Durante el periodo el movimiento de esta

cuenta ha sido asi:

US$
Saldo al inicio del afio 3317
Provision 1.173
Pago -1.081

Saldo al final del afio 3.409

Reserva legal

La Ley de Compailias del Ecuador, exige que las compaifiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucidn excepto en caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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La Compaiiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas hasta el afio 1996.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de utilidad sujeta a impuesto a
la renta.

Al 31 de diciembre del 2000, las pérdidas acumuladas compensables con utilidades
futuras ascienden a US$ 327.698

A partir de enero 1° del 2001 se derog6 el Impuesto a la circulacion de capitales

. N .

Los ajustes a afios anteriores corresponden a la reliquidacion de la depreciacion
acumulada por S/. 6.661 miles (US$ 266), correccién monetaria por S/. 269 miles
(US$ 10) y por la transferencia a Reserva Legal por S/. 9.708 miles (US$ 388).

Défici lad

Al 31 de diciembre del 2000 los estados financieros presentan déficit acumulado por
US$ 304.230, valor que excede al capital en acciones, aunque mantiene reservas de
capital por US$ 827,298

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y reservas, la Compaiiia
entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el
objeto de la Compaiiia.

Liquid .

Al 31 de diciembre del 2000, los estados financieros de la Compaiiia presentan que
los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$ 165.236 aunque
US$313.713 neto, corresponde a deudas a accionistas que como se indica en la nota 4
los préstamos a accionistas se cubriran en la medida que lo permitan las
disponibilidades de la Compaiiia.




