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Guayaquil, Abril 7 del 2004

Sefiores Accionistas de MADESA,
Ciudad.

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones del Art. 279 de la ley de
compafiia, infformo a la Junta General de Accionistas, sobre el
ejercicio economico del afio 2003. Se ha revisado el Balance
General y las cuentas de resultados, las mismas que se encuentran
de acuerdo a las Nomas Ecuatorianas de Contabilidad.

LIQUIDEZ:

ACTIVO CORRIENTE  § 1.486.000.03 = 1.74veces
PASIVO CORRIENTE 856.408.25

Esto demuestra que la Empresa puede cumplir con sus
obligaciones.
ROTACION DELL ACTIVO TOTAL:

VENTAS $ 1.337.430.56 = 0.86 veces
ACTIVO TOTAL 1.542466.20

La empresa no esta produciendo el volumen suficiente de
negocio, para la inversién de activos.




ANALISIS DE LAS CUENTAS DE RESULTADOS COMPARATIVO

ANO 2002 ANO 2003
VENTAS $ 1.862.384.55 1.337.430.56
COSTO VENTAS 1.356.454.12 73.% 962.160.89 71.94%
UTIL.BRUTA 505.930.43 27.% 375.269.67 28.05%
MENOS:
GASTOS 466.715.97 651.489.83

GANANCIAS $ 3921446 PERDIDA 278.220.16
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Quedo de Uds. mt.gjtentamente,
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ING. ANTO C. ESCALANTE
COMISARIO PRINCIPAL




