Guayaquil, Marzo 21 del 2003

Senores
ACCIONISTAS DE MADESA S.A.,
Ciudad.

Estimados Accionistas:

De acuerdo con lo que dispone la Ley de Compaiiias, y siendo Comisario
de esta Empresa, presento a Uds. el Informe correspondiente al Ejercicio
Econdémico del afio 2002.

Haciendo una revision del proceso contable se establece que se siguen
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por lo tanto se obtiene el
resultado objetivo que es los Balances y Estado de Pérdidas y Ganancias,
los mismos que se encuentran con los justificativos correspondientes.

1) Estableciendo una relacion de las Ventas, Costos y Gastos de los
afios:

2001 2002
Ventas Netas $1.711.413. o $ 1.802.385
Costos 1.204.285 72285 ¢ 1.356.454 73%

Utilidad Bruta Vtas  487.128 505.931 27%

Gastos de Operacidn 566.974 625.690
Pérdida 79.846 \ P 1 9.759
Relacion: ws RFR.”

Ingresos Financieros 227.065 - 230.002
Egresos Financieros &5_9_%_ m% 71.028
Utilidad del Ejercicio 72634 ~aa—- 39.215

En relacion del antecedente, se demuestra que las Ventas y los Costos
casi se mantienen, con apenas un margen del 1% del costo con las
Ventas lo que demuestra que las pérdidas se justifican, por lo cual la



empresa se mantiene, ya que la crisis dia a dia da nuevos hechos, la
dolarizacién no ha dado ningun resuitado.

Las utilidades de cada ejercicio, se deben unicamente a los Ingresos y
Egresos Financieros de estos valores se obtiene la utilidad operacional,
deduciendo la participacion del 15%, amortizacion de las pérdidas de los
afos anteriores y el pago de impuesto a la Renta, queda la Utilidad para
gue los Accionistas, tomen una decision de reparto o para futura
capitalizacion.

2) indice de Solvencia:

Activo Corriente 1.949.573 =1.86
Pasivo Corriente 1.074.210

Significa que la empresa puede pagar sus obligaciones corrientes.

De los Sefioreg Accionistas,

NIO C.ESCALANTE
COMISARIO
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