INFORME QUE PRESENTA EL COMISARIO DE "MADESA MAQUINARIAS
DEL ECUADOR S.A.," A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DEL 28 DE MARZO DE 1996

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las atribuciones y obligaciones que para los Comisarios establece el
Articulo 321 de la Ley de Compafiias y la resolucion N° 90.1.5.3.005, mediante la cual se
estipula los requisitos minimos que debe contener el Informe de Comisario, presento a ustedes
el correspondients al ejercicio econdmico de 1995.

- 1. CUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES DE LA NORMAS

LEGALES ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS, ASI COMO DE LAS
RESOLUCIONES DE JUNTA GENERAL.

i.1. Durante el afio de 1995, la compafiia ha dado cabal cumplimiento a las disposiciones
contempladas en la Ley de Compafifas y sus Reglamentos, a la emanadas del Estatuto Social y
a las disposiciones establecidas en la Ley de regimén Tributario y sus reglamenteos.

1.2. Las resoluciones emanadas de la Junta General de Accionistas y del Directorio, también
han sido cumplidas en su totalidad.

2. REVISION DE LIBROS SOCIALES:

2.1. El libro de actas de Juntas Generales esta actualizado y cumple con todas las disposiciones
legales,

2.2. El Libro de Acciones y Accionistas igualmente se halla al dia y cumple con todas las
disposiciones le ley.

2.3.El talonario de acciones esid
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2.4. Han sido emitidas y entregadas a los Accionistas los Titulos-Accién correspondientes al

aumento de capital al que hace referencia el numeral 2.2.

2.5. Sehnnemmdolmmmhnmmntosdelosachnmxmdomyseencuenmdebtdamte
Inscritos en el registro Mercantil.

3. REVISION DE LIBROS Y REGISTROS CONTABLES:

3.1. Los registros contables estan debidamente respaldados y documentados.

3.2. Los libros de contabilidad, Dario, Msyor y Auxiliares cumplen con las disposiciones
contempladas en el Cédigo de Comercio, enhLeydeRngmen'I‘nbutmo Intermo y en la de
Compafiias.

4. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO:
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M 7

Si bien no existe un manual especifico para ¢l control interno de la compatiia, en elia se
cumplen la mayoria de normas relativas a la materia, sin embargo deberia, aunque fuere via

m«naandmn,eshblmmmuypmoednmentosqmmhnefwtuarmmaymynnjm
control interno, sobre todo en lo que a politica de cobranzas se refiere.

5. ANALISIS DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DE SITUACION Y DEL BALANCE DE
RESULTADOS:

5.1. Caja Bancos.

La compafiia realiza conciliaciones bancarias mensuales, las mismas que se agregan al
respectivo estado de cuenta.

5.2 Cuentas y documentos por cobrar: RS ABR

Lascmntasydocmmntoaporeobmrqmtlenelaempma debidamente documentados, es
respectivos avales, ademas de prendas

los pagos, por lo mismo, alguna




5.3. Provision para incobrables:

La compaftia ha realizado la provision maxima estipulada en la Ley, es decir un valor igual al
1% del saldo de la carte a 1a fecha de cierre.

5.4, Inventarios:
Los inventarios estin contabilizados al costo promedio, mercado al menor.

En cumplimiento de las disposiciones legales, MADESA MAQUINARIAS DEL ECUADOR
S.A., efectuo la correccién monetaria de sus inventarios, maquinaria, vehiculo, repuestos y
lubncantes con los indices establecidos en el respectivo reglamento y.el incremento por efecto
de esta correccidn se realizo con débito a inventarios y crédito a la cuenta correccidn monetaria.

5.5. Mercaderias en transito;

Las mercaderiag en trdngito estdn contabilizadas al costo, es decir que, para cada caso, se han
registrado en estas cuentas todos los costos y los gastos que se van incurriendo hasta que la
mercaderia Ilegue a su lugar de destino. Esta cuenta también ha sido correguida con los indices
y en los términos establecidos en las respectivas leyes.

5.6 Activos Fijos:

Los activos fijos estan contabilizados al costo mas e] efecto de la revalorizaciones realizadas
hasta el afio de 1990 y el de la comreccién monetaria vigente desde el afio de 1991, Igualmente
para Ia correccién monetaria del afio de 1995 se utilizardn los indices y los procedimientos
contemplados en los reglamentos de 1a Ley de Regimen Monetario Inierno y en la Ley de
Compafiias. E] débito por efecio de la correccién momentaria se lo realiza al activo que
corresponde con crédito a [a cuenta comreccién monetaria.

5.7 Depreciaciones: B 94

Las depncmcwms se realizan bajo el smtemhﬂe \ m%phcmdose los porcentajes
establecidosmln[zydeRegimenTributanoIp )\ también en este rubro se efectia la




5.8 Inversiones:

Las inversiones no han sido corregidas, por cuanto las compafiias emisoras de ellas, no han
remitido los estados financieros cerrados al 31 de Diciembre de 1995. En todo caso, la
correccion podra efectuarse durante el afio de 1996 conforme lo autoriza 1a Ley.

5.9, Otros Activos:

Bajo la denominacion de otros activos se registran:
Seguros Diferidos, los mismos que son amortizados en un afio, que es el tiempo de duracién de
las Polizas de Seguro vigentes que tiene la empresa.

El valor del software de los programas de contabilidad, inventarios, etc., que han sido
adquiridos por la empresa y que van a ser amortizados en un plazo no mayor a 5 afios.

Adiciopaimente consta bajo la denominacion antes indicada un fondo de garantia entregado por
1a emnpresa a proveedores de repuestos.

Todas las cuentas antes citadas también han sido sujetas a correccién monetaria conforme las
disposiciones legales.

5.10. Cuentas y Documentos por Pagar:

Las obligaciones en sucres, estin registradas por el valor real de la obligacién, y, mensualmente
se realizan provisiones para el pago de los intereses correspondientes a todas y cada una de
ellas.

Iasobhgammendohmesténwnhbﬂmdasmmcm,achmhzadosalhpodemmbm
vigente a la fecha de cierre.

5.11. Otros Pasivos:
En base & una politica mas bien conservadora y saludable, 1a compafiia difiere los intereses que

cobra a sus cli porlasventasaplazapam:rlosmalmdoconformeseoohmnhs
obligaciones.
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5.12. Capital Social:

EL capiial social de la empresa es de $/.1.926'000.000, se encuentra pagada la suma de
$/.1.887'442,070, existiendo un saldo por pagar de 5/.38'557.930.

Por resolucion de Junta General, se decidié aumentar el capital social de la empresa en
§/.1.168'000.000, ¢} mismo que, pese a que aun no esta términado el tramite correspondients, se
encontraba, al 10 de Marzo de 1996, totalmente pagado. Con este aumento el Capital Social de
la exnpresa quedaria estipulado en la suma de S/.3.094'000.000.

5.13. Reserva por Revalorizacion del Patrimonio:

Comresponde al ajuste por correccion monetaria de todas las cuentas. patrimoniales sujetas a
correccion. El saldo de esta cuenta es inferior al registrado-al 31, de Diciembre de 1994, en
razén de que, en base a las disposiciones legales, conestac\mtauadsorbtélatotahdaddel
saldo deudor de la cuenta Correccién Monetaria.

5.14, Pérdidas del Ejercicio:

La compaflia generd una pérdida superior & los $/.1.200'000.000, en razén de que los ingresos
crdinarios y extraordinarios obtenido por ella, no fueron suficientes para adsorber sus costos,
gastos de administracién y venias, pérdidas por diferencia en cambios y gastos financieros.

6. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA.

Realizado un andlisis de Jos principales indicadores financieros, se puede concluir lo siguiente:
6.1 Capital de Trabjo:

Fl Capital de Traabajo es positivo, lo que significarfa que la compafiia dispone de recursos
corrientes suficientes para cubrir sus obligaciones de corio plazo.

LT .

ia afiia dispone de mas de un sucre

6.2 Indice de L,tqmdez:
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El indice de liquidez es de 1.09, lqcuall_‘
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6.3 Indice de Endeundamento:

El indice de endeudamento que se utiliza para el presente informe es el que se relaciona el
Patrimonio Neto pam el Activo Total. Este indice nos demuestra que apenis el 15% de los
Actuvos Totales de la empresa son de propiedad de los Accionistas y que el 85% restante ha
sido financiado por terceros; si analizamos la otra version del indice de endeudamento, es decir
aquel que relaciona el Pasivo Total con el Patrimonio podemos ver que la empresa debe 6.64
sucres por cada sucte de propiedad de los Accionistas. Es recomendable que se tomen las
medidas correctivas necesarias para disnimunir el endeudamiento de la empresa, que, en mi
opinion es alto, tanto que 1a carga financiera que este endeudamento genera, no ha podido ser
adsorbido por los ingresos de la empresa, durante el afio 1995.

6.4, Rotaciéon de Cuentas y Documentos por Cobrar e Inventarios: . ..
Los indices de rotacion de las cuentas antes citadas son leitos, en virtud de que lag totalidad de
las venias se reazlizan a plazos superiores a un afio y porque sus inventarios, por sus
caracteristicas, son de lenta rotacidén. Debo anotar que lo indicado incide negativaments en los
resultadoadelaownmén,conmayorrazbnslanotamosquelarotacxéndelascuentaapopagar
en cambio, son en promedio de 90 dias,

7. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

7.1 Los Estados Financieros de la empresa fueron preparados de acuerdo con las normas y
pricticas contables vigentes.

7.2. Los rubros que conforman el estado de resuliados estdn presentados al costo historico,
excepbloswgospmdepmciwibnyelwstodevemasporinwntaﬁosoonmnidos que se
calculan en base al valor reexpresado

e %

73Encmphmentodemduposmonenlegabsm las partidas no
monetarias, en base al indice de precios al . ¢} afio de 1995.

741.osachvosypamvoummomdaextran; fueron
enolmetcadohhredacambxos,alndem ety

8 al tipo de cambio vigente

Atentamente, o Mmmm——— . S
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