FEILD SYLVANIA NLV.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL )1 DE DICIEMBRE DE 2018

{En USD $ Dolares de los Estados Unkd da Amdrica)

Motas 31 22018 n2ro7
ACTIVOS
Activos Cormiantes
Efective y Equivaientes de Elactive 4 A0 32576 63244580
Cuentas por Cobrar Comarciales 5 £ 301.07542 S5820858,72
Otras Cuentas por Cabiar [ 5245805 20 4927 042 81
Otrgs Cusntas por Cobress - Ralacionades T £89.150.91 575.361.04
| nvmntarion 8 4. 620,660 86 E980.043.28
Total Active Cormrients: 21.306 B2e 29 18.930.788 48
Activos No Carrientes
Propledad Flaniz y Equips, nelo G 137.950.04 156,362,986
Aetive par Impussto Difsrido 10 88 540,68 53441 91
Ctras Cuantas Por Cobrras 3.168.98 431114
Total Active No Cortiants 209, 21411601
ACTIVOS TOTALES 21516.537,24 18,144 505,47
PASIVOS Y PATRIMOMNIO
Pasivos Corfriantes
Cuentag por Pagar Comarciaisn 1 31433553 IF0.03558
Pasivo por Impuesica Comenies 12 BE6 85653 858 757.70
Obligaciones Laboraes Cofmlentes 13 6269, 668,79 81534218
Otrms Cuenies por Pagar 14 353 1491 47 545 626,65
Cuentas por Pagar intarcompahizs- Relacionadas
Exterior 15 204 560 34 1403085 64
Total Pasivo Corriente 4.502 566,66 294215871
FPasivos No Cormientss )
Obllgnciones Labarales No Comientes 18 15 954 28 T24.000 84
Total Pasive Mo Coprignte B15.054,28 724,098,684
PASIVOS TOTALES 3.318.520,02 3.666.257.15
FATRIMONIO
Capital Asignado 7 66 58548 55 S840
Resultados Acumulades 15368 485,05 19.874 030 .04
Resulado del ajercicio 2719338520 348707580
Fosultads Adopeion NUF 45 576 58 50653 85
Total Patrimanio 18.156.01 _19_,_3_1 15ATEE48,12
Total Pasivo y Patrimonio 21516 al_ 19.144 505,47
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EILO SYLWANIA NV.
ADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(En USD § Défares de los Estados Unidos de Amibrica)

Notas
ingresos Ordinarics 18
Costo de Venlas 18
Gastos da Vantas Mareating v Bodega 20
Gastos de Adminisiracin
Othon Ingresos / Castos
Utilidad (pérdida) antes de participacién
trabajndores
Participacion Tribajsdotes: 21
Impuesio a fa Renm Comenfe n
Impuesio aia Renta Diferido 21
RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas son parte inlegrants de los estadus fnancaos

31/12/2018 3111272017
2807875238 31 785.237 OF
{19.838 700 94| 1,857 31
829805142 9.931954%
(3.178.660,12) [3.908 530 34)
(553.089.85) (47353549
(B 420,77} (B8 681 17)
4,449 580 86 5.455.785.35
(668.237.13) (818358 40)
(1.071.114,62) {1.149.071,00)
15.138,07 (1273.15)
3_487.078 80
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FEILO SYLVANIA NV,

EBTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 _ _

En USD $ DGlaron de los Etados Unldos de Amdriea)

Flujo clo wlectivo en sctividedes operatives

Fiujo de ofectivo an actividadies de inversin
Aumanin do Ackves Fis

Aurpainlly Crikd|ip Relporeansy

Efectiyo nitor proveniente en sctividadoes e (nvsolon

Flujor de efectiva en sctividadien de linanciamienta
Intereses Raobioos

{Dimmmucsan ) ncremenio de obbgeciones ton oiras enhdades
Bugs Divdenios

Efective nelo preveniente en  aciiidades di Ninanclimients

Aursento (Dinmirucadng Nets ce Efectivo y sus Edusvlientas
Elechvo ¥ sus Equevaiisni=s al Imcio del Periadn
Efective y sis Equivalents al Finsl del Perodo USS:

COMNCILIACION ENTRE LA GANANCEA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

Wil e dlal Ejersicio

Ajuata s por partidas distintas a) efective
Dopreciaciin de propiedades. plaria y squipés
Proviaidn Jubilasin Pabongt y Desshucio
Bajs de Actvos Fijas

Parcipeciin Trabsdoms
brpussio 8 o Remo Comans
Enpuesto @ s Rents Difends

Cambios en Activos y Pasivos

Warlacianes oh aclivos

(Aumnienty) Cimminueion de Cosng2s por COOR cComEItmide
CAummanio) Disminuecion de inventinos
;mnwmwmumwwm
fAumonin] Digminucdn de olros scthves

Warlaclones eh pasives

Aumenia {denInUcin do cusmtas-por pager prEESIoIea
Aurmenid | e provisiones aneisses

Aumenta (Daminusiin) de naftusionss: Pubicas
Aumenio (samirueion | olrss cusatEs por pagar

Efectivo neto ussido sn scitvidadss ope rativas

Las notas adpantins 300 Dot rE=orants de ol Eslagos Finanoercs
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FEILO SYLVANIA N.V. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Exprasado en dolares estadounidenses)

Nota1 Constitucién y operaciones

FEILO SYLVANIA NV - SUCURSAL ECUADOR es una sucursal de FEILO SYLVANIA N,

una sociedad constituida bajo |as leyes de Curazao - Antillas Holandesas. Inicialmente fa

Compatfiia se domicilld en e Ecuador como Aulomatic Eléctric de Colombia S A, como sucursal

:a la empresa del mismo nombre, donde su casa Matriz se domiciliaba en Estados Unidos de
ortsaménca,

En julic de 1.981 recibe la aulorizacion judicial para operar en & Ecuador, emitida por el Juez
Cuarte Provincial de Pichincha, inscrita en el registro mercantil el 14 de agosto de 1981

A partir del afo 2008 cambia su denominacion a HAVELLS SYLVANIA NV, - SUCURSAL
ECUADOR, con la que operd hasta el 8 de marzo de 2017 en el Ecuador, fecha en la que &l
Servicio de Rentas Internas (SRI), actuslizé &l camblo de denominacion.

A partir del 02 de diciembr=2 del afe 2016 mediante resolucidn del directorio, se realza los
rramites cormespondientes a la legalizacién notarial y apostilla en el gue consta la autorizacion
para que proceda con & cambio de nombre de la sucursal ecuatoriana de dicha compaiia
extranjera cambia su denominacitn a FEILO SYLVANIA N V., Registro Mercantil No. 588 de fecha
08 de febrero de 2017 con la que opera actualmente en el Ecuador

Su actividad principal &s la iImportacion y comercializacion de productos de luminacién,
Nota 2 Bases de presentacién y Preparacidn de Estados Financieros
21 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerde con normas Intermacionales de informacién financiara (NIIF, NIC) y sus inte rpretaciones
adoptadas por €l Comité de Normas Internaciengles de Conlabilidad {TIASB", por sus siglas an
ingles)

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base del costo historico. El costo
histénco esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambic de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibird por vender un active © el valor pagado para
transferr un pasivo entre participantes tde un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemante de si ese precio es direciamente observable o estimado utilizando ofra
téenica de valoracien. Al estimar el valor razonable de un active o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta as caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion

23 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utllizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Finangierns y
sus notas es e| dolar de los Estados Unidos de Ameérca, siendo le moneda funclonal y de

presantacion en el Ecuador.
B8
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24 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieres de conformidad con NIF, megquiers que |a
administracion realice |ulcios, estimaciones y supuestas gue afectan la aplicacién de las politicas
contables y |os montos de activos, pasives, ingrasos y gastos informados. Debide a Ia
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
miontos estimados por la Administracidn de fa Compaila

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la indusiria e informacion suministrada por fuentes extermas
calificadas, Sin embargo, los resultados finales pedrian diferir de las estimaciones bajo cieras
circunstancias

Las estimaciones y politicas conlables significativas son definidas como aquellas que son
impartantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compatiia
yfo Ias que requieran un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las eslimaciones y supuestos relevanies son revisados reqularmente. Los resultados de las
revisionas de las estimaciones contables son reconocidos an el perlodo en que |a estimacion es
revisada y en cualquiar periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econtémico

El dumhm:ln econdmico de la Compafila para emilir los Estados Financieros corresponde entre e|
1 de gnero y 31 de diclembre.

26 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afto son aprobados por el Apoderado
Especial hasta el 10 de abril del siguiente afio en que seemiten los mismas.

Nota 3 Resumen de las principales politicas de contables

A continuacitn se describen las principales politicas centables en funcidn a las NIIF vigentes al
31 de diclembre de 2018 y 2017 v splicadas de manera unifarme a todos los afos que se
presentan en éstos estados financieros. A menos gue se indique lo contrario.

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafifa clasifica en el rubro de equivalentas de efectivo los recursos en caja y depésitos
en instituciones financieras

3.2 Activos y Pasivos Financieros - La compafila clasifica sus actives financieros en las
sigulentes categorias:

3.21 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Carresponde principalmente a los deudoras pendlentes de cobro, por los blenes vendidos en el
curss nommal diel negocio. Si se esperan cabrar en 12 meses o menos se clasifican como activos
corientes, de lo contrario se clasifican como activos no corrientes, Son actives financiercs no
derivados que dan derecho a pagos fijos o detarminables y que no cotizan en un mercado active

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en

caso que exista evidencia objetiva de Ia incobrabilidad de los importes que s& mantienen por
cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafiia establece una
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provision para pérdidas por delerioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar
todos lns importes gue se le adeudan

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificll cobro se revisa y aclualiza de acuerdo con &l andlisis de
morosidad sagln la antigiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cabro.

3.22 Dtras Cuentas y Documentos por cobrar ylo Pagar

Corresponde pringipalmente 2 cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a coro plazo,
se Incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos por concepto de seguros, proveedoras, elc.

Se mantienen también Cuenlas por Cobrar Relacionadas, que registra a su costo de amortizacion
préstamos concedidos a empresas relacionadas. Se uliliza el mélodo de la tasa de interés
efectiva. El ingreso por inlereses se reconoce coma intereses ganados

Cuentas por Pagar relacionpdas, se registran los rubwros provenientes de las importaciones
realizadas a3 proveedores relacionados, de articulos de iluminacian,

323 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
eperaciones de la compafila durante el periodo. Pringipalmenle se encuentra registradd la cuenta
por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales, obligaclones tributarias.

33 Propiedad, planta y equipo
331 Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la propiedad planta v equipo se wvalorizan Iniclalmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al aciiva en
condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades. planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cusiquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modemizacibn o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento da |a vida 0til, son capitalizados aumentando
el valor de los blenes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados gomae un
cargo 2 los resultados del ejercicio én gue se incumen,

La utilidad o pérdida rasultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula comao la diferencia
entre el precio ablenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo
o abano a resultados del pariodo,

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan, si es necasario, en cada clerre de balance
332 Depreclacion Acumulada

La vida ulil de un aclivo s revisa, como minime, al t&rmino de cada periodo anua! v, si las
expectativas difineren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacidn contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
Iz= Estimaciones Contables y Errores

\) ?_4”
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Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adguisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entra los afios de vida Gtil
estimada de cada uno de los elemeantos.

333 Afios de vida atil estimada

De acuerde a cada compenenie de propiedad, planta y equipo, se detalia a continuacion los afios
de vida afil:

Tipo de Activo L"I d__'"';:}'{
VEHICULOS 6y 13 affos
MUEBLES Y ENSERES 10y 11 anos
ECNIPC DE OFICINA 10 y 8 afios
EQUIPO DE COMPUTACION 37 8 anos

3.4 Deterioro del valor de los actives (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gue podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deteriore corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable,
Al 31 de diciembre no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros:

35 Provisiones
La compafiia considera que Ias provisiones se reconocen cuando!

= La compaiila tiene una obligacion futura. ya sea legal o implicita, como resultado de
SLUCESOS 2

=« Esprobable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion

= Elimporia se ha estmado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y s& cuantifican tenlendo en consideracion fa
meijor informacidn disponible a |a fecha de cada cierr= de los estados financieros.

36 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuasto sobire 1a renta incluye el impuesta corrente y el diferido. El impuesto sobre
Ia renta se reconoce en @| estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamenta en le seccién patrimonial, en cuys caso se reconoce directamente en
el patrimonio

3.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se devenga con basa-en el
impuesto por pagar exigible.

Latarifa de impuesto a la renta corriente para el afio 2018 es de| 28%, de acuerdo a disposiciones
legales vigentes, para el afo 2017 fue del 25%. Habra una reduccion del Impuesio a Ia Renta
por la reinversion de uliidades del 10% sobre el valor que se reinviera, dnicamente a: i)
sociedades exportadoras habiluales, ) a |as gue se dediguen 8 la produccion de bienes,
incluidas las ded sector manufacturern, que posean 50% o mas del componente nacional, y i)
aquelias sociedades de turismo receptivo. ?(/

"
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3.6.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la matodologia de NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor n libros de activos y pasivos
para efeclos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esla
norma las diferencias temporarias se identifican ya se2 como diferencias temporarias gravables
{las cuales resultaran en un futurc en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el fuluro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los attivos y pasives por impuesios diferidos se miden empleando |as tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el aclivo se cancele.

Los impuestos corientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasio y son incluidos en el
resultado, exceplo de gue hayan surgido de uma transaccidn © suceso reconccido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos 0 por cambios en la normativa
tributaria también por reastimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuesios
diferidos o en ia forma esperada de recuperar el valor en libros de un active. Se recanoceran en
otro resullado integra! o directamente en el patrimonio.

v Beneficios a los empleados
371 Beneficios de corto plazo
Corresponde principaimente a:

. participacitn de los trabajadores en las utilidades, ésta provision es calculada en
ﬁ.mciﬁndal 15% de Ia utilidad contable anusl antes del iImpuesto s |a renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificaments el Cddigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de Ios gastos de
operacion

= Vacaciones, se registra el costo comespondiente a las vacaciones de! personal sobre
la base devengada.

+ Decimo tercer y décimo ouaro sueido, Se provisionan y pagan de acuerdo a @
legislacién vigente en el Ecuador.

3.72 Beneficios a largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacion vigent= ssiablece la obligacion de los empleadares de proveer bensficios de
pensién a los trabajadores que complelen 25 afcs de senvicios conlinuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los rabajadores adquieran derecho a un
beaneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definide de
pensién que el trabajador recibird al momento de refiro.

E! pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general La abligacién es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente
de |a obligacion es determinado mediante flujos de caja estimadas, descontados a una tasa dal

5%.
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Provision por Desahucio

La legislacion taboral vigente estabiece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
lerminacion del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentado por =l trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafiia constituye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de
un <alculo actuaral preparado por un actuaro materatico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compafilas

38 Reconocimiento de ingresos
Los ingreses por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor Justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienas
en el ‘curso ordinario de las actividades de la Compafiia E! ingrese se expone nalo de los
adicionales por impueslos, devoluciones y descuentos

Los ingresos son recanceidos en la medida en qua es probable que los beneficios econdmices
fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando I compatiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiers los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de eflos, ni 2
mantener un conlrol sobre los Mismos

3.9 Reconocimiento de gastos

L.os gastos de operacién son reconocidos por la Compafila sobre bass del costo Histdrics, Se
componen de: gastos financieros, gastos administratives, impuestos, lasas, contribuclones y
otros costos directos propios del gire del negocio.

3.10 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El JASB considera como necesarios y urgentes. los siguientes: proyecios
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de fas fechas indicadas a confinuacion:

Sy

‘\._‘

13



FEMLOSYEVANIA NP« SUCURSAL ECUADUR

Narfory w lay estadoy financieros

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de Cambio e|ercicios iniciados a partir
de:

Aclaracion. sobre las transferencias de

NIC#0 propiedades de inversion, OF de:anero: dis 2018
Clasificacion y saloracidn de transacciones

MiiF 2 iy Basmion oM BEcks . 01 de anero del 2018
Aplicacion de los instumentos financiems

oA “NIIF 8" con la NIIF 4, O v o it 218
Reconooimiento y medicion de activos

WA= financieros. 1 de enero del 2078 % e anpm. dii 2018
Se ha mevsado de forma sustancial la
contabilidad de coberurmas parma permitir

= reflejar mejor las actiidades de gestién de O 09 enaro del 2018
nasgos.
Requenmienlos para reconocimiento  de

NIF 15 ingrésos que aplican a todos los contratos 01 de eanaro dal 2018
con clienles,

_ Transacciones en moneda extrarjora cor

CiNIF 22 recursos recibidos por adelantado. 07 da envro del 2018
Nuewo enfeque para que e armendatano deba

NIIF 16 reconocer los activos y pasivos orginados en 01 deé enero del 2019
un caonmtrato de amendamianto:

NIIF 10 Sobre la venla o apories de activos entre un

NIC 28 inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido

conjunlos.

La Administracion se encuenira en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018, sin embargo, estima gque, considerando
la naturalera de sus aclividades, no se generara un impacio significativo an los estados

financisros en el ejercicio de su aplicacidn inicial,

Nota4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de Ja cuenta, se presenta a continuacion:

__ Descripelén 2018 2017
Caia General uss 11.483.73
Caja Chica 700.00 700,00
Banco Plehineha 2587276 42 671,38
Produbanceo 188.482 49 185.260,94
Citibank M.A 11380678 40381327
Total 4032876 83244580



FETLOSYLVANTAN V. - SUCURSAL ECUADOR

¥otas ar fes extuidos fRurctero

Nota§ Cuentas por cobrar comerciales
Corresponden a saldes par cobrar de los créditos concedides a los clientes nacionales, y al

recanocimiento de una provisidn para cubrir cuenias por cobrar de dudosa reguperacion, a
continliacidn se muestra sus componentes:

Descripcién 2018 2017
Clienta Nacionsles d) USS 535647324 5,876,284 54
(-) Promsién Cuentas ncobrables (i) (55,397.82) (55,397 82)
Total 5,301,075.42 5.820,896.72

(N) La concentracion de la cartera del 2018 y 2017, se constituye con jos siguientes

vencimientos:
Descripaién 2018 2017
POR VENCER A.581.855.21 1866 63067
0- 30 DiAsS 1,608 295 54 2086 580 87
MAS DE 31 DlAS 1,971 550 57 1. 779 657.80
VEMCIDAS 1.775.89589 2012.498, 14
1 - 30 piAs 1.263.921,11 1531 552 58
31 - 80 CHAS A50 458 16 434 033,85
&1- 90 plas 19628 16 1827043
MAS DE &1 DIAS A2 B95 40 B1.341,37
Apste Fetenc|ones Retbagias (t.277.86) (2.842,27)
Diifarancia an ML = =
TOTAL CARTERA 535647324 S5.876.294,54

(i#) La provision para cuentas incobrables se prepara con un analisis pormenorizado de los
creditos que presenian avidencia de dudosa recuperacion, durante el afo 2018 y 2017 presenta
un saldo de USS 56 .397.82.

Nota & Ofras cuentas por cobrar

Corresponde a los derechos pendientes de cobiro de empresas relacionadas y a anticipos,
depdsilos en garantia, etc . se integra principalmente por

Descripcion 2018 2017
Otras Cuentas por Cobear n I7T1.371.,78 368 B62,TD
Cuantas por cobrar Dividendas (il) 116.273,59 118.273 849
Panama PATH (i) 4 757 960,64 4,436 P06 1 3
Total 5.245.606,29 492204281

Otras cuentas por cobrar esta compuesto por.
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— Descripcidn 2018 2017
Otras Cuentas por Cobrar uss 386 86201 2734201
Cuenias por cobrar Saguros 2,495 31 ag.217.52
Anticipo Empleados 2.014,44 3.303.26

Total 3’376 368, 79

(il) Corresponte a dividendos pendiente de cobro del afio 2015.

(i) Corresponde a importaciones pre-pagadas gue-se encuantran en los registros siguientes:

Fec.Docum. Numero WValor de transanccidn

T 01/01/2018 Saido Inicial 4 436 806 13
31/01/2018 CD.29527 1,585,826 83
28/02/2018 CD.29597 (47,741.38)
31/03/2018 CD.29685 2681,774.685
30/04/2018 CD. 26744 (261.502.81)
31/05/2018 CD.29818 187,146.57
30/06/2018 CD.29912 (699, 142_68)
31/07/2018 CD. 29993 399198 43
31/08/2018 CD.30097 (1,463,008 71)
30/09/2018 CD.30178 939,141.03
31/10/2018 GD.30284 (4,278.03)

30/11/2018 CD.30369 (90.694.85)
31/12/2018 CD.30369 (485,576.06)
4,757,960.64

Nota 7 Otras cuentas por cobrar — Relacionadas

Un detalia de la composicion de la cuenta, 5& presenta a continuacion:

Descripcian 2018 2017
Fello Syiania Costa Rica m uss 55991509 575.3681.04
Total £59.150.91 575.361,04

Son créditos concedidos & las empresas relacionadas mediante acuverdos de préstamo gue se
van aclualizado, el detalle es &l siguents;

Capital
Adeudado
Fecha del Plazo Interes Baja de
Empresa alde AR Tasa C = Abonas c Total
enero de PresEme
2018
Fetio Sylania CRIca 575.361,04 OVO12018 2 5% 23 TeE.AT .00 0,00 599715081

M

-
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Nota 8 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de Invenlarios es €l siguiente:

Descripeidn 2018 207
Imnveritario en Bodegas USsE 614513875 5440101 91
Importaciones en Transito 3.506.664,72 175278534
{-) Resarva por Pérdida () {131,334 81) (213.843 96)
Total S.820.669,86 6.950.043,29

(i) La resarva por pérdida de invantario mantuvo el siguiente moyimisnto en el afio 2018

Descripcién 2018 2017
SALDO INICIAL USS (213843.96) (218.880,23)
BAJA DE PRODUCTOS DEFECTUOSOS /

OBSOLETOS 82 508.35 501627
PROV.INVENTARIO LENTO MOVIMIENTD - -

(137,334 61) (213.843 96)

Nota® Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados 2 su costo, a confinuasion e detalle al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

Saldo Alustas/Rocla Saido
Descripcidn 311212017 Adiciones sificacionasly Bajas 311122018
entas

MUEBLES Y ENSERES 02 73777 2083400 HasH, v
ECLIFPC DE TRANSPORTE 183, 720,45 163,720,45
EQUIFD DE OFICINA 11.560,00 11.550,08
EQUIFD DE COMPUTO 6753384 178825 (500)  1.020,00 70,315,008
Total costo __336.54295 2280028 (5.00)  1.020.00 359.157,40
DEPRECIACION (178.179,19) {38.087.42) 42075  [4.35250) (221.198.38)
Total Activo Neto 156.362.96  (15.487.1 41575 B 137.959,04

Mota 10 Activo por impuesto diferido

Se origina por la diferencia temporal determinada en el periodo de transicibn producto de la
provision por pérdida en al inventario vy cuentas incobrables, el movimients en el ejercicio 2018
se presenta a continuacidn:

s

17
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Descripcidn Valor
Saido ol 31 - Dle - 2017 uss 53 4419
Ajuste de Impuesics par reverso de provision -17.662.74

Registro de Impuesio diferido a Diciemire de 2018

Total 68.580.98

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Corrasponde a |os créditos concadidos por los proveedores y gue se epcuentran pendiente

de pago, 2 continuacion un detalle:

Descripcion 2018 2017
Provedores Localss ] uss 219225 45 160.3683.69
Proveadores Locales inventarios (i) 118,08 118.08
Proveadaras del Exerior (i) £6.986,00 206,524,759

Total 318.339,53 370.036,56

() La concentracidn de |as cuentas por pagar Proveedores Locales de acuerdo a su

antigiiedad, da| ejercicio 2018 se presenta a cantinuacién;

Descripcian 2018
POR VENCER 112.489,72
1-30 plas 11248072
VENCIDAS 205.845,81
1-30 DlAS 158.1856.68
31 - 60 DIAS 4231082
61 - 80 Dias 415791
MAS DE 91 DIAS 1.185.10
TOTAL PROVEEDDORES 318,339.53

Mota 12 Pasivo por impuestos corrientes

A dictembre 31 de 2018 y 2017, los Impuestos Corrientes presenta el sigulente detalle:

Descripcion 2018 2017
Irrpuesio a b Renta uss TTE.480,11 B33 782,32
ImpLesins 8 las Verias 28 030,38 87 589,12
Retenciones en la Feente IR 58 368,04 48 416 26
- Total 866.856.53 869.757,70

N
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MNota 13 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcion 2018 2017
Susidos por Pagar uss 1321371 1202581
Beneflicios Sociales por Pagar A0.918 .40 62.368,73
Q.tm Bonificaciones 54 605,17 8321685
IESS por Pagar 28.242.08 28.411,54
Lilidades 8 Empleados 444 TB9 42 68931723
Total 629.668,79 915.342.16

Mota 14 Otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a empresas relacionadas. originadas por el
otorgamienic de diversos servicios, y olras cuentas por pagar diversas. A comtinuacion se

presenta un detslle de estas cuenias:

Descripcion 2018 2017
Honorarios y audi 9.114,62 19.500,00
Impuestos Fiscales y Municipales 22 000,00 -

Rep Gastos/Viajes 10.133.22 11.750,44
Promy Propaganda - 15.991,99
Fletes Almacenaje 20.805,55 21.189.23
Bonificaclones v 110.481,34 127.633,09
Otros gastos a lerceros 20.716,08 5.018,73
Rebates Clhentes in 153.671.57 318.998,73
Provision ISD - 433 41
Ant Clientes loca 46.119.08 26.111.03
Total 393.141.47 546.626,65

(i) Corresponde a una rebaja es un monto pagade por medio de reduccion,
devolucién o reembolso de lo qus ya se pagd o confribuyd. Es un tipo de
promocién de venias ulilizade principaimente coms incentivos o suplementos a

lzs ventlas de productos.

/‘,.—
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Nota 15 Otras cuentas por pagar

Descripcion 2018 2017
Fefio Syhania Europe uss 111498 71 131.847.54
Shanghai Feilo Syhania Investment 181,834 50 0.00
Feilo Sy vania Colombia 1.228.13 854810

Total 294.560,34 1410.395,64

Nota 16 Obligaclones Laborales no Corrientes

Se refiere a las provisiones por jubilacion patronal y desabucio gue realiza la empresa en base
al informe actuarial correspondients, a continuacion el movimiento 2018 y 2017

Jubiacién
Descripcidn Pat ' De=ahucio Total
Saldo al 31 - Dic - 2017 583 133,18 140 865,48 724 058,654
Incremento de & Provsion 105.458 20 12.260,80 121.758, 10
Pago Liguidacidn de haberes (10.:0683,71) (10.093.71)
Ajugte {19.705,72) {104,06) (18.808.77)
Saldo al 31 - Dic - 2018 8672 B4 143.028,62 B15.854 26

Nota 17 Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital asignado = la sucursal asciende a USS 66 586 49,
Nota 18 Ingresos Ordinarios

Los Ingresos de ja empresa coresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2018 2017
Venta de Bienaes US$ 2829801657 32.238.812,76
(-} Descuentc en Venlas (170,264, 34) (244 BEO, 24)
(=} Denfucicn en Ventas (160.899,87) {188.695,25)
Tatal ngﬂ M .TBE.IST:IU?

Nota 19 Costo de Ventas

Corresponde a los costos atribuidos por las impariaciones y compras de bienes destinados a la
venta, al cierre del ejercicic 2018 y 2017 presentan un saldo de USS 19.838.700,84 y US
21,857 312,72 respectivamente

Nota 20 Gastos de ventas, marketing y bodega

Un detalle de los gastos de venta, marketing y bodega por unidad es como sigue:

B

e



Novus w diw extwdos fInaneierox

FENOQOIYLVANIA NV, - SUCURSAL ECUADOR

Cuenta 2018 2017
Bodega Guayaquil 348.740,21 356,351, 82
Bodega Quilo 110.442,01 85.517,28
Custormer Sarv Guayaaquil 1742177 17.356.62
Customer Sarv Quiito 18.141,89 18.565,60
Marketing Suayaquil 223.232 67 278.605,16
Marketing Cuito 252.972.27 299565 98
Gastos de Ventas/Rabates 53061757 401.538,03
Sourcing/Purchasing Quito 43,978 89 47 671,64
Ventas Guayagquil T31.224.03 82247975
Ventas Quito 202 187,71 1.568. 486,45
TOTAL 3.178.960,12 3.909.538.34

Nota 21 Impuesto a la renta corriente y diferido

Dumdnmnhlwﬂrg&:k:adnﬂ&gﬂnsnﬁﬂmlmnlmmysuﬂngl&mmﬂn la Compallia

presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses gue termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diclembre de! 2018 y 2017 la Compafila calould y registrd la provision para impuesto a
la renta a la tasa del 28% y 25%. respectivaments, bajo &l supuesto de que no reinverliria las
utilidades,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la riorma gue exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto ala renta’, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afie anlerior
sobre el 0.2% de! patnmonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

Si no existiese impuesto a la renta causado o sf &l Impuesto causado &n el ejercicio corriente
fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, tendrdn derecho = presentar el
correspondiente reclame de pago indebido o ia salicitud de pago en exceso, por al total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacidin de |3 Ley Organica de Régimen Tributario [nterno

icha determinacion fue como sigue:

21
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Descripcian 2018 2017
Utikdad del Ejercicio USS _ 4.441.580.88 5.455.789,35
Utilidad Participacion Trabajadores _4.441.580,88 —5.455.789,35
15% Participacidn Trabajadores 666237123 818 388,40
[Menos):
ingresos Escenios (27.724,58)
COtras ingresos Excentos (4G, 018 48) {41.852,51)
Miis:
Gastos no deducibles 950584, 11 20.548,55
15% Participacion Trabajadores Ingresa Excento 353438
Retencion 15% Impueslo a la renta, prestamo dil exterior 4. 158,69
Base Imponibie: 3.825.409,37 4.596.283
Impuesto a la Renta Corriente (i) 1.071.114,62 1.148.070,87

(i Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, la determinacion del saido a pagar, fue la siguiente:

Descripcion 2018 2017
Irpuesto & la Renta Causado Uss LOTL1M4E2 1.149.070,87
Retenciones Recibidas (279.475,03) (315.318.88)
Impuesto a Pagar 79183959 83375218

El impuesto a la renta diferido al 2018 presenta un movimiento por los siguientes concaptos:

Descripeion Valor
AJUSTE DIFERENCLA IMPTDS
DIFERIDCS DIC18 uss Bama0r
Total 151

Mota 22 Partes relacionadas
Los saldos de las cuentas con paries relacionadas

.

\

, S@ presentan a cantinuacién;

22



FEILO SYVLVANIA ALY, « SUCURSAL ECUADOR

Narfirs it s eviieduy financleros

ANO 2018
Operaciones de Activo
018
Operaciones de Activo uUss _17.317.325 00
Importacion de Inventarion Para
Distribuckn 17.317. ]
Feilo Syhania Colombla S A 110035.42
Fefio Syhania Paru Sac 24 454 BO
Shanghol Feilo Inesiment 242.814,00
Panama Amefices Tratding HUB S A 16,940 020,78
2018
Oporaciones de Ingreso uss 74.460,08
Exportacion de inventarios 46.472,00
Feilo Sylvania Colomibia 5A 42 652,00
Feso Sytvania Panama 3.780.00
Intereses sobre Prestamos 27.988 08
Failp Sylvania Costs Rica S A 2r.088.08
2018
Operacionos de Egreso uUss 4G5 84882
Asistencia Técnica
Falo Sylvanio Europe Lim had 12,628 04
Servicios Administrativon 4543300
Felio Syhania Europe Lim e 45 423,00
InleTeses aobre Prestamaos (214) 1
Fello Sytvania Cosa Rice 5.4 {Raeencian 15% impo) 4,198 21
Regalias (207) —__403.699,57
Feila Sylvania Eurdpe Lim iad 403 6599 57
™
N
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ANO 2017
Operaciones de Activo
mT
Operaciones de Activo USS _ 15452497 48
Importacion de Inventarios Para
Distritrucion 15,452,
Haweils Syhania Colombla 54 2o7.896. 77
Hawalis Syhania Asgentina 5 A 3873538
Havalis Syhvenia Costa Rica S.A 36.840.00
Panama Americas Trading HUB S A 14578029 35
2017
Operaciones de Ingreso USS 4293697
Exportacion de Inventarios _ 15.292.30
Fsilin Sylvania Colormbia 5 A 4.057,00
Fallo Syivnia Costa Rici S8 7.955,39
Faiio Syivanis Guawmals 8 A 200,00
interesas sobre Prestamos ___ IT.TaA 58
Faip Syvena Cous Rica SA ZT.T24.58
n o rala
2017
Operaciones da Egroso Uss __ 673.882.89
Asistoncin Técnica 13.
Failo Syvania Eurtpe 1imind 13,344 73
Servicios Administrativos
Guanrhou Hovalls Sykvania Lid 40 358,00
Intereses sobra Prestamos (214) 158,69
Feido Syvonm Coste Rica S A (Roencitn 15% mpo) 4 158,69
Regalias (207) — 01612347
Faillo Sylwanin Europe Limited 516.123.47

24
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MNota 23 Remuneraciones del personal clave de la Gerencia

La administracion de la compaiiia ncluye miembros clave gue son los gerentes principales de la
misma, a continuacion se presentan los costos por remuneraciones y benaficios percibidos por
los ejecutivos principales de fa compafiia durante kos ejercicios 2018 y 2017,

ANO 2018
CARGO SUELDOS | COMISIONES CTRAD TOTAL
BONIFICACIONES
APODERADO ESPECIAL 50.612,53 50.873.20 4320857 153494,30
CONTRALOR 53.167,73 0,00 15 468029 68.628 02
GERENTE DE VENTAS 18.487.73 §1.491.39 BA7129  B8.150.4%
GERENTE DE PROYECTOS  16.187.47 44 434 70 514857 65770.74
138, 165.599, 71.988 72 376.043.47
ARO 2017
CARGO SUELDOS | COMISIONES ﬁ%@ TGTAL
APODERADO ESPECIAL 41.840.00 §5.361,45 4027434 14727570
CONTRALOR 57.618.80 0.00 1582822 7354582
GERENTE DE VENTAS 16 558,06 71.727.00 1103322  ©69.318.28
GERENTE DE PROYECTOS 16,790,682 46.930,74 729322 71.114.58
132607,28 18401918 7 391.255.47

Mota 24 Precios de Transferencia

De acuerdo a ja Resolucidn NAC DGERCGC15-00000455 estabilece que: “Los sujetos pashvos
del impuesto a la Renta que hayan efecluado operacianes can partes relacionadas locales y/o
domiclliadas en el exterior, dentro de Ln mismo periods fiscal en un manto acumulado superior
a los tres millones de dolares de jos Estados Unides (USD 3 000.000,00), deberan presantar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquelios sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo
domiciiadas en el exterior, dentro del mismo pericdo fiscal, en un monto acumulado superior a
los quince millones de dolares de los Estados Unidos de America (USD 15.000.000,00) deberan
presentar adicionalmenta al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Feilo Sylvania N.V. no estd obligado de presentar el anexo e informe de precios de transferencia
sobre las operaciones del sjercicic 2018, en los plazos establecidos en el reglamento, debido a
gque su impuesto causado superma el 3% de los ingresos gravados de conformidad con el art. 15
(innumerado) de la LORTI que manifiesta que;

At (...).- Los contribuyenies gue realicen cperaciones con panes relacionadas quedaran exentos
de la aplicacion del régimen de precios de transfersncia cuando.

a) Tengan un impuesto causado superior al tres por clento de sus ingresos gravables;
b} No realicen aperaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenas fiscales preferentes,

y.
¢) No mantengan suscrito con i Estado contrato para fa exploracion y expiotacién de recursos

no rencvables. -
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Nota 25 Administracién de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero: En el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la sucursal estd expuesta a diversos riesgos financieros gue pueden afeciar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y. en consecuencia, Sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periddicaments
por la Administracion.

Riesgo de Mercado: Es |a posibilidad de que |a fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de Interés, lipo de camblo, precios de producios, elc,, produzcan pérdidas econdmicas
debido 2 la desvalorizacion de flujos o attivos o 2 la valorizacion de pasivos, debido a Iz
nominacion o indexacién de esics a dichas vanables. La compafia realiza andlisis de mercado
para mitigar este riesgo.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa da interés surge de su endaudamiento de largo
plazo. La empresa no mantiene obligaciones con nstituclohes financieras pero si con partes
reélacionadas.

Riesgo de Liguidez: La liguidez de la compafia 25 manejada por la administracion, |a principal
fuente de liguidez en la situacion actual de la empresa, coresponde a los Flujos desamboisados
por su Matriz para cubrir cargos operacionales

Los principales indicadores financieros de la compafia se detallan a continuacion;

Descripcidn 2018 2017

Capital de Trabajo 16.80«.261,68 15.988.474, 80
Indice de Liquidez 4,59 8,43
PFasivos Tolnles! Patnmonio G118 0.24

Nota 26 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

IHasta la fecha de la emisién de estos estados financieros no se han presentado eventos que se
gonozea, en la opinion de la Administracion de la Compania. puedan afectar la marcha de la
compafia o puadan tenar un efecto significativo sobre los estades financiercs, gue no s haya
revelado en los mismos.
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