
FEILO SYLVANIA MV. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

fEn USD $ Dólares de los Estados Unidos de Amórica) 

ACTIVOS 
Activos Corrientes 
Efectivo y Equivatentes de Etectivo 

Cuentas por Cobrar Comarciales. 
Otras Cuentas por Cabrar 
Otras Cuentas por Cobrar - Relbcionados 
Inventarios. 

Total Activo Corriente 

Activos No Carrientes 
Propiedad Planta y Equipo, neto 
Acto por Impuesto Diferido 
Ones Cuentas Por Cobrar 
Total Activo No Corriente 
ACTIVOS TOTALES 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos Corrientes. 
Cuentas por Pagar Comerciaies 

Pasivo por impuestos Comientes. 
Obligaciones Laboraies Conientes. 
Otras Cuentas por Pagar 
Cuentas por Pagar Intercompañias- Relacionadas 
Exteor 
Total Pasivo Corriente 

Pasivos No Corrientes. 
Obligaciones Laborales No Corrientes. 
Total Pasivo No Corriente. 
PASIVOS TOTALES 

PATRIMONIO. 
Capital Asignado 
Resultados Acumulados 
Resultado del ejercicio 

Resultado Adopción NAF 
Total Patrimonio 
Total Pasivo y Patrimonio. 
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71.306.428,34 
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5920898 
4922042.81 

575.361.094 
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370.036.58 
969.757.70 
91534218 
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FEILO SYLVANIA NV. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(En USD $ Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

Notas 31/12/2018 3MAZIROT, 

Ingresos Ordinarios 18 28.078.752,28 31.785237.07 
Costo de Ventas 19 (19-338.700,94; ESE 

EZ USi, az — ra 

Gastos de Vantas Marsating y Bodega 20 43.:178980,12) (3.909.529,34) 
Gastos de Administración ($53.089.85) (473:935.49) 
Otros Ingresos / Gastos (54.420,77) (98,851 17) 
Utilidad (pórdida) antes de participación 

trabajadores 4,441.580,88 5.455.789,35 

Participación Trabajudetes: a (608.237.13) (818:383,40) 
Impuesto a ta Renta Camente- a (1.071.194,82) (1-149.071,00) 

Impuesto a la Renta Diferido. a 15.139,07 (1.273,15) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL —— JABTOTE RO, 

Las notas son parte integrante de los estados fnanciaros. 

  
    



  

wID34S3 
OOVHJ0O4Y 

2101 ey ap ebay 
10159 

Bu 

 
 

 
 

  

 
 
 
 
 
 

  

 
 

  

 
 

 
 

 
 

 
 

E
A
 

7 

2091086184 
OZ 

BOE b
z
 

SO SdP I
N
T
L
 

89945 
Sp 

6p'985'99 
A
 

A
S
 

0earoLa 
A
i
x
a
 

osauala lap ¡elbajuy opeynsay 
- 

Sopuapinia 0p 06eg 
: 

(08'9z0 Leve) 
'psb26pe 

(eos) 
Optasa/z 1ep sopeyinsay soy ap osedsea]. 

ENTONCES 
DOLO LEY 

E
 

5998599 
2402 OP 0IGUIOIOIp ap 4 

le oples: 

08'940'L8Y € 
08'9L0'18'8 

oral 
1op ¡elbaqul opensay 

Ñ 
(1020659) 

1EZES GO 
sopelniunoe: 

SOPEIINSO) E-pL0Z $APEPINIA 2p V
O
L
P
E
 

E
S
 

O
S
 

oloIoLals 15p sopeIInsae soy ap ostdsel1 

TOTO 
O
S
T
 

VESPI 
OLE 

AS TOS 
SrDOsO9 

9L0z 9p orquiojojp ep Le e opjes 

inox 
orormefa 

sopeinunay 
IN 

SOPeinunay 
opeubisy 

Ip opernsoy 
sopeansoy 

opensay 
1enideo 

(eoLiguiy 
op SOPIun 

sopt1s3 
so] op seuelga 

$ Sn 
Ya) 

8107 20 
3MBWIOIO 

30 
Le 1 

OINOMIMLYd 
13 

NA 
SOIBWYI 

30 
SOOYLS3 

“NN 
VINVATAS 

O



FEILO SYLVANIA NO 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DÍCIEMARE DE 2018. 

(En USO $ Dolaron de low Estadios Unidos e América 
yrza01a. 

Flujo do efectivo un actividades operativas. 

  

esos 1 Ciemes 20508 57308 
2 Poreoes ase ase sa) 

Pogsoo por Orsgaciones Labores. Psa10 50) 
"Pagado por Os Gasta emaas 
po guion Finance 163280.59) Po: Obigacones Pasate (re 01878) 
Por vanos 147a 13181 
FEtectvo neto usado en acUvidades operativas. —— 
Flujo de efectivo un Actividades de invurnión 
Aumento de Actes Fijos ¡22000287 
Aurmendo Cria Retacioracas. ——L 
Etoctiyo nto proveniente en actividades de invecntón (as 241.587 

Flujon de afectivo en actividades de financiamiento 
Interpses Recbicos 
(Diammución) Incremento de obigaciones con aras entados: 
Pago Dividendos. 

  

Electivo neto proveniente en actividades ce financiamiento. = 

    

Arro (Diriruaón) et de Etecevo y sus Esurateres ¡292 910.00) 
FEtecavo y sus EStrumenes y Ino des Peredo esoo 

Flociivo y sus Equivatente al Final del Periodo US: Ta 
CONCILIACIÓN ENTRE LA GANANCIA (PÉRDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

Utilidad dot Ejercicio 221020020 
Ajustes por partidas cistitas a tectvo 
¡Depreciación de propiedades. planta y equisés. IA 
Pro vaión Jtción Patronal y Desanuct meses 

152000 
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Varlaciones en acuvos 
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FEILO SYLVANIA N.V. - SUCURSAL ECUADOR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 1 Constitución y operaciones 

FEILO SYLVANIA NV. — SUCURSAL ECUADOR es una sucursal de FEILO SYLVANIA NW. 
una sociedad constituida bajo las leyes de Curazao — Antillas Holandesas. Inicialmente la 
Compañía se domicilló en el Ecuador como Automatic Electric de Colombia S A, como sucursal 
S la empresa del mismo nombre, donde su casa Matriz se domiciliaba en Estados Unidos de 
lorteamérica. 

En julio de 1.961 recibe la autorización judicial para operar en el Ecuador, emitida por el Juez 
Cuarto Provincial de Pichincha, inscrita en el registro mercantil el 14 de agosto de 1981 

A partir del año 2008 cambia su denominación a MAVELLS SYLVANIA N.V. - SUCURSAL 
ECUADOR, con la que operó hasta el 9 de marzo de 2017 en el Ecuador, fecha en la que el 
Servicio de Rentas Internas (SRI), actualizó el cambio de denominación. 

A partir del 02 de diciembre del año 2015 mediante resolución det directorio, se realiza les 
trámites correspondientes a la legalización notarial y apostilla en el que consta la autorización 

para que proceda con el cambio de nombre de la sucursal ecuatoriana de dicha compañía 
extranjera cambia su denominación a FEILO SYLVANIA NV, Regístro Mercantil No.58B de fecha 
09 de febrero de 2017 con la que opera actualmente en el Ecuador. 

Su actividad principal es la Importación y comercialización de productos de Iluminación. 

Nota 2 Bases de presentación y Preparación de Estados Financieros 

21 Declaración de Cumplimiento 

La situación financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de 
acuerdo con normas Internacionales de información financiera (NIF, NIC) y sus interpretaciones 
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB", por sus siglas en 
inglés). 

22 Base de medición 

Los estados financieros de la Compañía se registran sobre la base del costo histórico. El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable a estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en 
cuenta las características del activo-o pasivo que los participantes del mercado tomarian en 

cuenta al fijar el precio del activo o pasivo ala fecha de medición 

2.3 Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetaria utilizada por la Compañía para las cuentas de los Estados Financieros y 
sus notas es el dólar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de 
presentación en el Ecuador. 

He 
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FEILO SVEVANIA NS SUCURSAL ECUADOR 

Notas e los estados Jitucioros 

24 Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la 
administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas 
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración de la Compañía. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en 
la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas 
circunstancias. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañia 

y/o las que requieren Un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perlodo en que la estimación es 
revisada y en cualquier período futuro afectado. 

25  Periodoeconómico 

El patodo scenes dela Compañía para emitirlos Estados Financieros corresponde entre el 
1 de enero y 31 de diciembre, 

26 Autorización para la emisión de los Estados Financieros 

Los estados financieras al 31 de diciembre de cada año son aprobados por el Apoderado 
Especial hasta el 10 de abril del siguiente año en que se emiten los mismos. 

Nota3 Resumen de las principales políticas de contables 

A continuación se describen las principales políticas contables en función a las NIIF vigentes al 
31 de diciembre de 2018 y 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en éstos estados financieros. A menos que se indique lo contrario. 

31 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo fos recursos en caja y depósitos 
en instituciones financieras. 

3.2 Activos y Pasivos Financieros La compañía clasifica sus activos financieros en las 
siguientes categorías: 

3.24 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales 

Corresponde principalmante-a los deudores pendientes de cobro, por los blenes vendidos en el 
curso normal del megocio. Si se esperan cabrar en 12 meses o menos se clasifican como activos 
corrientes, de lo contrario se clasifican como activos no corrientes, Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. 

Se contabilizan al costo menos cualquier estimación de pérdidas por deterioro de su valor, en 
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por 
cobrar, según los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compañía establece una 
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FEILO SVLVANIA NV SUCURSAL ECUADOR 

Naras us las estaitos financieros 

provisión para pérdidas por deterioro cuando exíste evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan. 

Estimación o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro 

La estimación de cuentas de difícil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el análisis de 
morosidad según la antigUedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro. 

3.2.2 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar 

Corresponde principalmente a cuentas por cobras que se liquidan en su mayoría a corto plazo, 
se Incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos por concepto de seguros, proveedores, ele. 

Se mantienen también Cuentas por Cobrar Relacionadas, que registra a su costo de amortización 
préstamos concedidos a empresas relacionadas. Se utiliza el método de la tasa de interés 
efectiva. El ingreso por intereses se reconoce como intereses ganados. 

Cuentas por Pagar relacionadas. se registtan los rubros provenientes de las importaciones 
realizadas a proveedores relacionados, de artículos de iluminación. 

323 Pasivos Financieros 

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las 
operaciones de la compañía durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la cuenta 
por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales, obligaciones tributarias. 

3.3 Propiedad, planta y equipo 

3.31 — Reconocimiento y Medición 

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que 
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en 
condiciones de operación para su uso destinado. 

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados 
por la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada. 

Los costos de ampliación, modernización o. mejoras que representen un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida útil, son capitalizados aumentando 

el valor de los bienes. 

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento menores, son registrados como un 
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren. 

La utilidad o pérdida resultante dle la enajenación o retiro de un bien se calcula como la diferencia 
entre el precio abtenido en la enajenación y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo 
0. abono a resultados del paríodo, 

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de balance. 

33.2 Depreciación Acumulada 

La vida útil de un activo se revisa, como mínimo, al término de cada periodo anual y, si las 
expectativas difiienen de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarán como un 
cambio en una estimación contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en 

las Estimaciones Contables y Errores. : A 
10 

 



FEILO SVLVANIA NS. SUCURSAL ECUADOR 

Notas se los estilos financieros 

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribución del costo de 
adquisición corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los años de vida útil 
estimada de cada uno de los elementos. 

3.33 Años de vida útil estimada 

os ear ¡a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla. a continuación los años 
vida útil: 

TOS a50va Años de 
VEHICULOS 5y 13 años MiesLiS Y ENSERES E 
EQUIPO DE OFICINA 10 y B años 

EQUIPO DE COMPUTACIÓN 378 años 

3.4 Deterioro del valor de los activos (no financieros) 

Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable. 
Al 31 de diciembre nose han recanocido pérdidas por deterioro de activos no financieros. 

35 Provisiones 

La compañia considera que las provisiones se reconocen cuando: 

- La compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o implicita, como resultado de 
sucesos presentes; 

+ Esprobable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligación. 
+ Elimporta se ha estimado de forma fiable 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantífican teniendo en consideración la 
mejor información disponible a la fecha de cada cierre de los:estados financieros. 

36 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre 
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida 
reconocida directamente en la sección patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en 
el patrimonio. 

3,61 — Impuesto ala renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a 
las ublidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base-en el 
impuesto por pagar exigible. 

La tarífa de impuesto a la renta corriente para el año 2018 es del 28%, de acuerdo a disposiciones 
legales vigentes, para el año 2017 fue del 25%, Habra una reducción del Impuesto a la Renta 
por la reinversión de utilidades del 10% sobre el valor que se relnvierta, Unicamente a: í) 
sociedades exportadoras habituales, (I) a las que se dediquen a la producción de bienes, 
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más del componente nacional, y ii) 
aquellas sociedades de turismo receptivo.



FEILO SVEVANIA N. Fi SUCURSAL ECUADOR 

Notas a los estados financieras 

3.6.2 — Impuesto a la renta diferido 

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando ta metodología de NIC 
12 

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos 
para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales. De acuerdo con esta 
'norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables 
(las cuales resultarán en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles 
(las cuales resultarán en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto 
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una 
diferencia temporaria deducible. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
esperan sean de aplicación en el periodo en el que el activo se reallce o el activo se cancele, 

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como Ingreso o gasto y son incluidos en el 
resultado, excepto de que hayan surgido de una transacción o suceso recanccido fuera del 
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambies en la normativa 

tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconocerán en 
otro resultado integra! o directamente en el patrimonio. 

37 Beneficios a los empleados 

3   A Beneficios de corto plazo 

Corresponde principalmente a: 

+ La participación de los trabajadores en las utilidades; ésta provisión es calculada en 
función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, especificamente el Código de 

trabajo. Se registra: con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de 
operación 

+ Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
la base devengada. 

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

3.7.2 Beneficios a largo plazo 

Jubilación Patronal 

La legislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios de 
pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios continuos o interrumpidos para 
el mismo empleador, después de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a un 
beneficio de pensión proporcional. La legislación vigente establece el beneficio definido de 
pensión que el trabajador recibirá al momento de retiro. 

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es el valor 
presente de la obligación a la fecha del balance general La obligación es calculada anualmente 
por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado, El valor presente 

de la obligación es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 
5%. 

12



FEILO SYLVANIA NS. SUCURSAL ECUADOR   

Natsu Dos estaclos JPuencioras 

Provisión por Desahucio 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es 

presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compañia constituye 
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de 
un cálculo actuarial preparado por un actuario maternático independiente, calificado por la 
Superintendencia de Compañias. 

3.8 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan. 

Los ingresos comprenden el valor Justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes 
en el curso orcinario de las actividades de la Compañía El Íngreso se expone neto de los 
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacia la compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compañia hace la 

entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, mi a 
mantener un control sobre los mismos. 

3.9 Reconocimiento de gastos 

Los gastos de operación son reconocidos por la Compañia sobre base del costo histórico. Se 
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y 

otros costos directos propios del giro del negocio. 

3.10 Normaseinterpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material 
sobre los estados financieros. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las 
normas existentes, El ASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos 
aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

a



FEILOSY 'EVANIA N.F.= SUCURSAL ECUADOR 

  

  

Notas u lox estados financiero 

Aplicación obligatoria para 
Norma Tipo de Cambio jorcicios Iniciados a partir 

de: 
Aclaración sobre las transferencias de NIC 40, uds Ir 01 de enaro de 2018 

Clasificación y valoración de- transacciones NIE Z Da o ES 01 de enero del 2018 

Aplicación de los instrumentos financienos 
Nuria "NIF 9 con la NIF 4, tii 

Reconocimiento y medición de activos 
E financieros. 1 de enero del 2018 pude app dE 200S 

Se ha revisado de loma sustancial la 
<ontablidad de coberturas para permitir NIE O mojar mejor les. sctradades de gesión de — 01 da enero del 2018 
rasgos 
Requerimientos para reconocimiento de 

NIE 15 ingresos que aplican a todos los contratos 01 de enaro del 2018 
con clientes. 
Transacciones en moneda extranjera con 

CINE 22 recursos recibidos por adelantado. 019: eno del: 2019 
Nuevo enfoque para que el arrendatario deba 

NIF-16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2019 
un contrato de arrendamiento. 

Nue 10 Sobre la venta o aportes de actos entre un 
Pol insersionista y sus asociadas y negocios Indefinido 

conjuntos. 

La Administración se encuentra en proceso de evaluación, sobre los impactos de los 
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018; sin embargo, estima que, considerando 

la naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Un detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación: 

  

    

Descripción 2018 2017. 

Caja General us$ 11.463,73 

Caja Chica 700,00 700,00 

Banco Pichincha 25.872,76 42.671,39 

Produbanco. 188.482,49 185.260,94 

Citibank NA. 113.806,78 403.813,27 

Total — 0257
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bos estailos frnmntcieras 

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales 

Corresponden a saldos par cobrar de los créditos concedidos a los clientes nacionales, y al 
reconocimiento de una provisión para cubrir cuentas por cobrar de dudosa recuperación, a 
continuación se muestra sus componentes: 

  

Descripción 2008 2017 

Cilento Nacionales M USS 535847324 5,876.294:54 
() Provisión Cuentas incobrables (il (65,297.82) 

Total 5. 520.898.72 

  

  

(1) La concentración de la cartera del 2018 y 2017, se constituye con los siguientes 
vencimientos: 

Descripción A 2017 

POR VENCER 1581.855,21 3.066 638,67 
0-30 DÍAS 1,608.29554. 2.089:580.87 
MÁS DEB DÍAS. 1.973 559.67 1779.657.80. 
VENCIDAS. 1.775.895,89 2.012.498,14 
1-30 pÍAS 1.259:921,11 1.393, 852.69 

31 - 60 DÍAS 2350.456,16 434.033,65 
81-90 DÍAS. 119.623:16 183.270.423 
MÁS DE 91 DÍAS: 42,895.40 61.341,37 

Ajuste Retenciones Recibidas. (1.277,86) (2.842,27) 
Diferencia en Méulo: - - 

TOTAL CARTERA IR po 

(Uh) La provisión para cuentas incobrables se prepara con un análisis pormenorizado de los 
créditos que presentan evidencia de dudosa recuperación, durante el año 2018 y 2017 presenta 
Un saldo de US$ 55.397,82. 

Nota 6 Otras cuentas por cobrar 

Corresponde a los derechos pendientes de cobro de empresas relacionadas y a anticipos, 
depósitos en garantía, etc.. se integra principalmente por. 

  

    

Descripción 2018. 2017. 

Otras Cuentas por Cobrar Mm 371.371,78 368.862,79 

Cuentas por cobrar Dividendos (1) 116.273,89 116.273,89 
Panama PATH qu 4.757.960,64 4,436 906,13 

Total — 20550029 A R204Z O, 

Otras cuentas por cobrar está compuesto por- 
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Descripción 2018 2017 

Otras Cuentas por Cobrar US$ 36586201 327.342,01 
Cuentas por cobrar Seguros 2.495,31 38.217,82 
Anticipo Empleados. 2.014,44 3.303,26 

Total 371.371,78 368,062,79 

(11) Corresponde a dividendos pendiente de cobra del año 2015. 

(11i) Corresponde a Importaciones pre-pagadas que-se encuentran en los registros siguientes: 

FecDocum. Número V: 
1701 

31/01/2018 CD.29527 
28/02/2018 CD.29597 
31/03/2018 CD.29685 
30/04/2018 CD.29744' 
31/05/2018 CD.29816 
30/06/2018 CD.29912 
31/07/2018 CD.29993 
31/08/2018 CD.30097 
30/09/2018 CD.30178 
31/10/2018 CD.30284 
30/11/2018 CD.30369 
31/12/2018 CD.30369 

de transancción 

1,585,826,93 
(47,741.38) 
261,774.65 
1261.502.61) 
187,146-57 

(699,142.66) 
399,198.43 

(1,463.096-71) 
939,141.03 
(4,279.03) 

(80,694.85) 
(485,576.06) 

4,757,980.54 
  

Nota 7 Otras cuentas por cobrar — Relacionadas 

Un detalia de la composición de la cuenta, se presenta a continuación: 

  

  

Descripción 2018 2017 

Fello Syivania Costa Rica m us$ 59916091 575.361,04 
Total 599,150.91 575.361,04 

  

Son créditos concedidos a las empresas relacionadas mediante acuerdos de préstamo que se 
van actualizado, el detalle es el siguiente: 

  

Capital 
Adeudado Fecha del Plazo Interes. Baja de Empresa a1de Tasa Devengado Bonos Guenea  Total 
enero de Préstamo Años 

2018 

Fello Sylanio CRica 575,361.04 OWD1/2018 2 5% 2278987 000 0,00 599.150,9+ 

O 

HF 
16
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Nota 8 Inventarios 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de Inventarios es el siguiente: 

  

Descripción 2018 2017. 

Inventario en Bodegas. US$ 6:145.139,75 5.440,101.94 
Importaciones en Tránsito 3.805.864, 72 1.753.785,34 
(-) Reserva por Pérdida (1) (131.334,81) (213.843.985) 

Total 

  

(l) La reserva por pérdida de invantario mantuvo el siguiente moyimiento.en el año 2018: 

Descripción 28207 

SALDO INICIAL US$ (213.843,98)  (218.860,23) 
BAJA DE PRODUCTOS DEFECTUOSOS / 
OBSOLETOS 82.509,35 5.016,27 
PROV.INVENTARIO LENTO MOVIMIENTO - - 

(131.334,51) (213:843,96) 

Nota9 — Propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuación el detalle al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017: 

Saldo Ajustos/Rocla. 

  

Saldo Descripción amare  ASiciones sd Bajas A Ó 

MUEBLES Y ENSERES 92737.17 — 20,8%.00 113:571,77 
EQUIPO DE TRANSPORTE 182.720.45 16372045 
EQUIPO DE OFICINA 11.550,09 11.550,09 
EQUIPO DE COMPUTO. 87.533,84 170825 (6500) — 1,020.00 7031500 

Total costo 335.542,15 22.800,25 (5,00) 1.020,00 35915740 

DEPRECIACIÓN (179.179,19) (88,087.42) 420.75 (6.35250) — (21.198,38) 

Total Activo Neto 156,362.96 (1548717) 41575 (3:33250)  137.959,04 

Nota 10 Activo por impuesto diferido 

  

Se origina por la diferencia temporal determinada en el periodo de transición producto de la 
provisión por pérdida en el inventario y cuentas incobrables, el movimiento en el ejercicio 2018 
se presenta a continuación: 

  

Ev
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Saldo al 31 - Dic - 2017 us$ 53.441,91 
Ajuste de Impuestos por reverso de provisión: 17.962,74 

Registro de Impuesto diferido a Diciembre de 2018 33.101,81 

Total 500,98 

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales 

Corresponde a los créditos concedidos par los proveedores y que se encuentran pendiente 
de pago, a continuación un detalle; 

  

Descripción 2018, 2017 

Proveedores Locales — (M US$ 219.22545 100.393.69 
Proveedores Locales inventarios (1) 118,08 116,08 
Proveedores del Exterior. (1) 96.996,00 209.524,79. 

Total 318.339,53 370,036.56 

(1) La concentración de las cuentas por pagar Proveedores Locales de acuerdo a su 
antiguedau, del ejercicio 2018 se presenta a continuación: 

Descripción 2018 

POR VENCER 112489,72 
1-20 DÍAS 112489,72 

VENCIDAS 205 240,8t 
1-30 DÍAS 158195,98 
31-60 DÍAS 42.310,82 
61-90 DÍAS 4157.91 
MÁS DE 61 DÍAS 1.185,10 

TOTAL PROVEEDORES 

  

Nota 12. Pasivo por impuestos corrientes 

A-diciembre 31 de 2018 y 2017, los Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle: 

  
Descripción 2018 2017 

Impuesto a la Renta: US$ 779:480,11 833.752.32 
Impuestos a las Ventas 28.030,35 97.589,12 
Retenciones en la Fuente IR 50.366,04 49.416,25 

SN Total 366.056.538. BOBO, 
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Nozas e los estatos financieras 

Nota 13 Obligaciones laborales corrientes 

Corresponde a los slguientes componentes: 

  

Descripción 2018. 2017 

Sueldos por Pagar us$ 11213,1 12.025,81 

Beneficios Sociales por Pagar 80.918,40 92.368,73 
Otras Bonificaciones 54.505,17 93.218,85 

1ESS por Pagar 28,242.09 28.411,54 
Ulidades a Empleados. 444 789,42 89.317,23 

Total 523.668,79 SIS 34215 

Nota 14. Otras cuentas por pagar 

Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a empresas relacionadas, originadas por el 
otorgamiento de diversos servicios, y otras cuentas por pagar diversas, A continuación se 
presenta un detalle de estas cuentas: 

  

Descripción 2018 2017. 

Honorarios y audi 9.114,62 19.500,00 
Impuesios Fiscales y Municipales 22.000,00 - 

Rep Gastos/Viajes 10,133,22 11.750,44 

Promy Propaganda - 15.991,99 
Fletes Almacenaje 20.905,55 21.189,23 
Bonificaciones y 110.481,34 127.633,09 

Otros gastos a terceros. 20.716,08 5.018,73 
Rebates Clientes o 153.671,57 318.998,73 

Provision ISD - 433,41 
Ant Clientes loca. 46.119,09 28.111,03 

Total 399.141,47 546.626,85 

(1 Corresponde a una rebaja es un monto pagado por medio de reducción, 
devolución o reembolso de lo que ya se pagó o contribuyó. Es un tipo de 
promoción de ventas utilizado principalmente como incentivos o suplementos a 
las ventas de productos. 
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None 4 Los. esgalos Jlauriocteros 

Nota 15. Otras cuentas por pagar 

  

  

Descripción 2018 2017 
Feilo Syivania Europe US$  111.496,71 131.847,54 
Shanghai Feilo SyWenia Investment 181.834,50 0,00 
Feilo Sylvania Colombia 1.229,13 8.548,10 

Total 294.560,34 140.395,64 

Nota 16 Obligaciones Laborales no Corrientes 

Se refiere-a las provisiones por jubilación patronal y desahucio que realiza la empresa en base 
al informe actuarial correspondiente, a continuación el movimiento 2018 y 2017; 

  

  

Jubilación Descripción A Desahucio Total 

Saldo al 31 - Dic - 2017 583.133,16 140,965,48 724 098,54 

Incremento de la Provisión 109.498,20 12.250,90 121.759,10 
Pago Liquidación de haberes (10.099,71) (10.083,71) 
Ajuste (19.705,72) (104,06) (19.808,77) 

Saldo al 31 - Dic - 2018 B72.825,54 143.028,62 15.954,26 

Nota 17 Capital asignado 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, el capital asignado a la sucursal asciende a US$ 66.586,49. 

Nota 18 Ingresos Ordinarios 

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle: 

  

Descripción 2018 2017 

Venta de Blenes. US$ 25:398.016,57 22,238.812,78 
(-) Descuento en Ventas (170,264.34) 1244.890,44) 
(+) Devolución en Ventas (150.999,87) (198.695,25) 

Total 28.078.752,36 31.795.237,97 

Nota 19 Costo de Ventas 

Corresponde a los costos atribuidos por las importaciones y compras de bienes destinados a la 
venta, al cierre del ejercicio 2018 y 2017 presentan un saldo de US$ 19.838.700,94 y US 
21.857. 312,72 respectivamente 

Nota 20. Gastos de ventas, marketing y bodega 

Un detalle de los gastos de venta, marketing y badega por unidad es como sigue: 
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Cuenta 2018. 2017. 

Bodega Guayaquil 348.740,21 356,351,82 
Bodega Quito 110.442,01 98.517,29 
Customer Serv Guayaquil 17.421,77 17.356,62 

Customer Serv Quito 18.141,99 18.565,60 
Marketing Guayaquil 23.232,67 278.605, 16 
Marketing Quito. 252.972,27 299.565,98. 

Gastos de Ventas/Rabates 530.617,57 401,938,03 
Sourcing/Purchasing Quito 43.979,89 47.671,64 
Ventas Guayaquil 731.224,03 822.479,75 

Ventas Quito. 202 187,71 1.568.486,45 

TOTAL 3,178.960,12 3.909.538,34_ 

Nota 21 Impuesto a la renta corriente y diferido 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compañía 
presenta su declaración del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de 
diciembre de cada año. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañia calculó y registró la provisión para impuesto a 
la renta a la tasa del 28% y 25%, respectivamente, bajo el supuesto de que no reinverliria las 
utilidades. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo 
de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior 

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
grevables y 0.4% de los activos. 

Si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente 
fuese inferior al anticipo pagado más las retenciones, tendrán derecho a presentar el 
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que 
sobrepase el impuesto a la renta causado. 

La determinación del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el artículo 
46 del Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. 

determinación fue como sigue: 

A 
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Descripción 2018 2017. 

Utd del Ejercicio US$ 444158088 _ 545578935 

Utilidad Participación Trabajadores —A461.58088 545578935 
15% Participación Trabajadores 806.237,13 818.358,40 

(Monos): 
Ingresos Escentos. (27.724,58) 
Otros ingresos Excentos. (49.018,49) (41.652,51) 

Más: 
Gastos no deducibles. 99.084,11 20.548,55 
15% Participación Trabajadores Ingreso Excento 3.534,38 

Retención 15% Impuesto a la renta, préstamo del exterior 4.158,69 

Base imponible: 4.596.283,48 

Impuesto a la Renta Corriente — (1) 4,149.070,87 

  

(1) AL31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinación del saldo a pagar, fue la siguiente: 

  
Descripción 2018. 2017. 

Impuesto a la Renta Causado Uss 1.071.114,62. 1.149.070,87 

Retenciones Recibidas (279.475,03) (315.318,68) 

Impuesto a Pagar — —R 

El impuesto a la renta diferido al 2018 presenta un movimiento por los siguientes conceptos: 

Descripción Valor 

AJUSTE DIFERENCIA IMPTOS 
DIFERIDOS DICI8 ve 

Total 45.139,07 

Nota 22 Partes relacionadas 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuación: 

N 

  
2



FEILO SVLVANIA NS - SUCURSAL ECUADOR 

Matas u los estados fisanciorny 

  

  

AÑO 2018 

Operaciones de Activo 

2018 

Oporaciones ce Activo 1455 TAL 31335,00. 

Importación de inventarios Para 
Distribución. 17.317.325,00 

Feilo Sylvania Colombia SA. 110035,42 
Feño Sylania Peru Sac 24.454,80. 
Shanghai Feito Investment. 242.814,00- 

Panamá Americas Trating HUB S-A. 16:940.020,78 

Operaciones de ingresos con partes relacionadas 

2018 

Oporaciones de ingroso Uss 7 —74460,08 

Exportación de inventarios 57D 

Feo Syivania Colombia 5 A 42 692,00. 
Feo Syivania Panamá. 3.780,00 

Intereses sobre Prestamos 
Feo Syivaria Costa Fica:SA. 27.908,08 

Operaciones de egresos con partes relacionadas 

  

2018 

Operaciones de Egreso us$ TH6 45 5z 

Asistencia Técnica gas 
Felo Syivanio Europe Limimd 12.628,04 

Servicios Administrativos. — a Faso Syivania Europe Limimo 25.423,00 

Intereses sobro Prestamos (214) Spa Fallo Syivania Costa Rica S.A. [Retención 15% impo) 198,21 

Rogalias (207) ——403.099,57. Fell Sylvania Europe Limita 403.699,57 
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AÑO 2017 

Operaciones de Activo 

2017 

Operaciones de Activo us$ TIRASZA97AE 

Importación de inventarios Para — 
Distribución 15. 

Haweta Synenis Colombia SA 297.898,77 
Havels Syventa Argentina S.A 39.735,36 
Havels Syvaria Costa Rica S.A. 36.840,00. 
Panam Americas Tradog HUB SA. 14978 025,35 

Exportación de Inventarios. 

Fell Sylar Colomba S.A. 
Fell Syivamia Costa Ric 9: 
Felo Syivania Guatemala: S.A. 

Intereses sobre Prestamos. 

  

  

Foto Sylvia Costa Rica SA. 

¡resos co! rela: 

2017 

Operaciones de Egreso US$ ——573:382,89 

Asistoncia Técnica —_aap 
Feo Syvania Europo Lim 13.344,73 

Servicios Administrativos. —3 
Gusnzhou Hats Syivania LES 40.350,00 

Intereses sobra Prestamos (214) Ts 
Felo Syvani Coste Rica SA. ocn 15% pto). 4.158,69 

  

Regalías (207) —:10,47. 
Fallo Sylvania Europe Limited $16.123,47 
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Nota 23 Remuneraciones del personal clave de la Gerencia 

La administración de la compañía incluye miembros clave que son los gerentes principales de la 
misma, a continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos par 
los ejecutivos principales de la compañía durante los ejercicios 2018 y 2017. 

  

              

  

  

            
  

2018 
OTRAS [CARGO SUELDOS | COMISIONES | domicaciones [ TOTAL 

APODERADO ESPECIAL 50.612,53 59.873,20 43.208,57 — 153494,30 
CONTRALOR 53.167,73 0,00 15.460,29 — 68.528,02 
GERENTE DE VENTAS 18.487,73 51.491,39 B.17129 89.150,41 
GERENTE DE PROYECTOS — 16.187,47 44.434,70 5.148,57 65.770,74 

138. 165.599,29 12 378% 

lO 2017 
CARGO. SUELDOS | COMISIONES sois TOTAL 

APODERADO ESPECIAL 41.640,00 55.361,45 40.274,34 147.275,78 
CONTRALOR: 57.618,80 0.00 15.928,22 — 73.548,82 
GERENTE DE VENTAS 16.558,06 71.727,00 41.099,22 — 99.318,28 
GERENTE DE PROYECTOS — 16.790,62 40.990,74 739322 — 71.114,58 

13: 184.019,18 7 39125547. 

  

Nota 24 Precios de Transferencia 

De acuerdo a ta Resolución NAC DGERCGC15-00000455 establece que: "Los sujetos pasivos 
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones can partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 

alos tres millones de dólares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas” 

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en Un monto acumulado superior a 
los quince milliones de dólares de los Estados Unidos de América (USD'15,000.000,00) deberán 
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia". 

Feilo Syivania N.V. no está obligado de presentar el anexo e informe de precios de transferencia 
sobre las operaciones del ejercicio 2018, en los plazos establecidos en el reglamento, debido a 

que su impuesto causado supera el 3% de los ingresos gravados de conformidad con el art. 15 
(innumerado) de la LORTI que manifiesta que: 

Art, (....- Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos 
de la aplicación del régimen de precios de transferencia cuando: 

a) Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; 
b) No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; 
Y 
6) No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de recursos 
no renovables. 

PE
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Nota 25 Administración de Riesgos 

Factor de Riesgo Financiero: En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la sucursal está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de 
manera significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados, Las políticas de administración de riesgos son aprobadas y revisadas periódicamente 

pora Administración 

Riesgo de Mercado: Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como 
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas económicas 

debido a la desvalorización de flujos o activos o a la valorización de pasivos, debido a la 
nominación o indexación de estos a dichas vanables. La compañía realiza análisis de mercado 

para mitigar este riesgo. 

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo 
plazo. La empresa no mantiene obligaciones con instituciones financieras pero si con partes 
relacionadas 

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compañía es manejada por la administración, la principal 
fuente de liquidez en la situación actual de la empresa, corresponde a los Flujos desemboisados 
por su Matriz para cubrir cargos operacionales. 

Los principales indicadores financieros de la compañía se detallan a continuación; 

'n 
Capital de Trabajo 
Indice de Liquidez 
Pasivos Totales! Patrimonio 

  

   
Nota 26 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 

Hasta la fecha de la emisión de estos estados financieros no se han presentado everitos que se 
conozca, en la opinión de la Administración de la Compañía, puedan afectar la marcha de la 
compañía o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya 
revelado en los mismos. 

  

  

       APODERADO ESPECIAL. 
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