FEILO SYLVANIA NV

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En USD 3 Dolares de los Estados Unidos de América)

MNotas
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efective y Equivalentes de Efective
Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas par Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar - Relacionacas
Inventarios :
Total Activo Corriente

@~ o ;&

Agctivos No Corrientes

Propiedad Plarta y Equipo, neto 2
Activo por Impueste Diferido 10
Otras Cuentas Por Cobrar

Totai Activo No Corriente

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales 1"
Pasivo por Impuestos Corrientes 12
Cbligaciones Laborales Corrientes 13
Otras Cuentas por Pagar 14
Cuentas por Pagar Intercompaniias- Relacionadas

Exterior 15
Total Pasivo Corriente

Pasivos No Corrientes

Obligacicnes Laborales No Cerrientas 16
Total Pasivo No Corriente

PASIVOS TOTALES

PATRIMCNIO

Capital Asignado 17
Resuitados Acumulados

Resultado del ejercicio

Resultade Adopcién NIIF

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas son parte integrante de los estados financieros,

3411212017 31/12/2016
£32,445.60 538,368,50
5,620,896.72 5,398,585.41
4,922,042.81 2,026,204.01
575,361.04 551,795.18
6,980,043.29 7,245,226.40
18,930,789.46 15,760,179.47
156,362.96 138,037.62
53,441.91 54,715.06
4,311.14 4,311.14
214,116.01 198,063.82
19,144,905.47 15,958,243.29
370,036.56 350,004.64
969,757.70 1,247 140.59
915,342.16 907.916.05
546,626.65 382,704.13
140,395.64 481,838.51
2,942,158.71 3,369,603.92
724,096.64 597,068.05
724,098.64 597,068.05
3,666,257.35 3,966,671.97
66,586.49 66,586.49
11,874,030.94 831064381
3,487,076.80 3.609.319.44
50,953.89 5,021.58
15,478,648.12 11,991,571.32
19,144,905.47 15,958,243.29




FEILO SYLVANIA NV,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{En USD § Ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas
Ingresos Ordinarios 18
Costo de Ventas 19
Gastos Administracion y Ventas 20
Gastos de finanzas ‘
Otros Ingresos / Gastos
Utilidad (pérdida) antes de participacién
trabajadores
Parlicipacion Trabajadores 21
Impuesto a ta Renta Comriente 21
impuesto a la Renta Diferido 21

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas san parie integrante de los estados financieros.

Ing. H r Herrera de la Tome
DERADO ESPECIAL

311212017 3112/2016
31,795,237.07 20,546,444.75
(21.857.312.72) (19.409,955.07)
9.937,924.35 10.136,489.68
(3.900,538.34) (3.749.398.82)

(473.935.49) (394.522.51)
(98.,661.17) (296.811.86)
5,455,789.35 5,696,756.49
(818,368.40) (854,513.47)
(1.149,071.00) (1,279.066.00)
(1.273.15) 46,142.42
3,487,076.80 3.600,319.44
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FEILO SYLUAMIANY,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(ErsISD 5§ Déisres dﬁos Estados Unidos de América)

Flujo de sfectivo an actividades operativas
Efective Recibidos de Clientes

Pagade a Provesdomes

Pagado por Obligaciones-Laborales
Pagade por Otres Gastos

Par gastos Financieros

Por Dbligaciones Fiscales

Por Vares

Efective neto do en actividades oparativas

Flujo: de efectivo en actividades de inversian
Aurnento de Activos Fijos
Efective neto provenicnie en actividades de inversian

Flujes de sfective en actividgades de financiamiento
Intereses Recibidos

(Disminucion) Incremerite de obligaciones con otras entidades

Pago Dividendos

Efectivo nete proveniente en actividades de financiamiento

Aumanto {Dismimcman Meto de Elective ¥y sus Equivalentes
Efactiva 'y sus-Equivalentes al Inicio del Periode

Bfectivo y sus Equivalente al Final del Periode USS:

I1zi017

311212016

31,380,919:97
(2B,736.821.20)
(820.672.23)
(80, 704.70)

(473.98549)
(1,157 027 .47}

104,758.63

(53.965.56)

29,300,351 47
(19.035,976.55)
(B31,540.98)
(3,300,424.05)
(394,522.51)
(1.251,673.75)
(3,003,098.84)

(§3,965.56)

1,584, 11482

(50.630.79)

(50,630.79)

16,417.91
£1,710,85%.:27)

47.783.07

538.366.80

586,161 57

£1,604,444.30)
(160,957 27)

£90,325.77

CONCILIACIGN ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Utilidacl del Ejercicio

Ajustes por partidas distintas al efecthwo
Depreciacion de propiedades, planla y equipos
Provisidn Jubilacion Patronal y Desahucio
inleresas Financeros

Baja de Activas Fijos

Participacion Tratajadores

impoesio a la Renta Corriente

impuesie ala Renta Diferido

Baja de Cuentas por cabrar Cias. Relacionadas
Prevision Cuentas Inecbrables

Ciros

Cambios en Actives y Pasivos

Variacionas an activos

{(Aumento) Disminucién de cuentas por cobrar somerciaies
{Aumento) Disminucidn de inventarios

(Auments) Disminucion de olras cuentas por cobrar

Variaciones en pasivos

Auments (Disminucion) de cuentas por pagar provesdores
Aumignto (Disminucian) de provisiones sociales

Aumenta (Disminuecién) de Instltuciones Puablicas
Aumento (Disminucion) ofras cuenlas gor pagar

Efectivo neto usado ¢n actividades aperativas

Las notas adjuntas son parte integrante de o5 Estados Finangieros

b,

i Meriera de 1z Torme
ERADO ESPECIAL

3487 078.80

36,072.12
129,738,186
0.00
568.10
0.08

0.00

.00

4.00
LETINS

(422.211.41)
265,183.11
(2,919,404 89)

2003792

(2,767 34)
(277.382.99)
(170,084, 24)

538,368 .50

148,042.89

3,608,319 44

60,019.20
75,.983.77
(16, 477:91)
[29.114.896)
B54,513.47
1,279,066.00
(46, 142,42}
22,085.29
55,367 82

(108587 89)
373.978.52
(149, 046.53)

188 282,77

(531,540:95)
{1.251,673.75)
(2,710,127 02}

. hsad 1482




FEILO SYLVANIA N.V. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

MNota1 Constitucion y operaciones

FEILO SYLVANIA N.V. — SUCURSAL ECUADOR es una sucursal de FEILO SYLVANIA N.V.
una sociedad constituida bajo las leyes de Curazao - Antillas Holandesas. Inicialmente la
Compariia se domicilido en el Ecuador como Automatic Eléctric de Colombia S.A., como
sucursal de la empresa del mismo nombre, donde su casa Matriz se domiciliaba en Estados
Uridaos de Norteamérica.

En julio de 1.961 recibe la autarizacion judicial para operar en el Ecuador, emitida por el Juez
Cuarto Provincial de Pichincha, inscrita en el registro mercantil el 14 de agosto de 1961.

A partir del afio 2008 cambia su denominacién a HAVELLS SYLVANIA N.V. — SUCURSAL
ECUADOR, con la que operd hasta el & de marzo de 2017 en el Ecuador, fecha en la gue el
Servicio de Rentas Internas (SRI), actualizé el cambioc de denominacion.

A partir del 02 de diciembre del afic 2016 mediante resolucion del directorio, se realiza los
tramites correspondientes a la legalizacion notarial y apostilla en el gue consta la autorizacion
para que proceda con el cambio de nombre de la sucursal ecuatcriana de dicha compariia
extranjera cambia su denominacion a FEILO SYLVANIA N.V, Registro Mercantil No.586 de
fecha Q9 de febrero de 2017 con la que opera actualmente en el Ecuador.

Su actividad principal es la importacion y comercializacién de productos de iluminacién.
Nota2 Bases de presentacion y Preparacién de Estados Financieros
21 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operacicnes y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (‘|IASB”,
por sus siglas en inglés).

2.2 Base de medicion

Los estados financiercs de la Companiia se registran sobre la base del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de |la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que se recibird por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valer razonzable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercade tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Moneda funcional y de presentacion
La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y

sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.



FETLO SYLVANIA NV, - SUCURSAFE. ECUADOR

Noitus a los estidos financiéros

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere gue la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparfiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en gque la estimacidn
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

25 Periodo econ6mico

El periodo econdmico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

286 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por el Apoderado
Especial hasta el 10 de abril del siguiente afic en que se emiten los mismos.

Nota 3 Resumen de las principales politicas de contables

A continuacion se describen las principales politicas contables en funcion a las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2017 y 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en éstos estados financieros. A menos que se indigue lo contrario.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depésitos
en instituciones financieras.

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- La compariia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias;

3.21 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos en el
curso normal del negocio, Si se esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se clasifican como activos no corrientes. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los impartes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafiia establece una



FEILO SYLVANIA NV, - SUCURSAL ECUADOR

Notus a los estucdos financieros

provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudosc cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis de
morosidad segun la antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

3.22 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Carresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos por concepto de seguros, proveedares, etc.

Se mantienen también Cuentas por Cobrar Relacionadas, que registra a su costo de
ameortizacion préstamos concedidos a empresas relacionadas. Se utiliza el método de la tasa
de interés efectiva. El ingreso por intereses se reconoce como intereses ganados.

Cuentas por Pagar relacionadas, se registran los rubros provenientes de las importaciones
realizadas a proveedores relacionados, de articulos de iluminacion.

3.23 Pasivos Financieros

Carresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compafiia durante el periodo. Principalmente se encuentira registrada la
cuenta por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales, obligaciones
tributarias.

3.3 Propiedad, planta y equipo

3.31 Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipc se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo

en condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacidn © mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumenio de la vida Otil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren,

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precic obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

332 Depreciacion Acumuiada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al términc de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaradn como un

10



FEILO SYLVANIA NV, - SECURSAL ECUADOR

Notas a los estados finuncieros

cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida (il
estimada de cada uno de los elementos.

3.3.3 Afos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los
afios de vida util:

- a Anos de
Tipo de Activo vida atil
VEHICULOS S5y 13 anas
MUEBLES Y ENSERES 10y 11 afios
EQUIPO DE OFICINA 10 v B anos
EQUIPO DE COMPUTACION 3 7 8 anos

34 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

3.5 Provisiones
La compariia considera que las provisiones se reconocen cuando:

o La compaiia tiene una obligaciéon futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaric una salida de recursos para liquidar la
obligacion.

e Elimporta se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

36 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre |la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor de |as

11



FETLO SYLVANIA NV, - SUCURSAL ECUADOR

Notus ¢ los estados financierss

utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de
diez puntos porcentuales. A partir del 2015, también hay la tarifa del 25% para compaiiias
cuyos accionistas se encuentran demiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, que es el caso de FEILO SYLVANIA.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pagoe de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta", la referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ditimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

362 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |a renta diferido se provisiona en su tetalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de gue hayan surgido de una transaccion ¢ suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplc por cambics en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

37 Beneficios a los empleados
3.7 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cddigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

= Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

12



FETLO SYLVANIA N, V. - SUCURSAL ECUADOR

Notas « los estados fivancieros

3.7.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continues o interrumpidos para
el mismo empieador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacién vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momente de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provisiéon por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el page de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el frabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compaiiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compaifiias.

3.8 Reconocimiento de ingresos
Les ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Les ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes
en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compariia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a |a propiedad de esos bienes y no mantienen el dereche a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.9 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconccidos por la Compafiia sobre base del costo historico. Se
componen de: gastos financieros, gastos administratives, impuestos, tasas, contribuciones vy
otros costos directos propios del giro del negocio,

3.10 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto
material sobre los estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a

las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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FEILO SYLVANIAN V. - SUCURSAL ECUADOR

Noras a los estados financieros

Norma

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Tipo de Cambioc

de:

NIC 12

NIC 40

NIlIF 2

NIIF 4

NIiiF @

NIIF 9

NIIF 15

CINIIF 22

NIF 16

NIIF 10
NIC 28

Reconocimiento de impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas.

Aclaracién sobre las transferencias de
propiecdades de inversion,

Clasificaciéon y valoracion de transacciones
con pagos basados en acciones.

Aplicacion de los instrumentos financieros
"“NIIF 8" con ia NIIF 4.

Reconocimiento y medicién de activos
financieros. 1 de enero del 2018

Se ha revisado de forma sustancial la
contabilidad de coberturas para permitir
reflejar mejor las actividades de gestién de
riesgos.

Requerimientos para reconccimiento de
ingresos que aplican a todos los contratos
con clientes.

Transacciones en moneda extranjera con
recursos recibidos por adelantado.

Nuewo enfoque para que el arrendatario deba
reconocer los activos y pasivos originados en
un contrato de arrendamiento.

Sobre la venta o aportes de activos entre un
inversionista y sus asociadas y negocios
conjuntos.

01 de enero de 2017

01 de enero de 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2019

Indefinido

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017, sin embargo, estima que,

considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2017 2016
Caja General uss 0,00
Caja Chica 700,00 700,00
Banco Pichincha 42.671,39 27.019,43
Produbanco 185.260,94 150.199,80
Citibank N.A. 403.813,27 320.449,27
Total 632.445,60 538.368,50
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Netas a los estados financieroy

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes nacionales, y al
reconocimiento de una provision para cubrir cuentas por cobrar de dudosa recuperacion, a
continuacién se muestra sus componentes:

Descripcion 2017 2016
Cliente Nacionales (i) US$ 5.876.294, 54 5.453.983,23
(-) Provision Cuentas |ncobrables (ii) (55.397,82) (55.397,82)
Total 5.820.896,72 5.398. 585'41

(i) La concentracion de la cartera del 2017 y 2016, se constituye con |os siguientes
vencimientos:

Descripcion 2017 2016

POR VENCER 3.866.638,67 3.102.549,29
0- 30 DIAS 2.086.980 87 1.148.701,88

MAS DE 31 DIAS 1.779.657,80 1.953 847, 41

VENCIDAS 2.012.498,14 2.351.433,94
1-30DIAS 1.333.852,69 1.345 739,40

31 - 60 DIAS 434 033,65 727.227.39

61 - 90 DIAS 183.270,43 208 482,28

MAS DE 91 DIAS 61.341 37 69 984 87

Ajuste Retenciones Recibidas {2.842,27) (15.023,41)
Diferencia en Médulo - 34,61
TOTAL CARTERA 5.876.294,54 5.438. 43

(ii) La provisién para cuentas incobrables se prepara con un andlisis pormenorizado de los
créditos que presentan evidencia de dudosa recuperacion, durante el afic 2017 y 2016
presenta un saldo de US$ 2.535,37 y US$ 1.693,58 respectivamente

Nota 6 Otras cuentas por cobrar

Corresponde a los derechos pendientes de cobro de empresas relacionadas y a anticipos,
depésitos en garantia, etc., se integra principalmente por:

Descripcion 2017 2016
Otras Cuentas por Cobrar (i) 368.862,79 328.853,23
Cuentas por cobrar Dividendos (ii) 116.273,89 116.273,89
Panama PATH (fii) 4.436.906,13 1.580.976,89
Total 4.922.042,81 2.026.204,01

Otras cuentas por cobrar esta compuesto por:
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FEILO SYLVANIA N.V. - SUCURSAL ECUADOR

Notay a los estados financieros

Descripcion 2017 2016
Seguros Prepagados uss 1.293,67
Anticipo Agentes Aduaneros 371,55
Anticipo Arriendos 1.516,00
Depdsitos en Garantia
Cupones Corpei
Ofras Cuentas por Cobrar 327.342,01 323.519,96
Cuentas por cobrar imptos Ventas
Cuentas por cobrar Seguros 38.217,52
Anticipo Empleados 3.303,26 2.252,05

Total 368.862,79 328.953,23

(ii) Corresponde a dividendos pendiente de cobre del afio 2018.

(iii) Corresponde a importaciones pre-pagadas que se encuentran en los registros siguientes:

Fec.Docum. Nimero

Valor de transanccién

01/01/2017 Saldo Inicial
30/04/2017 CD028767
31/08/2017 CD.29081
31/12/2017 CD.29440
31/01/2017 CD.28502
28/02/2017 CD.28602
31/07/2017 CD.28990
30/06/2017 CD.28929A
31/03/2017 CDO28700A
31/03/2017 CD0O28700
31/05/2017 CD028871
30/11/2017 CD.29351
31/10/2017 CD.29264
30/09/2017 CD.29175
30/09/2017 REV 29175
30/08/2017 CD.29175

1.580.976,8%
476.039,95
948.494,17
204.081,68
1.319.355,20
186.023,93
65.855,87
1.665.904,77
0,40
309.400,00
485.578,75
951.207,28
66.159,54
300.630,28
300.630,28
300.630,28

1

i

]

]

4.436.906,13

Nota 7 Otras cuentas por cobrar — Relacionadas

Un detalle de la composicidn de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion

2017

2016

Feilo Sylvania Costa Rica (i
Total

uss 575.361,04

575.361,04

551.785,15

55179515

Son créditos concedidos a las empresas relacionadas, con las siguientes condiciones
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FEILQ SYLVANIA N.V. - SUCURSAL ECUADOR

Noras a los estados financieros

M Fecha del Plazo Interes AL Baja de
e e préstamo Anos e Devengado = Cuenta Ll
Feilo Sylania CRic 551.79515 31/12/2011 2 3% 23.565,89 0,00 0,00 575.3681,04

Nota 8 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de Inventarios es el siguiente:

Descripcién 2017 2016
Inventario en Bodegas uUss 5.440.101,91 4.798.704,92
Impertaciones en Transito 1.753.785 34 2.665.381,71
(-) Reserva por Pérdida (i) (213.843 96) (218.860,23)
Total 6.980.043,29 7.245.226,40

(i) La reserva por pérdida de inventario mantuvo el siguiente movimiento en el afio 2016:

Descripcién 2017 2016
SALDO INICIAL AL 31-DIC-2015 US$  (218.860,23) (117.683,23)
BAJA DE PRODUCTOS DEFECTUOSOS /

OBSOLETOS 5.016,27 .
PROV. INVENTARIO LENTO MOVIMIENTO - (101.177,00)

(213.843,96) (218.860,23)

Nota 9 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuacion el detalle al 31 de
diciembre de 2017 y 2016
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FEHLOSYLVANIA NV, - SUCURSAL ECUADOR

Notas a fos estades financieros

Saldo

o . Ajustes/Recla : Saldo
DasErips=n Siaapote  TOclones e aciones g 31/12/2017
MUEBLES Y ENSERES 9524953  1.441.49 - (627,32) 96.063,70
EQUIPODE TRANSPORTE ~ 121.377,32  39.339,76 . ; 160.717.08
EQUIPO DE OFICINA 16.732,43 515,91 . i 17.248 34
EQUIPO DE COMPUTO 84963.97 12.688.40 - {10.953,76) 86.678,61
MUEBLES Y ENSERES NIIF (3.745,91) - 627,32 (207,34) (3.325,93)
EQUIPO TRANSPORTE NIIF 3.003,37 < : . 3.003,37
EQUIPO OFICINA NIIF (5.696,25) 9 S . (5.698,25)
EQUIPO COMPUTO NIIF (23.106,37) . 1095376  (6.98216)  (19.144.77)
Total costo 288.776,09  53.965,56 11.581,08  (18.780,58) _ 335.542,15
DEPRECIACION (149.738,47) (32.480,81)  (15.172,39) 18.21248  (179.179.19)
Total Activo Neto 139.037,62  21.484.75 (3.591,31) (568.10) __ 156.362,96
g Saldo = Ajustes/Recla ; Saldo
Descripeion atpors  DAKIOES  fcaciones TPt 31/12/2016
MUEBLES Y ENSERES 65.758,27 33.273.65 ; (3.782,39) 95.249,53
EQUIPO DE TRANSPORTE 11574083  5.636.49 2 - 121.377,32
EQUIPO DE OFICINA 1816823  2.104.01 3 (3.539,81) 16.732,43
EQUIPO DE COMPUTO 00.478,40  9.616,64 200,00  (15.340,07) 84.963,97
MUEBLES Y ENSERES NIIF (7.552,28) 2 4,427,25 (620,88) (3.745,91)
EQUIPO TRANSPORTE NIIF 3.003,37 . ; A 3.003,37
EQUIPO OFICINA NIIF (6.279,59) < 3,539,81  (2.958,47) (5.698,25)
EQUIPO COMPUTO NIIE (34.736,10) . 15.340,07  (3.710,34)  (23.106,37)
Total costo 244.581,13 __ 50.630,79 23.516,13  (29.951,96) _ 288.776.09
DEPRECIACION (125.270,09) (30.695,86)  (22.887,51) 29.114,99  (149.738.47)
Total Active Neto 119.311,04 _ 19.934,93 628,62 (836,97)  139.037.62

Nota 10 Activo por impuesto diferido

Se origina por la diferencia temporal determinada en el periodo de transicion producto de la
provision por pérdida en el inventario y cuentas incobrables, el movimiento en el ejercicio 2017

se presenta a continuacion:

Descripcion Valor
Saldo al 31 - Dic - 2016 uss 54.715,06
Ajuste de Impuestos Diferidos a Dic 2017 (1.273,15)
Ajuste de Pravision Impuestos Diferidos a Dic o)
Reverso parcial 4]
Total 53.441,91
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Notas a los estados financieros

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Corresponde a los créditos concedidos por los proveedores y que se encuentran pendiente
de pago, a continuaciéon un detalle:

Descripcién 2017 2016
Proweedores Locales ] us$ 160.393,69 236.617,90
Proveedores Locales inventarios 118,08
Proveedores del Exterior (i) 209.524,79 113.386,74

Total 370.036,56 350.004,64

(i) La concentracién de las cuentas por pagar Proveedores Locales de acuerdo a su
antigledad, del ejercicio 2017 se presenta a continuacion:

Descripcion 2017
POR VENCER 236.500,88
1 - 30 DIAS 236.500,88
VENCIDAS 133.535,68
1 - 30 DIAS 107.574,23
31- 60 DIAS 19.164 44
61 - 90 DIAS 379,00
MAS DE 91 DIAS 6.418,01
TOTAL PROVEEDORES 370.036,56

Nota 12 Pasivo por impuestos corrientes

A diciembre 31 de 2017 y 2016, los Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle:

Descripcién 2017 2016
Impuesto a la Renta uUs$ 833.752,32 989.421,29
VA Ventas 58.383,32 15.743,32
Retenciones en la Fuente IR 48.416, 26 147.595,00
Retenciones en la Fuente |VA 29.205,80 94.380,98
Total 969.757,70 1.247.140,59
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Notas a fos estades financieros

Nota 13 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcion 2017 2016
Sueldos por Pagar uss 12.025,81 20.098,83
Beneficios Sociales por Pagar 92.368,73 86.382,71
Otras Bonificaciones 93.218,85 41.249,55
IESS por Pagar 28.411,54 34.650,64
Participacion Trabajadores 689.317,23 725.534, 32
Total 915.342,16 907.916,05

Nota 14 Otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a empresas relacionadas, originadas por
el otorgamiento de diversos servicios, y otras cuentas por pagar diversas. A continuacion se

presenta un detalle de estas cuentas:

Descripcion 2017 2016
Honorarios y audi 19.500,00 8.553,62
Arriendos -
Seguros 211,98
Rep Gastos/Viajes 11.750,44 15.278,88
Prom.y Propaganda 15.991,99 40.469,17
Fletes Almacenaje 21.189,23 23.866,98
Bonificaciones y 127.633,09 161.075,84
Otros gastos a terceros 5.018,73 20.829,31
Rebates Clientes (i) 318.998,73 101.770,82
Provision ISD 433,41 1.588,66
Ant.Clientes loca 26.111,03 9.058,97
Total 546.626,65 382.704,13
(i} Corresponde a una rebaja es un monto pagadoc por medio de reduccion,

devoluciébn o reembolso de lo que ya se pagé o contribuyd. Es un tipo de
promocion de ventas utilizado principalmente como incentivos o suplementos a

las ventas de productos.
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Nearas u los estados financieros

Nota 15 Otras cuentas por pagar

Descripcion 2017 2016
Feilo Sylvania Europe uss 131.847,54 i) 452.311,31
Feilo Sylvania Colombia 8.548,10 1.933,20
Feilo Sylvania C. Rica 0,00 27.594,00
Panama Américas Trading 0,00 0,00
Total " 140.395,64 " 481.838,51
i) Corresponde a royalties por comisiones de 3% en ventas de marca Sylvania.

Nota 16 Obligaciones Laborales no Corrientes

Se refiere a las provisienes por jubilacion patronal y desahucio que realiza la empresa en base
al informe actuarial correspondiente, a continuacion el movimiento 2017 y 2016:

Jubilacién

Descripcion Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 - Dic - 2016 464.738,53 132.329,52 597.068,05
Incremento de la Provision 133.120,00 33.271,14 166.391,14
Consumo prowvision - (2.707,34) -2.707,34
Ajuste (14.725,14) (21.927,84) -36.652,98
Saldo al 31 - Dic - 2017 583.133,39 140.965.48 724.098,87
Descripcién .J:::;:l:ln Desahucio Total
Saldo al 31 - Dic - 2015 395.669, 86 125.464 32 521.134,28
Incremento de la Provision 69.068,57 6.865,20 756.933,77
Saldo al 31 - Dic - 2016 464.738,53 132.329,52 597.068,05

g
Nota 17 Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital asignado a la sucursal asciende a US$
66.586,49.

Nota 18 Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:
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Notas a los estados financieros

Descripcion 2017 2016

Venta de Bienes Us$ 32.238.812,76 29.786.873,70

(-) Descuento en Ventas (244.880,44) (95.479,85)
{-) Dewvolucién en Ventas (198.695,25) (144.949,10)
Total 31.796.237,07 29.546.444,75

Nota 19 Costo de Ventas

Corresponde a los costos atribuidos por las importaciones y compras de bienes destinados a la
venta, al cierre del ejercicic 2017 y 2016 presentan un saldo de US$ 21.857.312,72 y US
19.409.955,07 respectivamente.

Nota 20 Gastos de administracion y ventas

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por unidad es como sigue:

Nombre de la Unidad 2017 2016
BODEGA GUAYAQUIL 356.351,82 252.328,74
BODEGA QUITO 98.517,29 82.952,34
CUSTOMER SERV GUAYAQUIL 17.356,62 14.606,75
CUSTOMER SERYV QUITO 18.565,60 17.523,23
MARKETING GUAYAQUIL 278.605,16 271.271,61
MARKETING QUITO 299.565,98 297.378,37
GASTOS DE VENTA REBATES 401.938,03 193.607,11
SOURCING/PURCHASING QUI 47.671,64 48.775,28
ADMINISTRACION 199.999,98
VENTAS GUAYAQUIL 822.479,75 701.392,72
VENTAS QUITO 1.568.486,45 1.620.220,30

TOTAL 3.909.538,34 3.700.056,43

Nota 21 Impuesto a la renta corriente y diferido

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Coempariia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada ario.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compariia calculé y registré la provisién para impuesto a la renta
a la tasa del 25%, de acuerdo al registro oficial No. 510 del 28 de mayo del 2015, en el cual
indica que ‘la tarifa impositiva sera del 26% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiiia calculd y registro |la provision para impuesto a la renta
a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.
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Notas a fos estados fInancigros

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuestc a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipe minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Deseripcion 2017 2016
Utilidad del Ejercicio uss 5.455.789,35 5.686.756,49
Utilidad Participacion Trabajadores 5.455.789,35 5.696.756,48
15% Participacion Trabajadores 8§18.368.40 854 513,47
{Menos):
Ingresos Excentos (27.724,58) (16.009,87)
Otros ingresos Excentos (41.652,51) B
Mas:
Gastos no deducibles 20.546,55 285.588,12
18% Participacion Trabajadores Ingreso Excento 3.534,38 2.041.26
Retencién 15% Impuesto a la renta, préstamo del exterior 4.158,69 2.401,48
Base Imponible: 4.596.283,48 5.116.264,01

Impuesto a la Renta Corriente (i) 1.149.070,87 1.279.068,00

(i) Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la determinacion del saldo a pagar, fue la siguiente:

Descripcién 2017 2016
Impuesto a la Renta Causado uss 1.148.070,87 1.279.086,00
Retenciones Recibidas (315.318,68) (289.644. 71)
Impuesto a Pagar 833.752,19 989.421,29

El impueste a la renta diferido al 2017 presenta un movimiento per los siguientes conceptos:

Descripcion Valor
AJUSTE DIFERENCIA IMPTOS 127315
DIFERIDOS DIC17 uss )
Total 1.273,15
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Notas a los estados financieros

Nota 22 Partes relacionadas
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuacion:

ANO 2017

Operaciones de Activo

2017
Operaciones de Activo USS _15.452.497 48
Importacion de Inventarios Para
Distribucion 15.452.497 48
Havells Sylvania Colombia S.A. 397.896,77
Havells Sylvania Argentina S.A. 39.735,36
Havells Sylvania Costa Rica S.A. 26.840,00
Panama Americas Trading HUB S.A. 14.978.025,35
Operaciones de ingresos con partes relacionadas
2017
Operaciones de Ingreso uss 42.936.97
Exportacion de Inventarios 15.212,39
Feilo Sylvania Colombia S.A. 4.057,00
Feilo Sylvania Costa Rica S A. 7.955,39
Feilo Sylvania Guatemnala S.A. 3.200,00
Intereses sobre Prestamos 27.724,58
Feilo Sylvania Costa Rica S.A. 27.724,58
Operaciones de egresos con partes relacionadas
2017
Operaciones de Egreso uss 673.982,89
Asistencia Técnica 13.344.73
Feilo Sylvania Europe Limited 13.344,73
Servicios Administrativos 40.356,00
Guanzhou Havells Sylvania Lid. 40.356,00
Intereses sobre Prestamos (214) 4.158,69
Feilo Sylvania Costa Rica S.A. (Retencién 15% Impto) 4.158,69
Regalias (207) 616.123,47

Feilo Sylvania Europe Limited 616.123 47
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Notas a los estados financieros

ANO 2016

Operaciones de Activo

Operaciones de Activo uss

Importacién de Inventarios Para
Distribucion

——
Havells Sylvania Colombia S.A. 133.533,14
Havells Sylvania Europe Limited 15.926,60
Havells Sylvania Costa Rica S.A. 79.548,60
Panama Americas Trading HUB S A 12.957.761,69
Operaciones de ingresos con partes relacionadas
2016
Operaciones de Ingreso Uss ~ 58.801,31
Exportacion de Inventarios 42.791,44
Feilo Sylwvania Colombia S A, 42 791,44
Intereses sobre Prestamos —__1'3“0—65._5;
Fello Sylvania Cosia Rica S.A. 16.009,87
Operaciones de eqresos con partes relacionadas
2016
Operaciones de Egreso US$ ___ 799.358,88 .88

Asistencia Técnica
Guanzhou Havells Sylvania Lid.

Feilo Sylvania Europe Limited

Servicios Administrativos
Feilo Sylvania Colombia S.A,
Guanzhou Havells Syivania Ltd.

Intereses sobre Prestamos (214)
Feilo Sylvania Costa Rica S.A. (Retencion 15% Im pto)

Regalias (207)
Feilo Sylvania Europe Limited

2016

13.186.771,03

13.186.771,03

215.834,96

199.999,98
15.834,98

2.497.48

1.875,00
622,48

2.401.,44

2.401 .44

578.625,00

578.625,00

Nota 23 Remuneraciones del personal clave de la Gerencia

La administracion de la compadia incluye miembros clave que son los gerentes principaies de
la misma, a continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos

por los ejecutivos principales de la compafiia durante los ejercicios 2017 y 2016.
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Notas « los estados financieros

ANO 2017
_ OTRAS
CARGO SUELDOS | COMISIONES BONIFICACIONES TOTAL
APODERADQ ESPECIAL 41.640,00 65.361,45 40.274,34  147.275,79
CONTRALCR 57.618,80 0,00 1592822  73.546,82
GERENTE DE VENTAS 16.558,08 71.727.00 11.033,22  99.318,28
GERENTE DE PROYECTOS 16.790,62 46.930,74 7.393,22 71.114,58
132.607,28 184.019,19 74.629,00  391.25547
ANO 2016
OTRAS
CARGO SUELDOS | COMISIONES BONIFICACIONES TOTAL
APODERADC ESPECIAL 41.641,25 66.738,55 25.460,05 133.839,85
CONTRALOR 49.892,57 0,00 5,923,25 55.815,82
GERENTE DE VENTAS 12.158,58 75.848 45 8.293,60 96,298 63
GERENTE DE PROYECTOS 12.973,71 37.808,01 8.708,17 59.489 89
116.664.11 180.395,01 48.385.07 345.444,19

Nota 24 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-00000455 establece que: "Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo
damiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de ddlares de los Estades Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas”

‘Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”.

Feilo Sylvania N.V. no estd obligado de presentar el anexo e informe de precios de
transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2016, en los plazos establecidos en el
reglamento, debido a que su impuesto causado supera el 3% de los ingresos gravados de
conformidad con el art. 15 (innumerado) de la LORT| gue manifiesta que:

Art. (...).- Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

a) Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

b) No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v,

c) No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos

no renovables.
Nota 25 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero: En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
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manera significativa el valor econémico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resuftados., Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas
periédicamente por |a Administracion.

Riesgo de Mercado: Es ia posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvaleorizacién de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos,
debido a la nominacion o indexacién de estos a dichas variables. La companla realiza analisis
de mercado para mitigar esta rigsgo.

Riesgos de tasas de interés:El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa no mantiene obligaciones con instiluciones financieras pero sicon partes
relacionadas.

Riesgo de Liguidez: La liquidez de la compaiia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la siluacion aclual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales, ‘

Les principales indicadores financieros de la compaiiia se detallan a continuacion;

Descripcion 2017 2016

Capital de Trabajo 15.988.474,80 12.390.575,55
Indice de Liguidez 6,43 4,68
Pasivos Totales/ Patrimonio 0,24 0,33

MNota 26 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos que
sSe conozca, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, puedan afeclar la marcha de la
compania o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos.

SODERADO ESPECIAL
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