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HAVELLS SYLVANIA N.V. - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)
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MNota 2
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Constitucién y operaciones

HAVELLS SYLVANIA NV - SUCURSAL ECUADOR es una sucursal de HAVELLS
SYLVANIA NV una sociedad constituida bajo las leyes de Curazac - Antillas
Holandesas Iniciaimante la Compafiia se domicilid en el Ecuador como Automeatic
Eléctric de Colombia S.A., como sucursal de la empresa del mismo nombre, donde su
casa Matrz se domiciliaba an Estados Unidos de Norteaménca

En julio de 1.961 recibe la autorizacion judical para operar en el Ecuador, emitida por el
Juez Cuarto Provincial de Pichincha, inscrita en el registro mercantil el 14 de agosto de
1861

A paitir gel afic 2008 cambia su denominacion a HAVELLS SYLVANIA NV -
SUCURSAL ECUADOR. con la que opera actualmenta en el Ecuador

Su actividad principal es la importacion y comerciaiizacion de productos de ilummacian
Bases de presentacién y Preparacién de Estados Financieros
Declaracién de Cumplimiento

La situacon financera, &l resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se
presantan de acuerdo con nomas mtemacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y
sus Interpretaciones adoptadas por &l Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(“lASB", por sus siglas en inglés)

Base de medicidn

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base del costo historico El
costo histérico esta basado generaimente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio gue se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transfenr un paswvo enire participantes de un mercado en |a fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estmado utilizando
otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participanties del mercade
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién
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Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetana utikzada por la Compaflia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de Aménca. siendo la moneda
funcional y de presentacion en el Ecuador

Uso de estimaciones y juicios

La preparaciin de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los monios de activos. pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compafia

Las estmaciones realzadas y supuesios utiizados por la Compafia se encuentran
basadas en la expenenca hisionca, cambios en la indusira e informacion suministrada
por fuentas externas calificadas Sin embargo, Ios resultados finales podrian diderr de las
Las estimaciones y politicas contables signficativas son definidas como aquelias que son
importantes para refisjar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parie de la Administracién.
Las estimaciones y supuestos relevantas son revisados regularmente Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que |a
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado

Periodo economico

El penodo econdmico de la Compafia para emitr los Estados Financieros corresponde
antre & 1 de enero y 31 de dcembra

Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afo son aprobados por el Apoderado
Especial hasta el 10 de abril del siguiente aflo en que se emiten los mismos

Resumen de las principales politicas de contables

A continuacion se describen las pnncipales politicas contables en funcion a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2074 y aplicadas de manera unforme a todos los
af\os gue se presentan en ésios estados financiercs. A mencs que se indigue lo contrario
Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica en el rubro de eguivalentes de efectivo los recursos en caja y
depositos en instituciones financieras.

Activos y Pasivos Financieros - La compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias
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Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican
como aciivos comientes, de lo contrario se clasifican como activos no corientes. Son
activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mefcado activo

Se contabilizan al costo menos cualguier estimacion de pérdidas por detenoro de su
valor, en caso que exisia evidencia objetiva de la incobrabilidad de los impories que se
mantienan por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar La
Compafiia establecs una provisidn para pérdidas por deterioro cuando existe svidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan,

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimaciin de cuenlas de dificil cobro se revisa y actushza de acuerdo con &l andlisis
de morosidad segln @ antigledad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de
cobro.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo Pagar

Corrasponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayoria a corto
plazo, s& incluye cuentas por cobrar empleados. anticipos por conceplo de Seguros,
proveadores, efc

Se mantienen también Cuentas por Cobrar Relacionadas, que registra a su costo de
amortizacion préstamos concedidos a empresas relacionadas. Se utiliza el método de la
tasa de interés efectiva. El ingreso por intereses se reconoce como intereses ganados.

Cuentas por Pagar reiacionadas, se regsiran los rubros provenenies de las
importaciones reaiizadas a proveedores relacionados. de articulos de iluminacion

Pasivos Financieros

Corresponde a las cbligaciones de corio y largo plazo, utilizadas para el financiamiento
de las operaciones de la compafiia durante el periodo. Principaimenta se encuentra
registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionados. obligaciones patronales.

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y Medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valonzan iniciaimente a su costo que
comprende su precio de compra y cuaiquier cosio directaments atnbuible para poner al
activo en condiciones de cperacion para su uso destinado
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Postenormente al registro inicial. los elementios de propedades. planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada

Los costos de ampliacidn, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o sficiencia 0 un aumento de la vida Otil son capitalizados
aumaniando al valor de los bienes

Los gasios de reparacones, conservacion y manienmiento menores. son registrados
como un cargo a los resultados del spercicio en que s& mcumen

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo

El vaior residual y la vida util de los activos se réevisan. Si 5 Necesarno, en cada cierma de
balance

Depreciaciéon Acumulada

La vida (il de un activo se revisa. como minimo. al término de cada periodo anual y, si
las expactativas difireren de las eslimaciones previas, los cambios se conlabilizaran
como un cambio en una estimacidn contabie, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambics en las Estimaciones Contables y Ermores

Las depreciaciones son calkculadas bajo el método lineal mediante la distribucion del
cosio de adquisicion comegido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afios de vida util estimada de cada uno de los elementos.

Afos de vida Gtll estimada

De acuerdo & cads componente de propwedad, planta y equipo, se detalla & continuacion
los afios de vida Util

Afos de
VEHICULOS 5y 13 afos
MUEBLES Y ENSERES 10y 11 afos
EQUIPO DE OFICINA 10 y B afios
EQUIPO DE COMPUTACION 378 afos

Deterioro del valor de los actives (no financieros)

Los actvos sujetos a depreciacidn 0 no, se someten a pruebas de delerioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
excede a su valor recuperable Al 31 de diciembre no s& han reconocido pérdidas por
delerioro de activos no financiercs.

10
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Provisiones
La compafia considera que las provisiones se reConoCen cuando:

La compafiia tiene una obbgacion futura. ya ses legal o implicta. como resuado de
SUCESOS presentes,

+ Es probable que vaya a ser necesanc una salida de recursos para liquidar la obhigacion
» Elimporta se ha estimado de forma fiable

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican tenienda en consideracian
la mejor informacién dsponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasio por impuesto sobre la renta incluye e impuesio comente y e diferido
impuesto scbre la renta se reconoce en el estado de resultados. excepio gue esté
2sociado con alguna partida reconocida directamente en ia seccidn patnmonial en cuyo
casc s& reconoce directameante en &l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante |8 tasa de impuesios
aplicable a las uliidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se

devenga con base en el impuesto por pagar exigible

La tarfa de mpuestc a ia renta comente es dei 22% . oe acuerdo a disposiciones legales
vigenies |a tarifa serd del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afo 2013, s & vaior
de las utiidades que se reinvienan en el pais se destinan a @ adquIsICICN de Maguinanas

para anumﬂmw en paraisos fiscales o
regimenes de menor IMposicidn. gue es el caso de HAVELLS SYLVANIA

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
‘anticipo minimo de impuesto a la renta’, la referida norma establecid que en caso de
gue el impuesio 2 la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ditimo se convertird en /mpuesto a la renta definitivo

impuesto a la renta diferido

diferencias temporarias gravables (las cuales resuftaran en un futuro
impomble) o diferencias temporanas deducibles (las cuales resultaréan en
partidas deducibles) Un pasivo difendo por impuestc representa una diferencia
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temporaria gravable. y un actvo difendo por impuesto representa una dderencia
temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferndos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el activo se
cancele

Los mpuesios cormentes y difendos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en &l resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccidn ¢ suceso reconocido
fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios an la
nommativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabllidad de los aclivos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
aclivo. Se reconoceran en otro resultado integral o directamenta en &l patrimonio.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponde principalimenie a

La participacién de los trabajadores en las utilidades, ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatonana vigents, especificamente el Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

Vacaciones, se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian
vigente en el Ecuador

Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legisiacién vigente establece |a obligacion de los empleadores de proveer beneficios
de pension a los trabajadores que complelen 25 aflos de servicios continuos o
interrumpidos para el mismo empileador. después de 20 afios de servicio los trabajadores
adquisren derecho a un beneflicio de pension proporcional. La legisiacidn vigente
establece e! beneficio definido de pension que el trabajador recibira al momento de retiro

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el
valor presente de la obligaciin a la fecha del balance general La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado mediante fiujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%
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Provision por Desahucio

La legisiacidn laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales La
Compafiia constituye un pasvo para el valor presenie de esie beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuano matematico
indapendiente, calificado por la Superintendencia de Compafias.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compaflia El ingreso se expone
neto de los adiconales por impuesios, devoluciones y descuentos

Los ingresos son reconocidos en la medida en gque es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecusncia transfiere
los riesgos y beneficios inherenies a la propiedad de esos bienes y no mantenen el
derecho a disponer de ellos, ni 8 maniener un control sobre los mismos

Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del costo historico.
Se componen de Qastos financieros, gastos administrativos. impuestos, lasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publcado enmiendas. mejoras
& interpretaciones a las normas existentes gue no han entradc en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto significativo en la
mthmmmﬂmm-mﬂhm

NIIF §; Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion (til y relevante para los usuarios
de los estados financiercs de cara & la evaluacidn de los impories, calendario e
incertidumbre de los flujos de sfectivo fuluros de la entidad La norma incluye tres
capitulos referidos a reconocimiento y medicién, detenoro en el valor de los activos
financieros e instrumentos financeros de cobertura

Esta Norma sustituye a la NIIF § de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 8 (2013). Sin
embargo, para los pericdos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una
entidad puede optar por aplicar las versiones antencres de la NIIF § en lugar de aplicar

13
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esta Norma. si, y solo si. la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es
anterior al 1 de febrero de 2015

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Intemacional de Informacién Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedenies de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de
presentacidn de informacién Ot a los usuarios de los estados Financieros sobre la
naturaiera importe caiendano e incertidumbre de los ingresos de acthvidades ordinanas
y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus chentes.

La NIIF 15 se aplicara a penodos anuales gue comsencen @ partr de! 1 de enero de 2017
Sa parmite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

{a) la NIC 11 Contratos de Construccion,

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinanas.

(€} la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Chentes:

id) la CINIIF 15 Acuerdas para la Construccidn de Inmusbiles

(g} la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes da Chentes y
(f) ta SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad

Los ingresos de actividades ondinanas son un dato imporante, para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la sifuacidn y rendimiento financreros de una eniidad. Sin
embargo. los requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias en las Normas internacionales de Informacion Financsera (IFRS) diderian de los
Principios de Contabiiidad Generaimente Aceptados de los Estados Unidos de Aménca
(PCGA de los EE UU ) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras Los
requenmientos de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinanas de las NIIF
previas proporcionaban guias imitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas
d& reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser
dificiles de aplicar en transacciones complejas Ademas. la NIC 18 proporcionaba guias
limitadas sobre muchos temas importantes de ios ingresos de actividades ordinarias,
tales como i@ contabsizacion de acuerdos con elemenios miltiples Por el conirano, los
PCGA de los EEUU comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinanas, junfo con NUMerosos requenmentos para sectores ndustriales o
transacciones especificos. los cuales daban lugar, en algunas ocasiones. a una
contabilzackin diferente para transacciones economicamente similares

Por consiguiente. el Consejo de Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de
Contabilidad Financera (FASB) iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los
principios para e reconocimento de los ngresos de actividades ordinarias y pama
desarrollar yuna norma comun sobre ingresos de actrvidades ordinaras para las NIIF y los
PCGA de los EEUU. que

{nmumymnuwmm
ingresos de actividades ordinanas.
{b) Proporcionara un marco mas sbdlido para abordar los problemas de los Ingresos de
actividades ordinanas.

14
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(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato—una entidad habifuaimente asignard el precio de la transaccién a cada
obhigacion de desempefio sobre la base de ios precos de venta ndependentes relatvos
de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es
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vanable @ una o mas pero no a lodas, ias cbigaciones de desempefio (0 benes o
servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligaciin de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de
actividades ordinanas cuando (o a medida que) satisface una obligacion de desempefic
mediante la transferencia de un ben O Senvicio comprometido con &l clente (que es
cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de
aclividades ordinanas reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempefio
satisfecha Una obligacidn de desempefioc puede satisfacerse en un momento
determinado (lo gue resulta habitual para compromisos de transfenr biznes al cliente) o a
Io largo del tempo (habtuaimente para compromisos de prestar servicos al chente) Para
obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad
réeconocara un ingreso de actividades ordinanas & o largo del tiempo saleccionando un
mélodo apropiado para medir ¢l progreso de la entidad hacia la satisfaccdn compieta de
&s8 obbgacion de desempefic

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Una pianta productora es una planta viva que

(a) se utiiza en la elaboracién o suministro de productos agricolas.

(b) se espera que produzca durante mas de un perodo. y

(c) tene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, exceplo por
wventas inc:gentales de raleos y podas

Importe en libros es el impone por el que se reconoce un active. una vez deducidas la
depreciacion acumulada y las pérdidas por detenoro del valor acumulacas

Las plantas productoras se contabiizan de la misma forma que los elementos de
propedades. planta y equipo construidos por la propaa entdad antes de que estén en la
ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por
la gerencia Por consiguiente, las referencias a “construccion™ en esta Norma deben
interpretarse como que cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar
las plantas productoras antes de que estén en la ubicacion y condicidn necesara para ser
capaces de operar en la forma prevista por ia gerencia

Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificd los parrafos 3, 6 y 37 y aftadio los parrafos 22A. y B1L

a BIM. Una entidad aplcara esas modificaciones a perodos anuales gue comiencen a
matumd-mm Se permite su aplicacién anticipada Si una entidad aplica
esas modificaciones en un periodo que comience con anteriondad. revelard este hecho
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8,
exceplo por lo gue se especifica en &l parrafo BIM. En &l periodo de presentacion en que
s& aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 18
y @ la NIC 41). una entidad no necesita revelar la informacxén cuantitativa requenda por el
parrafo 28(f) de la NIC 8 para & penodo comente Sin embargo. una antidad presentara

16
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la Informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28{T) de la NIC B para cada periodo
anterior presentado Una entidad puede optar por medir una partida de plantas
productoras 8 su valor razonable al comienzo del pnmer penodo presentado en los
estados financieros para el penodo de presentacidn en el cual la entidad aplique por
primera vez Agricullura: Plantas Productoras (Modificaciones alaNIC 1Byala NIC 41) y
utilice ese valor razonable como su costo atribuido en esa fecha Cualguier diferencia
entre &l importe en kbros anteror y el valor razonable se reconocera en las ganancias
acumuladas iniciales al comianzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad gue incluye el uso de un aclivo. Los ingresos
de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generaimente, refiejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos de
dicho activo. Por ejemplo, los ingresos de actvidades ordinanas se ven afectados por
otra informacion y procesos, actividades de venta y cambios an los volumenas de ventas
¥ precios. El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede
verse afectado por la Inflacién, la cual no tiene relacion con la forma en que se consume
¢! activo

Aciaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacién (Medificaciones a
las NIC 16 y NIC 38), amitido an mayo de 2014, modifico &l parrafo 56 y afadio &l parrafo
62A. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los penodos
anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016 Se permite su aplicacidn
anticipada Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience con
anleriondad, revelara este hecho |

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separades son los presentados por una controladora (es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto &n una
participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir,
sujeta a los requerimienios de esia norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias,
negocios conjunios y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 8
Instrumantos Financieros, o utilizando el método de ia parlicipacion como se describe en
la NIC 2B Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

{a) al costo, o,

(b) de acuerdo con la NIIF B ; o

{e) utilizando el método de la participacion tal como sa descnbe an la NIC 28

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion Las
inversiones contabilizadas al coste o utiizande el método de la participacion se
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contabilzaran de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta
y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en gue éstas se clasifiqguen como
mantenidas para la venta o para distribuckdn (o se incluyan en

un grupo de activas para su disposicién gue se clasifigue como mantenido para la venta o
para distribucion). En estas circunstancias, no se modificard la medicion de las
Inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 5

El Método de ia Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27). emitida en agosio de 2014, modifico los parmafos 4 a 7. 10, 11B y 12 Una
entidad aphicara esas modficaciones a los periodos anuales gue comiencen a partir del 1
de enerc de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores Se permite su aplicacién anticipada
5i una entidad aplica esas modificaciones en un periodo gue comisnce con anterioridad,
reveiara este hacho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el conirol de una subsidiaria, la controladora

(a) Dara de baja en cuentas los actrvos y pasivos de la antigua subsidiana del estado de

situacion financiera consolidado. i
{b) Cuando se pierda &l control, reconocera cualguier inversion conservada en la antigua
subsidiaria a su valor mzonable, y postenommente contabilizard dicha inversion y los

importes adeudados por la antigua subsidiaria o0 a ésta, de acuerdo con las NIIF

correspondientas. Esa participacién conservada a valor razonable se medird

nuevamente. como se describe en los parrafos B88(b)(ii)y BSSA El valor nuevamente

medido &n la fecha en gue se pierde &l control s& considerara como el valor razonable an

&l momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 8 o |
el costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversion en una asociada o I
negocio conjunto, s procede . .

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de conirel atribuible a la

anterior participacion controladora, como se especifica en los parrafos B98 a BSSA

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Emitida en setiembre de 2014, modificd los pamafos 25 y 26 y afladid el parafo B98A
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que
fengan lugar en periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enerp de 2016 Se

permite su aplicacidn anticipada Si una entidad aplicase las modificaciones en un
periodo gue comience con antenoridad. revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adguisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11)
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Esta NIIF requiere que |3 adquirente de una participacion en una operacion conjunta cuya
actividad constiuye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios. aplique todos los principios sobre la contabiizacion de las cominaciones de
negocios de la NIIF 3 y otras NIIF excepto aguelics que entren en confiicto con las guias
de esta NIIF Ademas la adquirente revelara la informacién requenda por la NIIF 3 y
otras NIIF para combinaciones de negocios

Contabilizacion de Adquisciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento
después del parrafo B33 y afladid parrafos.

Si una enbdac aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referenca
en estas modificaciones a la NIIF © deberd interpretarse como una referencia a ta NIC 39
instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion Medificaciones a la NIIF 11—
mayo de 2074 Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuaies gque comiencen @ partr del 1 de enero de 2016 Se permite su
aplicacidn anticipada Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterondad, revelard este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local

La fecha de transicidn es para ios penodos que comiencen &n o después del 1 de enaro
del 2016 pudiendo aplicaric anticipadaments debendo revelar ese hecho Cuaiguier
sjusie por su aplicacion debe realizarse contra las utihdades retenidas al inicio del
periodo.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de ia composicion de la cuenta, se presenta a continuacion.
— Descripcion M8 00 20 2
Cap General uss 0.00 TE 4T 15
Caga Chica 700,00 700,00
Banco Pichincha T0.852.73 732684
Produbanco 142 268.22 T4 032 85
Cisbank MA. 485 508 82 682 1654 BT

Total — 9822877 ____B40601TY
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Mota 5 Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes
nacionales, y al reconocimianto de una provisién para cubrir cuentas por cobrar de
dudosa recuperacién, a continuacion s& muestra sus componenies

— Descripcion 2015 2014 |
Cliente Macionales (I USS 538208316 7 420 238 38
{-) Promision Cuentas Incobrables. (H) (38 667 82) (85.547.10)
Total 535342534 732468928
() La concentracidin de la cartera del 2015 y 2014, se constituye con los sigulentes
vencimientos:
Descripcion 2015 2014
POR VENCER 313547558 4.188.663,11
0- 30 DlAS 200298899 2§26 730 &2
MAS DE 31 DlaS 1.132 SDA. 55 1271822 40
VENCIDAS 2.271.606,38 3.228 279,086
1-30DIAS 122960802 191071857
31-80DlAs TOA OBA 74 84832038
A1 - 20 DIAS 275.786.25 241 487 88
MAS DE 91 DlAS 63 075,37 12675422
Ajuste Retenciones Recibidas (15.023.41) {8.705,78)
Diferencia en Médulo 3481 -
TOTAL CARTERA E320576 J42023638

(i) La provisidn para cuentas incobrables se prepara con un analisis pormenorizado de
los créditos que presentan evidencia de dudosa recuperacidn, durante el 2015 y 2014
presenta un saldo de US$ 38 867 82 y 95 547 10 respectivamente

Nota & Otras cuentas por cobrar

Corresponde a los derechos pendientes de cobro de empresas relacionadas y a
anticipos, depdsitos en garantia, etc., se integra principaimente por.
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— Descripcién 2016 w014
ravels SLI Lingt ] uss 0,00 171,064 56
Havells Syl Costa Rica n 538 186,72 524 623,14
Havels Syl Brast n 000 450 BOE T2
Havels Syharia Argentina (i) 74429 744 26
Havels Syhara Colomexa  (§) 0.00 52 B84 29
Havells Syhanis C Rica (W) 0.00 15.398 02
Havels Syhanis Chile (i 212800 21.281.00
Haveds Syharua £1 sahacor () 0.00 15 126,60
Ctras Cusntas por Cobrar (i) 183 417 54 9508138

Yoiul ——lE LIS

(i) Son crédros concedidos 3 las empresas relacionadas. con as siguentes condiciones

Fecha del l-l‘_ interes e Baja de -

I
Empresa Monto prestamo_ Afos Devengado Cuenta
| Mavels SLILight 15688128 31122011 2 3% 1895085 000 17563190 0,00 &)
Mawsls Syl CRics 53375174 31122011 2 3% 5443408 50000,00 0,00 53818672
Mawls SylBras 41851847 31122011 & 3% 5415023 000 47268870 0.00 a)

a) Baja de cuentas por cobrar a Intercompafiias de Brasid y Estados Unidos por
préstamos mas intereses al 30 de noviembre de 2015 aprobada por Havells Syivania
NV segun resolucidn de los accionistas de fecha 29 de diciembre de 2015

(i) Corresponde a los saldos pendientes de cobro por la venta @ sus relacionadas de
productos, naturaleza del giro del negocio

(iii) Otras cuentas por cobrar esta compuesto por

— Descripcién 2018 2014
Saguros Prepagacos uss T 434 80 se2.m
Antcipo Agentes Aduanercs 0.00 374737
Ambcipo Armendos 151600 151800
Depdsitos en Garanta 0,00 1.000,00
Cupones Corper 4 8688 11 540013
Owas Cusntas por Cobrar 150 054 58 R4t
Cusntas por cobrar impios Ventas 0.00 21 624 85
Cuentas por cobrar Seguros 18.070.45 0.00
Anticipo Empleados 14683 52 AT
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Nota 7  Inventarios
Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014, el detalle de Inventanos es el siguiente:

—Descripcion 18 2014
Imeertano sn Bodegas USS 558598800 560847398
importaciones en Trinsito 205091815 1 786 6&2 68
({~) Resana por Perdida (1) (117 683.23) (123 480 87)

Total ~L810.30482 73366679

(1) La reserva por pérdida de inventario mantuvo 8l siguiente movimiento en el afo 2015

_ Descripcion Valor
SALDO INICIAL AL 11-DIC-2014 USS 12348887
BAJA DE PRODUCTOS DEFECTUOSOS /

CBSOLETOS (5 808 B4)
SALDO AL 31-DIC-2018 117.683.23

Nota @ Propledad. planta y equipo
La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo a continuacidn el detalle al

31 de diciembre
Saldo Saldo
Descripcién 32014 Adiciones  Ajustes Bajas 31212018

MUEBLES Y ENSERES 2755741 3820086 - 85 758,27
EQUIPO DE TRANSPORTE T574723 23099360 - - 115 740,83
EQUIPO DE OFICINA 13TEATE 440444 - - 18.168.23
EQUIPO DE COMPUTD 8045320 1002520 - - 80 478.40
MUEBLES Y ENSERES NIIF (7.552.28) - - = (7 552.28)
EQUIPO TRANSPORTE MIIF 3003 37 - - - 30037
EQUIPO OFICINA MIIF (6.270. 58) . - - (6.279.50)
EQUIPO COMPUTOD MIIF (34 736,100 - - [34.736 10)
Total costo 15195703 S2824.10 = - 244 581,13
DEPRECIACION (108.914,18) (20.57548) 4.219.57 - {125.270,00)

Total Activo Neto 404285 720862 AesT - 11931104
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Nota 7 Inventarios

Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014, el detalle de Inventanos es e siguiente:

o Descripcion 2018 _2014
Inventano sn Bodegas US§ 568596500 5808 473,58
Importaciones en Trénsiio 2050 918,15 1.788 682 68
() Reserva por Pérdida (1) (117.683.23) (123 480 87)

Total —n51920482 72766678

(1) La reserva por pérdida de inventario mantuvo el siguiente movimiento en el afto 2015:

— Descripcién Valor
SALDO INCIAL AL 31-DIC-2014 Uss 12348087
BAJA DE PRODUCTDS DEFECTUCSOS /

OBSOLETOS (5.806.64)
SALDO AL 31:0iC-2018 1176832

Nota 8 Propiedad, planta y equipo

La propiedad. planta y equipc son valorados a su costo. a continuacion el detalle al
31 de diciembre

Descripeion hl:“ll’!ll Adiciones Austes  Bajss !!""'“E!!" .
MUESLES ¥ ENSERES 27 55T a1 38 200 B& - - 65 758 27
EQUIPO DE TRANSPORTE TETaT23 WA S - 115 740 B3
EQUIPO DE OFICINA 13T 4 404 44 - . 18.168.23
EQUIPO DE COMPUTD 8045320 1002520 . . 90 478 40
MLUEBLES Y ENSERES NIIF (7.552 28) - . - (7.552.28)
ECUIPO TRANSPORTE NIIF 300337 - - 300337
EQUIPO DFICINA NIIF (B.279 56) . - - (6.2790.50)
EQUIPD COMPUTD MIF (34 T36.10) . - - (34 736.10)
Total costo __ 15196700 8262410 = = 24458113
DEPRECIACION (108914 18) (2057548) 421057 - {125.270,08)
Total Activo Neto —t304285 7204862 A4 219.57 - 119.311.04
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Nota 8 Activo por impuesto diferide

Se origina por la diferencia temporal determinada en el periodo de transicién producto de
la provision por pérdida en el inventerio y cuentas incobrables, e movimiento en el
ejercicio 2015 se presenta a continuacién:

__ Descripcion Valor !
Saldo al 31 - Dic - 2014 uss 8E21.38
Ajuste de impuasios Diferides (248_74)
Saldo al 21 - Dic - 2015 Bs7ass

Nota 10 Cuentas por pagar comerciales

Corresponde a los créditos concedidos por los proveedores y que se encuentran
pendiente de pago, a continuacion un detalis

Descripcion 2018 2014
Provesdares Locales n uss 155.386,57 213.679.01
Proveedores Locales inventanos 205,20 0,00
Provesdores del Extenor 513010 82 154 50

Total 180.721,87 305.833,51

(i) La concentracién de las cuentas por pagar Proveedores Locales de acuerdo a su

antigledad. al cierre del ejercicio 2015 se presenta a continuacién:
Descripcién 2015 2014
POR VENCER 50.308,76 110,152,568
1-30DlAS 5030878 110.152.58
VENCIDAS 105.077.81 101.526,.43
1-30DlAS 8543020 G2 BA4 68
31 -60Dlas 6.457.91 225074
61-20Dlas 182078 738526
MAS DE 81 DIAS 1268 82 886,75
TOTAL PROVEEDORES 155.386.57 21367901
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Nota 11 Pasivo por impuestos corrientes
A dicilembre 31 de 2015 y 2014, los Impuestos Corrientes presenta el siguiente

detalle
Descripclon 2018 2014
impuesio a la Renta uUss 108019787 752 350,76
VA Venias 54 960 96 0.00
Retenciones en & Fuenie IR B3N 120,804 85
Retenciones en i Fuente VA 1628578 131584 36
Toul 2T eeesa0r

Nota 12 Obligaciones laborales corrientes
Corresponde a los siguientes componentes

____ Descripcién 218 214
Sueidos por Pagar uss 1028388 9866 12
Beneficios Sociais por Pagar TE.781.43 62 968,88
Orras Bonificaciones 35858 04 1277 .48
IESS por Pagar 25 660 23 20,584 47
Paricipacion Trabapdores 536 560,18 S8 1TAN

Tous —Sasas __ mssenom

Nota 13 Otras cuentas por pagar
principaimente a las cuentas por pagar @ empresas relacionadas onginadas

por e otorgamientc de diversos servicios, y Otras cuentas por pagar diversas A
continuacidn se presenta un detalle de estas cuentas
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Descripcion 2015 2014
Hawells Syhania Europa uUss 1484 83 0.00
Guangzhou Hawells Syhania .87 0,00
Hawells Syhvania Colombia 0.00 38 466,00
Panama Américas Trading 3.141.8986,50 £ 840 050 34
Otras Cuentas por Pagar (1) 431.056,36 818.033,18
Total " 357466966 = 6.496.545,52

(i) Otras cuentas por Pagar esta conformada por ios siguentes montos
Descripcion 2015 2014

Anticipo Clentes uss 1821438 20.054.82

Bonificaciones 126 807 .50 141 188.02

Retates Clentes 11351665 M0 4TRTY

Ovos Gastos por Pagar 1032172 25616.42

Seguros 211,98 0,00

Honorarios 2350038 16.129,10

Reposicion por Pagar Gastos Viaes 20422 81 17.417.66

Promocion y Propaganda 33846 21 2045802

Fiete y Aimacenae 18.452.16 24 205 43

Provisién 1SD 82 762 57 203 481,71

Total 431.056.36 81803118

Nota 14 Obligaciones Laborales no Corrientes

Se refiere a las provisiones por [ubilacon patronal y desanucio que reakza la empresa en

base al nforme actuanal correspondients. a continuacion &l movimento

Jubilacion
Descripcion Patronal Desahucio Total
Saido al 31 - Dic - 2014 391.166,59 118.047 81 509.214,40
Incremento oe i Provisdn 450337 T418.51 1191688

Ssdoald1-Dic-2018 3966699 __ 1a6ad3 63113438
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Nota 15 Capital asignado

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, el capital asignado a la sucursal asciende a USS

66 586 49
Nota 16 Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcidn 2015 2014
Venta de Bienes UsSs 2909714757 30331 568,44
{-) Descuento en Venias 158 260.03) (53.265.19)
{-) Devolucion en Ventas (64.443,03) 54,385 BE)
Total _2887243851 3022391739

Nota 17 Costo de Ventas

Corresponde a los costos atribuidos por las imporiaciones y compras de bienes
destinados a la venta, al cerre del ejercicio 2015 y 2014 presentan un saldo de USS

18.126.664,24 y US4 21 007 302 62 respectivamenta

Mota 18 Gastos de administracion y ventas

Un detalle de los gasios de administracion y venias por unidad es como sigue:

Nombrs de la Unidad 2015 2014
BODEGA GUAYAQUIL Uss 21525672 194 775,08
BODEGA QUITD 81.151,92 8519331
CUSTOMER SERV GUAYAQUIL 15.934.69 8.067 58
CUSTOMER SERV QUITD 16 586,70 8354 78
INFORMATICA 22 396,80 30 527,05
MARKETING GUAYAQUIL 27110044 94 237.74
MARKETING QUITO 263 793.24 105 113.48
GASTOS DE VENTA REBATES 175.000,00 344 280,00
SOURCING/PURCHASING QUI 45 540 13 2864801
VENTAS GUAYAQUIL 580 954 45 744 35599
VENTAS QUITO 1 528 266 68 1128 367,83
TOTAL 121641877 _ 277292487
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Nota 19 Impuesto a la renta corriente y diferido

De acuerde con la Ley Organica de Régimen Tributano Intemo y su Reglamento, la
Compafila presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses gue
terming el 31 de diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2015 ia Compafiia calculd y registrd la provision para impuesto a
la renta a |a tasa del 25% de acuerdo al registro oficial No. 510 del 28 de mayo del 2015,
mdﬂmm’huﬁmmﬂiﬂmmhmw

Al 31 gde diciembre del 2014 la Compafiia caiculd y registrd la provision para impuesto a
la renta a la tasa del 22%. bajo el supuesio de que no reinvertiria las utilidades.

deducibles. 0 4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refenda norma establecid que en casc de que e impuesto a la renta causado sea
meanor gue &l monlo del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a la renta
defintvo, 3 menos que @ contrbuyente soiicte al Servicic de Rentas Intemnas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucion
de esie anticipo

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el
articulo 46 del Reglamenio para la aplicacidn de la Ley Organica de Régimen Tributario

Dxcha determinacidn fue como sigue

7
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_ Descripcién 2018 2014

Lrikaad el Ejercicio USS S TOATE 14 £.716.651,70
Wtilidad Participacion Trabajadores 6.708.798.14 £.716.651,70
15% Participacion Trabajacomns S5 31972 BST 4GT.TH
(Manos
ngrescs Excertos {(15.857.11) {14 589 85
Otros. ingresos por Provssdn Imptos y Hororanos CFLs - (134 000.00)
Mas
Gastos no deducibles 655037, 18 B2 BB 48
15%, Paticipacion Trabaaconss ingreso Excento 2054 53 -
Retencion 15% Impuesto a la renta préstamo del extencr 23|57 -
Bass Imponible T RA0AUBEE0 4 ATTAATLTE
impuestc a |a Renta Corriente (1) TAASES 104094401

() Al 31 de diciembra de 2015 y 2014, |a determinacion del saido a pagar fue la

siguiente
—Descripcién 2018 2014
Impuesto 8 la Renta Causado USS 137499864 1 040 G 01
Retenciones Recibdas (280 774 02) (257.503,25)
Impuesto a Pagar —108622263 __ 78336078

E! impuesto a la renta diferido al 2015 presenta un movimiento por oS sigulentes
conceptos:

— Descripcién Valor
Abssie Impuesios diferidos i 31 de

dic de 2015 uss e
"“ T 24874 E“
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Nota 20 Partes relacionadas
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuacidn’
Cuentas por cobrar partes relacionadas

. Descripcion 2014
Haveds SLI Linght m uss 0,00 17106458
Havels Syi Costa Rica (1] 538 188,72 524 623,14
Haveds Sy| Brasd in 0,00 AG0 808, T2
Havets Syvana Argentna (i) T44.29 Ta4 29
Hanvels Syhana Colomtsa () 0,00 52 aB4 20
Hwels SyhaniaC Rica (W) 0.00 15 308 92
Haneds Syhana Chele {ii) 2128100 21.281.00
Haveds Synana EI sahmdor (i) 0,00 15126 80

Total —m0 201 126190955

(i) Son créditos concedidos a las empresas relacionadas, con las siguenies condiciones.

Empresa Monto St il h'lﬂ Sares Abonos st i Total
préstamo Afos Devengado Cuernta
Heals 5L Light 15668125 3122010 2 % 18.950 65 000 17563190 0,00 a)
Hewels SyICRica S33751.74 311220011 2 3% 5443498 50000.00 000 53818672

Hewls SylBras 41851847 1272011 8 3 5415023 000 472658 70 000 &)
(i) Corresponde a los saidos pendientes de cobro por la venta @ sus relacionadas de
producios. naturaleza del giro del negoco.

Cuentas por pagar partes relacionadas

Principaimente las cuenias por pagar a empresas relacionadas se onginan por la
prestacion de sefvicios que se ke otorga a la sucursal de Ecuador

Descripcion 015 2014
Hanmiis Sytwama Eurcpe uss 1454 93 0,00 !
Guangzrhou Hawils Syhara a7 0.00 |
Hauei's Syhamna Colombus 000 38 486 00
Parama Améncas Tding  (I) 1 141,898 50 5 640 050 34
Total T 314381330 2 0 SETES1634
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1) Al finalzar ol sjercicio 2015 el movimeento de la cuenta por pagar a Panama Améncas

Trading, se presenta en & siguente detalle
_ Descripcion

Valor

Saldo al 311272014
Por compra de Inventanos
Pagos Realzados

Saldo al 311272015

Havels Syharia Costa Fica S A
Jiangsu Havels Syhania Lid

Panamd Armericas Trading HUB S5 A

Operaciones de ingreso
Exportacién de inventarios

ravels Syhuna Colombia S A
Haveds Syhania Panamd 5 A

Haveds Syharia Costa Rica S A

USS 5654005034

15.001 299,26
-17 496 453 10

120 603.50
8.300.00
20084 43
954.00
1427276370
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Moty a dow evtaidon fimancieeo

Operaciones de Egreso

Asmstencia Técnica
Guanzhou Havells Syhania Lid
Havells USA Inc

Havels Syhsra Colombia S A
Havels Synemnia Euvrope Lrmied

Segurce y Reaseguros
Havedls Syharia Europe Leming

Otros Egresos
Havels Syhania Brasil lumnacion Lids
Havedls SL1 Lighitng Products INC.

Prestacién de Otros Servicios
Guanzhou Havells Syihama Lid

Prestacion de Servicios Financieros

Havells Syhania Costa Rica S A
(Retencian 15% Impto)

‘Nota 21 Remuneraciones del personal clave de la Gerencia

209 999 97
90000 00

157087
191658

BTN

450 B08, T2
171.064.50

284 45

238153

La administracidn de la compaflia incluye miembros clave que son los gerentes
principales de la msma, a continuacidn se presentan los costos por remuneraciones y
beneficios percibidos por los ejecutives principales de la compafia durante los ejercicios

2015 y 2014,

£}
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CARGO SUELDOS | COMSIONES | OTRAS TOTAL
APODERADO ESPECIAL A8 S8R 62 67 200,43 1480158 1305600 64
CONTRALOR SD1T2.54 0,00 20 547 680 71.120.14
GERENTE DE VENTAS 156872.83 B2 707.82 MOES 10041735
GERENTE DE PROYECTOS 1340815 27T 8 B77TA 44 58 454 58
147,
bt SRLO0N | e | BONFICACIONES | TOTA-
APODERADD ESPECIAL 50 462 22 682 11401 18932245 131 85868
CONTHRAL DR 555M. T 0.00 20883 43 TH 454 168
GERENTE DE VENTAS 14013 65 B0T 48 1037324 9015408
GERENTE DE PROYECTDS 1219025 200672 G 548 18 50 TaB 18
1 60.1

Nota 22 Precios de Transferencia
mm-ummmims-ﬂuu *Los sujetos
partes

mmmﬂmﬁ:hmﬂuhm&hmmﬂmmﬁn
3000000,00), deberdn presentar al Servicio de Rentas Intemnas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas’

(USD 15000 000,00) deberdn presentar adicionaimente al Anexo. el Informe de Precios
ce Transferencia’

Havells Sylvania NV estd obligado de presentar el anexo & informe de precios de
transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2015 en los plazos establecidos en el
reglameanto

Nota 23 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero: En el curso normal de sus negocios y actividades de '
financiamiento, la sucursal estd expuesta a diversos riesgos financiercs que
afectar de manera significativa el valor econédmico de sus flujcs y activos y, en

i
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Nontagn o fo extindod fimanciero

consecuencia sus resultados Las politicas de administracidn de riesgos son aprobadas
¥ revisadas periddicamente por la Administracin

Riesgo de Mercado: Es la posibilidad de que la fluctuacidén de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, eic, produzcan
pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos © a la valorizacion de
pasivos, debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas vanables La compaiiia
realiza andlisis de mercado para mitigar este resgo

Riesgos de tasas de interés: E| riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento
de largo piazo. La empresa no mantiene obligaciones con instituciones financieras pero
si con partes relacionadas.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracién, la
prncipal fuente da liquidez en la situacdn actual de la empresa, comesponde a los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales

Los principales indicadores financieros de la compafiia sa detallan a continuacion,

Descripcion 2015 2014

Capital de Trabajp B 775 502 48 B 350 B74,77
Indice de Liquidez 258 188
FPasivos Tomes/ Pammonio 074 1.13

Mota 24 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos
gue s& conozca, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia. puedan afectar la
marcha de la compafia o puedan tenar un efecio signficativo sobre los estados
financieros, que no se haya revelado en los mismos
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