HAVELLS SYLVAMIA M.V, - SUCURSAL EN EL ECUADOR

Estado de Posicidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
Expresado en USE délares

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes e Efectvo
Cuentas por Cobrar Comenciales
Otras Cuentas por Cobrar
Irvenianos

Total Active Corriente

Activos No Cormientes
Propiedad Planta y Equipo, nelo
Activo por Impuesto Difendo
Total Activo No Corriente
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS ¥ PATRIMOMIOD
Pasivos Correntes

Cusntas por Pagar Comerciales
Fashvg por Impuestos Comrientes
Cbligaciones Laborales Comenies
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivos No Corrlentes

Qbligacionas Laborales No Corriantes
Fasive por Impuesto Diferido

Total Pasive Mo Corrlente

PASIVOS TOTALES

PATRIMOMIO

Capital Asignada
Resullados Acumulados
Fesultads del ajercicio
Resultado Adopidn NIIF
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las nolas son parte integramie de los estados financhencs.
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HAVELLS SYLVAMNIA N.V. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

Ezstado del Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013

Expresado en USS délares

Motas
Ingresos Ordinarios 17
Costo de Ventas 18
zastos Administracidn ¥ Ventas 19
Gastos de finanzas

Mros Ingresas [ Gastos
Utilidad (pérdida) antes de participacidn trabajadores

Participacion Trabajadores 20
Impuasta a la Renta Cormriente 20
Impuests a la Renta Diferido 20

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas son pare integrante de los estados financiercs.

Ing. Ijé’l:'-!nr Harreara da la Tome
APODERADO ESPECIAL
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HAVELLS SYLWVANIA M.V, - SUCURSAL EM EL ECUADOR

ESTADD OE FLUJOS DE EFECTIVD
Al 3 de diciembre del 204 y 2013
Expredddo en U3 dobares
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HAVELLS SYLVAMNIA MN.V. - SUCURSAL ECUADOR

Motas a los estados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Mota 1

Mota 2
21

Constitucidn y operaciones

HAVELLS SYLVANIA NV = SUCURSAL ECUADDOR &3 una sucursal de HAVELLS
SYLVANIA NV. una sociedad constituida bajo las leyes de Curazac — Antillas
Holandesas. Inicialmente & Compafiia e domicilid en & Ecuador como Automatic
Eléctric de Colombia S A., como sucursal de la empresa del mismo nombre, donde su
casa Mairiz se domiciiaba en Estados Uredos de Morteaménca

En julio de 1.951 recibe la autorizacitn judcial para operar en @ Ecuador, emitida por
el Juez Cuarto Provincial de Pichincha, inscrita en el registro mercantil of 14 de
agosio de 1961,

A partir del aflo 2008 cambia su denominacitn a HAVELLS SYLVANIA NV -
SUCURSAL ECUADDR, con la que apera actlualmenta en ol Ecuador

Su actividad principal es la importacion y comercializacién de productas de
ilumninacién

Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financleros
Declaracion de Cumplimiento

La situacién financiera, el resultado de l=s operaciones y s Nujos de efectivo se
presentan de acuerdo con normas intemacionales de nformacidn financiera (NIIF,
NIC} y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASE", por sus siglas en inglés).

Base de medicidn

Los estados financheros de la Compania s& registran sobre [a base del costo histdnco.
El costo histdrico estd basado generalmments en &l valor razonable de Iz
contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que s& recibira por vender un activo o el valor pagadao
para transfarir un pasive entra participantes de un mercado an la fecha de valoracian,
independiantemants de & ese precio es directamentie observable o estimado
utiizando ofra lkcnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o
pasivo, &l Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los
participanies del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién.

Moneda funcional ¥ de presentacion
La umdad moneiana ulizads por b Compafila para s coenias de los Estados

Financieros y sus notas es ef doler de los Estados Unidos de América, siendo ka
moneda funcional y de presentacidn en =l Ecuador.
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Natay q Tos esfodos financieres (Continuacion)
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Mota 3

31

32
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Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de los estados financiaros de conformidad con MIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
ias politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido 3 la subjelividad inherente en este proceso confable, los resultados reales
pueden diferr de los montos estimados por la Administracien de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafila se encueniran
basadas en la experencia histdrica, cambios en |z indusfria e informacidn
suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo certas circunstancias

Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aguellas que
son imporantes para reflejar correctaments la situacien financiera y los resuftados de
la Compafila yfo las que requieren un ato grado de juicic por parte de la
Administracidn.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados reqularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimacionas contables son reconacidos en el perfodo en que
la estimacion ez revizada v en cualquier pariado futurg afectado.

Pericdo econdmico

El periodo econdmico de la Compafia para emitir los Estados Financieros
comresponde entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Resumen de las principales politicas de contables

A continuacion se describan las principales politicas contables en funcidn a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y aplicadas de manera uniforme a tndos
los afios que s& presentan en éstos estados financieros. A menos gue sa indigue lo
contrario.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubra de equivalentes de efectivo los recursos en caja y
depdsitos en instituciones financieras.

Activos y Pasivos Financieros. - La compaiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:
Cuentas ¥ Documentos por cobrar comerciales

Comesponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por las bienes
vendidos en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o menas
g2 clasifican como activos carrientes, de lo contrario se clasifican como activos no
cormentes. Son actvos financieras no dervados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que noe colizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deteriora de su
valor, en caso gue exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que
g2 mantienen por cobrar, segin kos t&rminos onginakes de estas cuentas por cobrar,
La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe
evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se ke adeudan.
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Notas a dox estadox financieros (Contnnacion)

3.2.2

3.2.3

33

334

Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacidn de cuentas de dificl cobro 2e revisa vy actualiza de acuerdo con el
andlisiz de morozidad segln la antigiedad de cada grupe de deudores v sus
probabilidades de cobro.

Otras Cuentas v Documentos por cobrar yio Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayorla a
carty plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos por concepto de
S2qUros, provaadores, elc.

Se mantienen también Cuentaz por Cobrar Relacionadas, que registra a su costo de
amorizacidn préstamos concedidos a empresas relacionadas. Se utiliza e método de
la taza de interés efectiva.  El ingreso por intereses e recondce omo intereses
ganados.

Cuentas por Pagar relacionadas, se registran los rubros provenientes de las
importaciones realizadas a proveedores relacionados, de anticulos de iluminacidn.

Pazivos Financleros

Comresponde a las obligaciones de corte v large plazo, utlizadas para el
financiamiento de las operaciones de la compatia durante el periode. Principaimente
se encuentra registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionados,
chligaciones patronales, obligaciones tributarias.

Propiedad, planta ¥y equipo
Reconocimiento y Medichdén

Loz elementos de la propiedad, planta v equipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra v ocualguier costo directamente afribuible para
poner al actvo en condiciones de cperacién para su uso destinado.

Posteriorments al registro inicial, los elementos de propiedades, planta ¥y equips zon
rebajados por la depreciacidn acumulada v cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Loz coztos de ampliacidn, modernizacidn o mejoras que nepresenten un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Otil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, consenvacikin v mankenimanto menoras, Son regisirados
COMo Un cargo a los resultados del ejercicio en que S& incuman.

La utilidad o pérdida rezultante de [a enajenacion o retiro de un bien se calcula como
la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacidn ¥ el valor registrade en los
libros reconociendo el cango o abono a resultados del paricdo.

El valor residual v la vida abil de los activos se revisan, si et necasario, &n cada ciere
de balanca.
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Novas a los extodos fimancieros (Continnacion)
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3.3

2.5

Depraciacidon Acumulada

La vida otil de un activo 2 revisa, como minima, al término de cada pericdo anual v,
ci las expectativas difireren de lazs estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran camo un cambio en una estimaciin contable. de acuerdo con la NIG 8
Politicas Contables, Cambics en laz Eztimaciones Contables v Ermores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
cosio de adquisician cormagido por el valor residual estimado cuands aplica, enire los
afios de vida util estimada de cada uno de [0z alementos.

Anos de vida Gtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta v equipo, 3= detalla a
cantinuacion los anos de vida ohl:

Ann o
Tipo de Activao v:_ln:._ml;
VEHICULOS 5y 13 anas
MUEEBLES % ENSERES 10y 11 afios
EQUIPO DE OFICINA 10y & aiios
EQUIPO DE COMPLUTACICN 3 7 B anos

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los actives sujetos a depreciacidn o ng, sg someten @ prushas de deteroro cuando
e producen eventos o circunsiancias que indican gue podrian ng recuperarss su
valor en librgs, Las péerdidas por deterioro corresponden gl monio en el que &l valor en
libros exgede 3 su valor recuperable. Al 31 de diciembre no s8 han reconccido
pérdidas por deteroro.de aciivas na financieros

Provisiones
La compafiia considera gue las provisiones se reconocen cuando:

La compania tiene una obligacian futura, ya sea legal o implicita, como resultado da
SUCEENS prasantes;

Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar ks
abligacidn.

El importa se ha esimade de formma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicaments v se cuaniifican teniendo en
consieracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto sobre [a repta incluye el impuesio comiente vy el diferido. El
impuesto sobre la renta 32 reconoce en el estado de resuliados, excepto que esté

asociads con alguna parida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en
CUYD Caso 26 reconoce directamente en el patrimonio.

10
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Notax a faxy extadoy financieras {Contdnnacidn)

3.6.1

3.6.2

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuasta a |a renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos
aplicable a las ublidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta comiente es del 22%, de acuerdo a disposiciones
legales vigentes |a tarifa sera del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013,
i el valor da [as utilidades gue se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicidn
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,
la tarifa tandra una reducsion de diez puntos porcentuales.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro en viger la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, 1a referida norma establecit que en caso
de gue el impuesta & 1a renta causado sea menor que e monto del anticipo
minimo, este altimo se converiird en impueste 3 la renta definitivo.

Impueste a la renta diferido

El impuesto sobra la renta diferido se provisiona en su totalidad wtlizando la
metodologia de MIC 12,

Tal método se aplica a las diferencias tempararias entre el valor en libros de activos v
pasivos para efectos financieras y los valores utilizados pars propdsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporanias se identifican yva sea como
diferencias tamporarias gravables {las cuales resultardn en un future en un monto
imponible) o diferencias termporarias deducibles (1as cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferancia
temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporana deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o al
aciivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son
inciuidos en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o sucasa
reconocido fuera del resultado, par ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
por cambios en la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la
recuperabilidad de los activos por impuestos difeddos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en ofro resultado integral o
directaments en el patrimonio.

11
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Novas a fos estados fimancieras (Cortingacion)

17

3.7.1

172

&8

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Carresponde principalmeante a:

La participacidn de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcidn del 15% de |a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
Operacin.

Vacaciones; s registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre
l2 base devengada.

Décimo borcer v décmo cuaro suelkdo) se provizionan v pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuadar.

Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacidn wvigente establece la obligacidn de loz empleadores de provesr
baneficios de pensitn a los trabajadores que completen 25 afios de semvicios
conbinuos o nterrumpidos  para el miesms empleador; después de 20 afios de senvicio
los trabajadores adquieren derechos a un beneficio de pensidn proporcional. La
legisiacion vigente establece el beneficio definido de pensidn que el trabajador
racibira &l moemeants de retiro.

El pasiva reconocido en &l balance general relacicnado con el beneficio de pensién es
gl valor presente de la cbligacidn a la fecha del balance general. La obligacion es
calculada anualmenta por actuarios independientes usando e método del crédito
unitarna provectado. El valor presente de la obligaciin ez determinade mediante flujos
de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion |aboral vigente establece el page de un beneficio por desahucio toda
vazr que lz terminacion del conbrato laboral, zea por despido intempestivo o por
renuncia voluntaria, es presentads por el rabajador ante el Ministerio de Relaciones
Laborales. La Compafiia constibuye un pasive para el valor presente de este beneficio
con base en las estimacionss gue surgen de un calculo acluanal preparads por un
actuaric matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Companias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresgs por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando sa
reglizan.

Los ingreses comprenden el valor jusho del manto recibido & por cabrar por la venta

de bienes en el cursg ordinaric de las aclividades de la Compafiia. El ingreso sa
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones v descuentas.

12
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Nodas o lox extudvs fTnancieros (Coninnoecidn)

3.9

310

Los ingresos son reconocidos en la medida en que s probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la companiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecucncia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
maniienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantaner un confrol sobre s mismaos.

Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la I:n:lrnp;aﬁia sabre base del coslo
histdrico. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativas, impuastos,
tasas, contribuciones v olros costos directos propics del giro del negocio.

Mormas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto
material sobre los estados financieras.

A la fecha de emisidn de estos estados financieras, 58 han publicado enmiendas,
mejaras e interpretaciones a las narmas existentes que no han enfrado en vigencia y
que la Compafiia no ha adoplado con anticipacion y no se prevé un mpacho
significative en la aplicacion de las mismas. Estas son de aplicacidn abligataria a
partir de las fechas indicadas.

MIIF 8: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financera
sobre 2ctivos financisros de manera que presents infarmacon obl y relavante para los
usuarios de los estadeos fingncieros de cara a |l evaluzcion de los impories,
calendario g ingedidumbre de los fujos de efeclive fuluros de la entidad. La norma
incluye tres capitulos referidos a reconocimienta y medicidn, deferioro en el valor de
los aclivas financieros g instrumentos financieras de cobertura.

Esta Morma sustituye a la NIIF 8 de (2008), la NIIF 9 {2010) y la MIIF 8 (2013). Sin
embargo, para los perodos anuales gque comiencen antes del 1 de enero de 2078,
una enfidad pueds optar por aplicar 135 versiones anteriores de la MIIF 8 en lugar da
aplicar esta Morma, =i, y solo =i, la fecha correspandiente de la  entidad de [a
aplicacion inicial s anterior al 1 de febrero de 20145,

MIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Morma Internacional de Informacién Financiera MIF 15 Ingresas de Actividades
Chrdinarias procedanies de Confratos con Cliesntes (MIIF 15} establece los principios
de presenfacion de informacion ol a los usuarios de los estados financieros sobre 3
naturaleza, imporie, calendano e incerdidumbre de los ingresos de aclividades
ardinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus
clientes.

La MIF 15 =g aplicard a periodos anuales gus comiencen & partir del 1 de energ de
2017, Se permite su aplicacion anticipada,

La NIIF 15 deroga;
{a) k2 HIC 11 Contratos de Construccian;
(b) ka NIC 18 Ingreses de Actividades Ordinanas;

[c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacidn de Clientes;
[d) la CIMIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles;
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(e} la CINIF 18 Transierencias de Aclives procedentss de Chentes: y
fj la SIC-31 Ingresos—Pemutas de Senvicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato mporants, para 08 usuarios de
ios esitados financiercs, al evaluar b shuacdn y rendrments fnanceros de una
enfidsd. Sin embargo, los reguenmientos anteniores e reconocimento de O
ingresos de actividades ondinarias en las Nommas Intemacionales de Informacion
Financiera (IFRS) diferian de los Principios de Conlabihdad Generalmente Aceplados
de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU) ¥y ambos conjuntos de
requerimienios necesiaban mejoras. Los requenmeentos de reconocimients de os
ingresps de actividades ordinarias de las NIIF pravias proporcionaban guias limitadas
¥, por consiguiente, [2s dos pnncipales Mormas de reconocimientd de ingresos de
actividades ordinarias, MIC 18 y MIC 11, podrian ser dificles de aplicar en
fransacciones complejas. Ademas, B NIC 18 proporcionaba guiass mitadas sobre
muchos iemas imporanies de los ingresce de actividades ordinaras, tales coma Ia
contabilzacion de acuerdos con elementos moltiples. Por el conlrario, los PCGA de
los EE.UL. comprendian concepios amplios de reconocimients dé ingrescs de
actividades ordinarias, junio con NUMENISos requerimientos para sectores industriales
o fransacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas Goasiones, d ung
contabilizacidn diferente para transacciones acondmicamenta similares,

Por consiguiente, el Consejo de Normas Inlermacionales de Informacion Financiera
{LAZB) y el emisor nacional de normas de ks Estados Unides, &l Consaps de Mormas
de Contabilidad Financiera (FAZE), iniciaron un proyecto conjunta para clanficar los
principios para el reconocimiento de los ingrescs de actividades ordinarias y para
desarrollar una norma comidn sobre ingresos de actividades ardinarias para las NIIF y
los PCGA da los EE UL que;

{a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerirmigntos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

{b) Proparcionara un marco mas solido para abordar los problemas de los ingresos de
actvidades ordinarias;

{c) Mejorara |a comparabilidad de las practicas de reconocmiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industnales, jursdicciones vy
mercados de capitales;

{d} memmmmmm&nm&sﬂﬂammmmmma
través de requerimienios sobre informacdn a revelar mejorados; ¥

(e} Simplificara |3 preparacifn de los estados financieres, reduciendo &l nimen de
requenmienios a los gue una enfidad debe hacer referenca.

El principio basico de la NiiF 15 es que una enfidad reconoce los ingresos de
achvidades ordinarias de forma que representen i ransferencia de bienes o S8nvicios
comprometidos con los clentes a cambic de un imporde que mefise B
conirapresiaciin a ka cual la entidad espera lener denecho a cambio de dichos bienes
o sanvicios. Uina entidad reconoce bos ingresos de aclividades odingrias de acusndo
con ese principio bidsico mediante la apbcaciin de las siguentes elapas:

(=) Eitmpa 1: identificar & coniraio {0 conbratos) con el cBenla—aun contrato &5 un
acuerdo entre dos 0 mds partes que crea derechos y obfigaciones exigibles. Los
requenmientos de la NIIF 15 se aplican a cada conirasio que haya sido acordado con
un cliente y cumpia los critenos especificados. En aigunos casos, la NIIF 15 requiene
que una entidad combine contratos y los ‘contabiice como uno 500, La NIF 15
también proporciona requenmisning pars |3 contshilizacion de las modificacionss de
Contratos.
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(b} Etapa 2: ldentificar las obligaciones de desempefio en el confratc—un contrats
incluye compromisos de transfenr bienes o senvicios 3 un cliente. 5i esas bienes o
sErvicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio ¥ &
contablizan por separado. Un bien o servicio es distinio =i el diente puade
benaficiarse del bien o senvicio en sl mismo o junto con ofrgs recursas gue astan
faciimente dispenibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el
bien o servicio al cliente es identificable por separado de ofros compramizos cel
cantrate.

{e) Etapa 3: Determinar el precio de |8 transaccidn—el precio de la transaccion as el
importe de [a contraprestacidn en un contrato al que una enbidad espera taner
derache a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el
cliente. El precio de la transaccidn puede ser un imparte fijo de la contraprestacidn del
cliente, pero puede, en ccasiones, incluir una confraprestacion variable o en farma
distinta al efactivo. El precio de la transaccion tambign se ajusta por los efectos de
valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de financiacion
significative, asi como por cualquier contraprestacidn pagadera al cliente. 51 Ia
contraprestacidn es variable, una enfidad estimara gl imparte de la conlfrapreslaciin a
la que tendrd derecho a cambio de kog bignes o servicios compromefidos. El imparte
estimado de la contraprestacidn variable s incluird en el precia de 1a transaccion solo
en la madida en que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa
dal mnporte del ingreso de actividades ordinarias acumulade recongcido cuando se
rasualva postenarments la incetidumbre azsociada con la confraprestacion variabla.
(d) Etapa 4: Asignar el precic de Iz transaccion enfre las obligaciones de desempano
ded confrate—una entidad habitualmente asignard gl precio de la fransaccian a cada
obligacidn de desempefic sobre 3 base de los precios de venda independientes
relatives de cada bien o senvicio distinto comprometido en el conirato. Si un precio de
venta no es abservable de forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas
oeasanes, & precio de la ransaccidn incluyve un descuents o un importe variable de
la cantraprestacién gue se relaciona en su totalidad con una pare del contrato. Los
requernmientos  especifican cudndo una enfidad asignara <! descuenio o
cantraprestacidn. variable a una o mas, pero no 3 todas, las obligaciones de
desempeno (o bienes o servicios distintes) del contrato.

(e} Etapa 5: Eeconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacidn de desempefic—una enifidad reconocera el
ingress de actividades ordinaras cuando (0 3@ medida que) salisfece una obligacion
de desempes mediante [a transferencia de un bien o semvicio comprometido con el
clante (que ez cuando el cliente obtiene el conirol de ese bien o senvicio). El importe
dal ingreso de actividades ordinarias reconocids es el importe asignade a la
abligacitn  de  desempefio satisfecha. Una obligacidn de desempefio pusde
satisfacerse en un momente determinado (o que resulta habitual para compromisos
de fransferir bienes al ciente} o a o largo del bempo (habiualmente para
Compromiscs de prestar senvicios al cliente). Para obligaciones de desempaiio que se
satisfacen a o largo del tiempo, una entidad reconocerd un ingreso de actividades
ordinariaz a o lango del tiemps zeleccionands un meétedo apropiads para medir 2
progreso de la entidad hacia k& zatsfaccidn completa de esa obligacidn de
desemperio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 v a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva gue:

(a) s ubliza en la elabaracidn o suminiztro de productos agricolas;
(b s espera que produzca durante mas de un perodo; ¥
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{c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productes agricolas, excepto
por ventas incidentales de raleos v podas

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activa, una vez deducidas la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de
propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en
la ubicacidn y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma
previzta por la gerencia: Por consiguients, las referencias a "construccion™ en esta
Morma deben interpretarse como que cubren aciividedes que son necesa_riES_pElra
implantar ¥ cultivar las plantas preductoras antes de que estén en b ubicacion y
condicién necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por [a gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
{Modificaciones a la NIC 16 y a [a NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificd los pamrafos 3, 6 y 37 y afiadio los parrafos 224 v
8iL a 51M. Una entidad aplicarda esas modificacionss a pericdos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplica ezaz modificaciones en un pericds que comignce con antenondad,
revelard este hecho. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma relroactiva,
de acuerdo con la NIC 8, excepto por o que se especifica en el parrafo 81M. En el
periodo de presentacion en que se aplique por primera ver Agricultura: Plantas
Preductoras (Medificaciones a la NIC 16 y & Iz NIC 41), una entidad no necesila
revelar la informacidn cuanfitativa requerda por ef parrafo 28{f) de la NIC B para &l
pericdo corriente. Sin embargo. una entidad presentard la informacidn cuantitativa
reguerida por €l pamafo 28(7) de la NIC 8 para cada periodo anterior preseniado. Una
entidad puede optar por medir una parida de plantas productoras a su valor
razonahle al comienzo del primer periodo presentado en los estados financierss para
&l periodo de presentacion en el cuzl 1a entidsd aplique por primera vez Agrculiura:
Plantas Productoras (Modificaciones 3 la MNIC 16 y 2 [a NIC 41) y ulilice ese wvalor
razonable como su costo stribuido en esa fecha. Cualguier diferencia entre el importe
en libros anterior y el valor rezonable se reconacerd en las ganancias scumuladas
imicizles al comienze del pimer periodo presentado,

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
[Modificaciones a las NIC 16 y MIC 38)

Mo es apropiado un metodo de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
active. Los ingresos de actividedes ordinarias generados por una actividad gue
incluye el uso de un active, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de
koz beneficios econdmicos de dicho aclive. For gjemplo; Ios ingresos de aclividades
ordinarias se ven afectados por ofra informacion y procesos, actividades de venta y
cambios en oz voldmenes de ventas vy precios. El componente del precio de los
ingresos de aclividades ordinarias puede verse afectado por la inflacicn, la cual no
tiene relacién con la forma en que se consume el activo

Aclaracidn de los Meétodos  Acepiables de  Depreciacion v Amorlizacian

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38), emitide en mayo de 2014, modificd e pamrafo
25 ¥y afladid el pamafo 62A. Una entidad aplicara ezas modificaciones de farma
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prospectiva a los penodos anuales que comiencen 3 parir del 1 de enano de 2016. e
permite su aplicacitn anticipada. 5i una enfidad apiica las modificationes en un
pEfodo que comenca con antenondad, revelars esie hecho,

El Método de la Participacidn en los Estados Financieros Separados
[Modificaciones a la NIC 2T}

Estados financieros separados son los preseniados por ung controladora (e dacy, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un Inversor con conirol conjunts &n una
participada o influencia significativa sobre £sta. entidad en los que ésta podria elegir,
sujeta a los requernmienins de esta noma, coniEbiizar sus inversones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas se contabifizan &l costo, o de acuerdo
con la NIF 8 Instrumeantos Financieros, o uiifizando el método de la parhcipacibn
como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjunios.

Cuando una eontidad elabore estados financierps separados, contabilizard las
Imversiones en subsidiarias, negocins conjuntos ¥ asociadas:

(a) al costo, o,

(b} de acuerdo con la MIIF 8. o

(g) utiizanda el métode de la participacion tal como se describe en la NIC 28

La antidad aplicara el mismao tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones conlabilizadas al costo o ufifizando el método de la participacion &e
contabilizaran de acuerdo con la NIF 5 Actves Mo Cormenies Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas en aquelios casos en que éstas se clasifiguen
coma mantenidas para la venta o para diztribucidn (0 s2 incluyan en

un grupo de activas para su disposicion que se clasifigue como mantenido para la
venta o para distribucion). En estas circunstancias, no sg modificara (3 medicion de
las inversiones contabikzadas de acuerdo con la NIIF &

El Método de ta Participacitn en los Estados Financieros Separados (Modificaciones
2 la MIC 27), emiida en agosto de 2014, modifich los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12,
Una enbidad aplcara esas modificaciones & los pericdos anuales que comiancen 2
partir dal 1 de eners de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Pollbeas
Contables, Cambios en la= Esiimaciones Contables y Erores, Se permite su
aplcacion anbicipada. 5 una entidad aplica esas modificaciones en un peniodo gue
comience con antenandad, revelard este hecho.

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Perdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria_ iz controladorn:

{a) Dara de baja en cuentas los aclivos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado

de sRuacion financiera consoidada.

(b} Cuando se pierda el conbol, reconocerd cialquier mversion conservada en La
anfigua subsidiaria a su valkyr raronahie y posieriomnents contabilizard dicha
inversidn y hos importes adeudados por la anfigua subsidaria o a ésta. de acuerdo
con las NiF comespondientes. Esa parbcipacidn consenada a valor razonable =&
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medira nuevamente. como se describe en los parafos BES(b)(m)y BE9A. El valor
nusvamente medido en B fecha en que s& peende el control se considerard como &l
valor razonable en el momenio del reconotrmento nicial de un acivo financisny de
acuerdo con la NIIF 9 o &l cosio en el momento del reconocmients incial de una
inversién en una asociada 0 negocie conpunio, s procede

{c} Reconocerd k3 ganancia o péndida asociada con 1a pérdida de control atribiible a
a3 antenior participaciin controladora, como ¢ especihica en los pamafos B985 a BESA
Venta o Aportacidn de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a ka NIIF 10 y NIC 28},

Emitida en sefiembre de 2014. modifict los parratos 25 y 26 y afiadio & pamafo BOGA
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transaccionss gue
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a parfir del 1 de enero de 2016, Se
permite su aplicacidn anticipada. Si una enbidad aplicase las modificaciones en un
perado gue comience con anterionidad, revelara ese hecho

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere gue la adguirente de una participacion en una operacidn conjunta
cuya actividad constituye un negocio. tal coma se define en la NIIF 3 Combinaciones
de MNegocios, apligue todos los principios sobre la contabilizacién de las
comiunacicnes de negocias de la NIIF 3 v oftras NIIF, excepto aqualios que antren an
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelard la informacidn
raguerida par la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacién de Adguisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Medificaciones a la MIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamienio
después del parrafo B33 v afadid parrafos.

&l una entidad aplica estas modificacionas pera no aplica todavia la NIF 9, la
referencia en estas modificaciones a la NIUF 9 deberd interpretarse como una
referencia a la NIC 39 Instrumentos Financeros: Reconocimiento y Medicion.
Modificaciones a @ NIIF 1t—mayo de 2014. Una enfidad aplicard esas
madificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen o partir
dél 1 de enero de 2016. S5e pemile su apbcacion anticipada, Si una entidad aplica
e38s modificaciones en un perodo que comience con anterondad, revelard csie
hecho,

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta nonma para reconocer que la tasa de descuento a ser utiizada debe
comesponder con bonos en la moneda local.

La lecha de transicion es para los pefiodos gue comiencen en © despuds doi 1 de
endro del 2016 pudiendo apicario anbopadaments debiendo revelar ese hachs
Cualquier sjuste por su aplicacidn debe reslizarse conira izs ulilidades relemidas al
inicio del periodo
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Notad Efectivo y equivalentes de efectivo

Nota §

Un detalie de la composicidn de la coenta, s& presenta a conbinuacabn.

Descripcibn 14 2013
Cap Gomeral uss TE34T 15 31,351 30
Ca@ Chica TO0,00 TOO, 00
Banco Pichincha T3xBa 16,334 18
Produbanco Ta032 85 114 503,15
Ciibank MLA, BE2 154 57 350 B3R 34
Total 840.601,71 556.714,88

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a saldos por cobrar de lgs créditos concedidos a los clientes
nacionales, v al reconocimiente de ung provision para cubrir cuentas por cobrar
de dudosa recuperacion, a confinuacion se muestra sus componenias,

Dascripcién 2014 2013
Clignie Mecionales [ WUss 742023838 5.838.688.53
(=} Provision Cuentas incobrables (i) {95.547,10) {100,501, B8}
Total 7.324.689,28 5.835.584,65

(i) La concentracién de la cartera del 2014 y 2013, se constituye con los siguientes
vancimisntos:

Descrigeid . —— 013
POR VENCER 4.198.663.11 3.458.358 82
0- 30 DiAS 2 526 730,62 2.314.821,00

MAS DE 31 DiAS 1.271.002 49 1.153.535.73

VENCIDAS 3.228.279.06 2.477.280,54
1. 300DIAS 1.910.716.57 1.450 005 51

3 - 80 Dlas D40, 300,30 536.543 51

61 - 90 DIAS 241 487 58 270.806.16

MAS DE 81 DIAS 128.754.22 190 935 35

Ajugis Retenciones Recibidas (6705, T5) [B.950 83)
TOTAL CARTERA T.420.735,38 5.936.686.53

(ii) La provisién para cuentas incobrabies se prepara con un andlisis pormenorizado
oe los créditos que presentan evidencia de dudosa recuperacitn, durante el 2014 y
2013 presenta un salde de USS 95.547.10 y 100.801.58 respectivamente.
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Mota& Otras cuentas por cobrar

Cormesponde a los derechos pendientes de cobro de empresas relacionadas v a
anticipos, depdsitos en garantla, etc., seintegra principalmente por

Descripcién 2014 A3
Harabs 511 Lingdht 7] uss 171.064.55 166.082,13
Havels Syl Gosta Rica (i) 524 82314 561.5688,92
Havels Syl Brasil (i 450 306,72 L4T BEITE
Havels Syhania Argentnsa (i) 744 75 T44 79
Hawvels Syivania Perd S.A. (i) .00 40 376,54
Hevels Syhania Médoo (&) 0,00 10.500,00
Hauels Syhaniz Colombiz (i) 52 884,29 0,00
Hawels Syhania C. Rica (i) 15388, 42 0,00
Havells Sy hania Chile {ii) 21.281.00 0.00
Havels Syhania El sahaudor (i) 15120650 0,00
Criras Guenkxs por Cobrar (i) 95 081,36 BS.046, 32
Total 1.357.010,91 1.315.981,98

{i) Son créditos concedidos = las empresas relacionadas, con las siguientes

condiciones.
Fecha del Plazo Interes
Empresa Monto ek T Tasa D io Abonos Total
Hoeals S0 Light. 1566881 25 311202011 2 I 14.383,34 000 171,064,559
Hawels Syl CRica 533,751,774 31202011 2 iy 40,871,440 S0.000.00 52462314
Hewals E-‘f.rl Bras. 41851847 311122011 7] o £2.288.25 000 480 60872

(i} Comezponde a los saldos pendientes de cobro por la venta a sus relacionadas de
productos, naturalaza del gire dal negocio.

(i) Diras cuentaz por cobrar estd compuesto par:

Descripcion 2014 2013
Seguros Prepagados Uss 5688201 ST 52
AnSicipo Agentes Aduaneros 37473 3.553.60
Anficipo Arriendos 1.518.00 .00
Depdsitos en Garantia 1.000.00 300.00
Cupanes Corpss 5.409.33 £.405,33
Otras Cuentas por Gobear 52.473.59 7098640
Cuentas por cobras impdos Venkas 21.624.85 o.00
Anbcipe Emplados 362317 4.341.88
Tatal 55.081.36 89.045 32
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Nota 7  Inventarios

Nota 8§

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalie de inventanos €5 el siguiente:

___ Descripcion 2014 2093
Irmntann en Bodaegas uss 5 B8 4T3 08 5T 16
Impor taciones en Transibe 1,708 682 58 1.550 442 16
(-} Reserva por Pérdida (i) (123.489.87) {74 210,07

Total _ 127366679 _ 668599125

{i) La reserva por pérdida de inventario mantuvo el siguient: movimiento en ¢l afio
2014;

Deacripcin Valaor
SALDOD IMCIAL AL 31-DE-2013 uss TAMDOT
INCREMENTO RESERVA INVENTARID
LENTO MOAIMIENTC 48 370, B0
SALDO AL 31-DIC-2014 12328987
Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuacion el detalle
al 21 de diciambra:

Saldo Saldo

Descripeidn 311122013 Adiclones  Ajustes Bajas MH2z01e
MUEBLES Y ENSERES X81020 G741 - - 27557 &1
EQUIPO DE TRANSPORTE 7574723 - - - 7574723
EQUIPO DE OFICINA 13.703.78 - - = 13.783, 79
EQLIPO DE COMPUTO 6B IBS 28 1226704 - - B0.453,.20
BUEBLES ¥ ENSERES MIIF  [7.552.28) - = = (7553 28
EQUIPD TRANSPORTE MIF  3.003.37 . - 300337
EQUIPTD OFICIMNA MIF e 27, 55 : 3 = (B.-278, 58)
EQUIPCH COMPLITO MIIF {34.738,70) - - - (34.738,10)
Total costo _13294188 1601515 = - 151.957.03
DEFRECIACION (85401, 78y [22.612.39) - - {106,514, 18)
Total Active Neto 4554008  (3.497.24) - - 43.04285
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Mota 9

Mota 10

Activo por impuesto diferido

Se origina por la diferencia temporal determinada en el periodo de transicidn products
de la provisidn por pérdida en el inventaric v cuentas incobrables, el movimients en el
ejercicio 2014 ze presenta a continuacidn:

Degeripeidn Walor

Saldo al 31 - Dic - 2013 uss 31.504.38

Baja de Impuesio Diferido {22586, 08)
Salde al 31 - Dic - 2014 8.821.38

Cuentas por pagar comerciales

Corresponde a los créditos concedidos por los proveedores ¥ que se encuentran
pendiente de page, a continuacidn un detalle;

Descripcidan 24 A3
Provaadores Locales (i) Lss 21367301 212 541,03
Proveedores del Extenor 82.154 50 55.857 .00

Total 305.833,51 268.398,03

(i) La concantracion de las cuentas por pagar Proveadores Locales de acuerdo a
U anbigiedad, al cierre dal gpercicio 2014 se presenta a continuacian:

Descripcion 2014 - 2013
POR VENCER 11015258 140,054 43
1-30Dlas 110152 58 140054 43
VENCIDAS 103,525,413 72.486,55
1-30Dias 02 334 68 5347220
3 -80 E@AE; 7725974 7.34%9.56
&1 - 90 CiAS 7.3995.26 7.230 49
MAS DE 91 DlAS 988 75 4.475.30
TOTAL PROVEEDORES 213.679,01 212.541.03
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Novax a fox exrados finawcigros (Contingacion)

—

Mota 11 Pasivo por impuestos commientes.

A diciembre 31 de 2014 y 2013, los Impuesios Comentes presenta ol siguiente

dataila.
Deseripeiin o 2014 2013
impuesio 5 'a Rents Uss T X506 S 74415
VA Ventas 0,00 Z1.743 82
Relenciones cn la Fuens IR 120 584 35 A0 2054 25
Retencionss on la Fuers IVA 13.584 36 11.804 45
impuesioe Fiscaies (i 0,00 30.000,00
Total EEE.B40,07 665654, 71

(i} Para el afic 2013 USS 22.000.00 commesponden a la pravisian por gasios lagales e
impuestes por posibles incumplimientos de I norma INEN en la Lémpara
Fluocrescente Compacta (CFLS por sus siglas en inglés), de acuerdo al Proceso
Administrative iniciado por la Subsecretaria de la Calidad del Ministerio de
Industrias y Productividad. Process que a la fecha de presentacidn de este
infarme ha concluido favorablements para Sylvania NV, y consecuentemente
eata resarva ha sido cancelada.

Mota 12 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes:

Descripeion 2014 2013
Sueidoa par Pagar uss 8808 12 & 474 A8
Benaficios Sociales por P B2 SE8 88 55.680,10
Oiras Bonificacianas S3277 .48 B3.365 .43
IESS por Pagar 20,584, 47 14,014 37
Farticipacién Trabaadores SE0 1T3ET 418,051,980
Total 75587082  538.500,68
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Nota 13 Otras cuentas por pagar

Corresponde  principalmenie a i3 cuentas por pagar a smpresas relacionadas,
originadas por &l otorgamiento de diversos servicios, y Ofras cuentas por pagar
diversas. A continuacidn s& presenta un detaile de estas cusnias

Descripeion 2014 2013
Havells Sybania Colombia uss 38.488,00 14488 00
Havells Syhania Europa 0,00 B84 BR
Havells Sybhania Costa Hica 0,00 1545 18
Guangzhou Hanals Syhania Limited 000 487 0
Panama Amdncss Trading 5640050, 34 5001, 788 23
Oiras Cusnbsd por Pogar (1) BIR033.18 SET BE1.B5
Tapkal 5. 456 545 52 € 05427220

{1} Otras cuentas por Pagar esta conformada por bos siguientes montos:

— Desoripeion

Artlicipo Clienay Uss
Bonificaciongs

Febales Chantes

Cios Gasios por Pagar

TEUIOSE

Honorarias a)
Reposicion por Pagar Castos Viajes
Promocion y Propaganda

Figde y Almaconag

Prosision 150

Total

2014 2013
20.054,82 130.427.83
141, 169,02 118.777.27
340.470.71 308.410,38
25.516,42 26.408, 20
0,00 1.108,00
15.129,10 128.783.90
17.477.95 MWITL3
9458 52 43,268 .06
2420543 147367
203 48171 180 454,05
818.033.18 $87.661,89

a) Para el afio 2013 US% 112,000.00 corresponden a provisiones realizadas por &
Proceso Administrativo inciado por Iz Subsecretaria de la Calidad del Ministerio de
Industnias y Productividad, en donde se establece un incumplimiento dei
Reglamento Técnico Ecuatorianp RTE INEN 038, socbre s |dmparas
fluorescentes compactss (CFLS por sus siglas en inglés), esta provisidn ze
consttuye para cubnr i85 pruebas iScnicas y pago para abogados por los imiles
legales requendos. Proceso que a la fecha de presentacidn de este informe ha
concluido favorablemente para Sylvania N.V.
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Mota 14

Mota 15

Mota 16

Mota 17

Mota 18

Obligaciones Laborales no Corrientes

Se rehere a las provisiones par jubilacion patronal y desahucio que realiza la empresa
an base al infarme actuarial correspondiente, a continuacin el maovimiento:
Jubllacién

Descripsion Patronal _Desahur:i& Tatal

Saldo al 31 - Dic - 2013 277.808,72 &r.011,7Te AT4 82048
Incremento de la Prosvision 113.357 87 2103505 134 593 52
Saldo al 31 - Dic - 2014 391.166.59 11E.047 B1 509.214,40

Pasive por impuesto diferido

El movimiento del Pasivo por Impuesto Diferido, contempla los siguientes conceptos:

= De=seripeidn Malor
Saldo al 31 - Dic - 20M3 uss 15405 45
Aprste Impuesio Diferido por activos

fijes MIF 20714 [1.546.86)

Saldo al 31 - Diec - 2043 0,00

Capital asignado

Al 31 de diciambre de 2014 y 2013, &l capital asignado a la sucursal asciende a USS
B5. 586,49,

Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Deacripcitn 2014 2013
Venta de Bienes uss 30.331.568 44 24 55T O3 34
{-1 Descuenla en Venkas (53,265 19) 131.295.91)
{-] Devolucion en Venias (b4, 385 BE) (S7T.227.15)
Total 30.223.917,39  24,489.389.29

Costo de Ventas

Corresponde 3 los costos atribuidos por las importaciones y compras de bienes
destinados a la venta, al ciere del ejercicio 2014 y 2013 presentan un saldo de USS
21.007.302.62 v USE 17 182,378, 74 respaectvameants,
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Nota 19 Gastos de administracion y venta

Nota 20

Un detalle de los gastos de administracidn v ventas por unidad es como sigue:

Nombre de la Unidad 2014 2013

RODEGA GUAYAQUIL USs 15477508 155.251.31
BODEGA QUATD 85.163.31 BS 5T0.46
CUSTOMER SERV GUAYAQUIL B.067.50 0.00
CUSTOMER SERV QUITO 9.354,78 0.00
INFORMATICA 30.527,05 17.160,89
MARKETING GUAYAQUIL 94 237,74 0,00
MARKE TING CIATO 105.113,49 0,00
GASTOS DE WENTA REBATES 344 260,00 313.050,00
SOURCINGPURCHASING QUI 26.548,01 15.404,98
VENTAS GUAYADUN 744,350,99 73038355
VENTAS QUITO 1.128.367 83 1.010.66.77
TOTAL 2772924 87 2331.408.36

Impuesto a la renta corriente y diferido

De acusrdo con la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interne v su Reglamento, la
Compafia presenta su declaracion del impuasto por @l périodo de doce meses que
termina &l 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compadia calculd y registrd ka provision para impuesto
a [a renta 2 1= tasa del 229%, bajo el supuesio de que no renvertina les ufiidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enkrd en vigor la norma que exige e pago de un
“anficipo minimo de impuesio @ la renta”, cuyo valor es cakculado en funcitn de las
cifras reportadas & afio antenior sobre el 0.2% del patimonio, 0.2% de los costos
gastos deducibles, 0.4% de 0§ ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refenda norma establecid que én caso de gue el impudsto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dlimo s convertird en impuesto a la
renta definitive, 2 menos que @l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria sér apiicable, de acuerdo con |2 nomnz gue rige @
devolucsin de este anticipo.

La delermmacion del impuesto a B renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado én o
articulo 46 del Reglamenio para ta aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Trbutans Intems

Dicha determinacion fue como sgue.
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Du=seripeion 2014 213
Lilidad del Ejercicio US5 §5.716.651.70 4.165.702 .50
Utilidad Participacién Trabajadores 5.716.651,70 4.165.702.590
15% Parficipacion Trabajadores BS7.4497.76 H24_B55.44
{Menos):
Ingresos Excantos {15.5G60,65) (16,234, 95)
CHros ingresos por Prosision Implos v Honorarios CFL's {124.000,00) -
Mt
Gastos no deducibles G2 BER 48 156.080,19
15% Pardcipacidn Trabajadores Ingreso Excentn - 2,069,895
Retencion 15% Imp.Ria. Préstamo Costa Rica 2435 4G
Base Imponible: 477247278 3.695.197.92
Impuesto a la Renta Corriente (i) 1.049, 1| B10.743.54

{1} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Iz determinacidn del sakdo a pagar, fue la

Siguienba:
Descriprian 2014 2013
Impuesto a ks Renta Causado LI5S 1.045 944 1 B10.743.54
Fetenciones Recibidas (29T 593,25) {239.001,3%
Impuests a Pagar 752.350,76 §71.742,15

El impuesta a la renta diferido al 2014 presenta un movimiento por los siguientes

conceplos:
Descripcion Walor

Ajusta Impuestios diferidos al 31 de

dic de 2014 uss XERea
Ajusis Impuesio diferido por acivos y
fijos MIF 2014 vi-DAR.ae)
Total 21.144]:12

Mota 21 Partes relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presantan a continuacitn:
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Cuentas por cobrar partes relacionadas

HAVELLS SYLVANIA N.V, - SUCURSAL ECUADOR

Duferipcion 2014 2013
Havells 511 Limght {i] uss 171,064, 58 188087 13
Hanezls Syl Costa Rica {]] 02462314 5513588 52
Havels Sy1 Brasil (i) 450.806,72 447 843,78
Henelis Sybvania Argentina () T44 29 T4, X
Hawelds Sylvania Perd 5.A. (i) 0,00 40375, 54
Hawells Sylvania Mé&sdco {ii} 4.: 10.300,00
Henezls Sybania Colombia  (B) 52 8B4 24 0,00
Hanels Sybania C. Rica  [#) 15,508, 42 0,00
Hanellz Sybania Chile (i) 21.281,00 0,00
Hevels Sybvania Bl salvador {ii) 15,124,580 0,00
Total 1.261.929, 55 1.226.935,66

(i} Son créditos concedides a las empresas relacionadas, con las siguientes

condiziones,
Fecha del Plaxo Interes
Empresa Monto i Ta.*:-a gade Abonos Total
Hawedls SUI Light  156.581,.25 311122011 i 3% 14.383.34 0,00 171.064 59

Havalls Syl CRica S533.751,74 31122011 2 3%
Hawvells Syl Bras.  413.518.47 322011 5 1%

40871 40 S0.000.00 S24.623 14
42 238 25 0,00 480,808 72

{if) Comesponde a los saldos pendientes de cobro por la venta a sus relacionadas de
productos, naturaleza del giro del negocio

Cuentas por pagar partes relacionadas

Principalmente las cuentas par pagar 8 empresas relacionadas se originan por ka
prestacion de sarvicios que se le otorga a la sucursal de Ecuador:

Descripchén 014 2013
Hawells Sylvania Colombia Lss 35 465 00 11.456,00
Henwells Syhania Europa 0,00 0,954 BE
Henclls Syhvania Costa Rica Q.00 1.249,18
Guangzhou Hawvells Syhamia Limited 0,00 457 02
Parewna Américas Trading SB40.050,34 5.001.768,23
Total 5.678.515,34 5 065.610,31
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Mota 22

Operaciones de ingresos con partes relacionadas

Oporaciones de Ingreso
Exportacion de inventarion

Havells Syhania Galombis 5.A
Haveils Syhania Costa Rica 5.A
Hanplly Syhania Humincion Chile
Hareplly Sylvania Perc S AC
Hawsdly Syhania Gustematy
Havalls Syhania El Sahador § A

Intoreses sobre Prestamos
Harls 5L Ligihing products Ins

Hawels Syhams Costa Rica 5 A
Hawple Syhanis Brae)

04

23,4771

_ 199.962,08

1480 470,08
15.368.92
21.281.00

1572 .48
113,00
15 128 60

33.515,05

4 D82 45
15.560.65
12062 94

Operacliones de egresos con partes relacionadas

04

Operaciones de Egreso USS ___ 406.843.67
Aslstencia Técnica 360.000,00
Hingls USA Inc. A60.000,00
Serviclos Administrativos 3
Haweils Sybania Colombia 5 A 10.830,81
Seguros y Reassguros ]
Hawels Syharsa Curope Limied 3343020
Prestacién de Otros Servichos 447,43
Hovols Syivania Asia Pacific 447 42
Prestacién de Serviclos Financleros 233543
Havls Sybaniz Costa Rica 5 A

{Risancidn 155 Impio) 2338 43

Precios de Transforencia

De acusrdo a la Resolucidn MAC DGERCGC13-00011 establece que: "Los sujetos
pasives del impuesto a la Renta gue hayan sfectuade oparacionss con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas an ef exierior, dentro dé un mismao periodo fiscai
an un monto acwnulado supsnior a los res millones de dolares de los Estados Unidos
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Mota 23

(USD 3.000.000.00), deberdan presentar al Senicio de Rentas Intemas o] Angxo de
Operacionss oon Partes Relacionadas”

“Aguellos sujstos pasvos que hayan efecluado operacionas con partes relacionadas
locales yio domiciliadas en al extenor, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado suparior a los seis millones de dolares de los Estades Unidos de Amdrica
{(USD 6.000.000.00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, e Informe de
Precios de Transfenencia™

Haveils Sylvania N.V. esta obligado de presentar el anaxo @ informe de procios de
transferencia sobre laz operaciones del ejercicla 2014, en los plazos establocidos an
&l reglaments,

Administracidn de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero: En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamienta, 13 sucursal estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden
afectar de manera significativa el valor econémico de sus flujos v actvos v, en
conseciencia, sus resultados,  Las pollicss de administracidn de nesgos son
aprobadas y revisadas periodicamente por [a Adminisiracatn.

Riezgo de Mercado: Es ta posibilidad de que la fluctuacitén de variables de mercado
tales como tasas de nberés, tipo de cambio, precios de producios, elc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorzacidn de flujes o aclivos o & la
valorizacion de pasivos, debido a kB nominackdn o indexacidn de estos a dichas
variables. La compafia realiza gndlisis de mercado para mibgar este riesgo.

Riecsgos de tasas de interés: El resgo de tasa de inferés surge de su
endeudamianty de largo plazo. La empresa no mantiens obligaciones con
instituciones financieras pera sl con partes relacionadas.

Riesgo de Liquidez: La hquidez de la compafiia #3 manejada por 3 administracian,
la principal fusnte de iguider en ka situacon actual de la empresa, comesponde a los
Flujos desembolsados por su Matriz para cubrir cangos operaconales.

Los princrpales indicadores financiercs de la compafia se detallan & continuacian;

Bescripoitn 2014 2013

Capitad de Trabap B.3S0B7A 7T B.B1T.647. 14
indice de Liuidar 1.90 1.00
Pasivos Totales! Paliimonio 1.13 1.2
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Mota 24 Hechos ocurrides despuds del periodo sobre gl que e informa

Hasta la fecha de k3 emisidn de esios estados fnanceros no 88 han presentado
evanios gue se conorca. on B opinion de la Adminsiracion de la Compadfiia, puedan
afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecio significative sobre los
esiados financeros, gue no 58 haya revelado &n 108 rasmos.
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