ot it orriaanS

BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
B D O Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telf: (593-2) 254-4024 / 254-4263
A — Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 1 7-11-5058 CCI  Quito Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

60
Informe de los Auditores Independientes M\/ H; Ay 6

A los sefnores Accionistas y Junta Directiva de
Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania S.A.N.V. (Sucursal en el
Ecuador)
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Havells Sylvania N.V.
(Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados
de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion
de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2008, no recibimos respuesta a nuestra solicitud de
confirmacién del Dr. Manuel Cartagena y al 31 de diciembre de 2007 del Dr. Julio
César Vasco Yépez, abogados de la Compania, lo cual nos impidi® conocer la
eventual existencia de tramites judiciales o extrajudiciales iniciados por la Compafia
o contra ella y cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera a los
estados financieros adjuntos.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera
existido la limitacién mencionada en el parrafo tercero, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de Havells Sylvania N.V. (Sucursal Ecuador), al 31 de diciembre de
2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Auditores

5. Tal como se menciona en la Nota M, segiin Resolucién No. 08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para el
registro, preparacién y presentacién de los estados financieros. La Compania
prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

6. Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.

Iy

Marzo 30, 2009
RNAE No. 193




Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Balances Generales

(Expresados en dodlares)

Diciembre 31, 2008 2007

L ____ |

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 567,122 488,708
Cuentas por cobrar (Nota B) 2,441,447 1,774,903
Inventarios (Nota C) 1,455,985 1,261,739
Seguros pagLados por anticipado 3,605 2,963

Total activos corrientes 4,468,159 3,528,313
Muebles, enseres, equipos y vehiculos (Nota D) 62,020 70,776
Otros activos 2,450 1515

4,532,629 3,600,604
e R e e e e

Pasivos y patrimonio de la Sucursal
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota E) 387,631 1,254,719
Gastos acumulados por pagar 151,168 78,948
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 218,072 140,399
Impuesto a la renta (Nota H) 259,656 99,852
Pasivo diferido (Nota G) 270914 -
Total pasivos corrientes 1,287,441 1,573,918
Jubilacién patronal y desahucio (Nota I) 154,061 133,460
Total pasivos 1,441,502 1,707,378
Patrimonio de la Sucursal:
Capital social 66,586 66,586
Reservas especiales (262,587) (262,587)
Utilidades retenidas (Nota J) 3,287,128 2,089,227
Total patrimonio de la Sucursal 3,091,127 1,893,226

4,532,629 3,600,604
L ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania

S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)
Estados de Resultados

(Expresados en dodlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ventas netas 9,023,338 6,614,116
Costo de ventas 5,962,758 4,621,390
Utilidad bruta en ventas 3,060,580 1,992,726
Gastos de operacion
Gastos de administracion 343,207 307,223
Gastos de ventas 666,185 498,843
1,009,392 806,066
Utilidad en operacion 2,051,188 1,186,660
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros 14,921 11,785
Otros ingresos 4,690 784
Otros egresos (190,354) (1,455)
(170,743) 11,114
Utilidad antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta 1,880,445 1,197,774
Participacién a trabajadores (Nota F) 282,067 179,967
Impuesto a la renta (Nota H) 401,080 259,026
Utilidad neta 1,197,298 758,781

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
L |
Capital social

Saldo inicial y final 66,586 66,586
Reserva de capital

Saldo inicial y final (262,587) (262,587)
Utilidades retenidas

Saldo inicial 2,089,227 1,530,446

Remesas enviadas a casa matriz - (200,000)

Ajustes anos anteriores 603 -

Pérdida neta 1,197,298 758,781

Saldo final 3,287,128 2,089,227
Total patrimonio de la Sucursal 3,091,127 1,893,226
L]

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
5




Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 8,352,913 6,133,533
Efectivo pagado a proveedores (8,083,066) (5,554,717)
Impuesto a la renta pagado (241,276) (266,448)
Intereses recibidos 14,921 11,785
Otros egresos, netos de otros ingresos (185,664) (1,008)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacidén (142,172) 323,145
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de muebles, enseres, equipos y
vehiculos (18,363) (25,580)
Aumento en otros activos (935) (682)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (19,298) (26,262)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido por ingresos diferidos 270914 -
Pago de dividendos - (200,000)
Pago por desahucio (31,030) (2,285)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de financiamiento 239,884 (202,285)
Aumento neto de efectivo 78,414 94,598
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 488,708 394,110
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 567,122 488,708

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

6



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Utilidad neta 1,197,298 758,781
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto (utilizado) provisto en las
actividades de operacion:
Depreciaciéon 27,119 22,319
Provisidn para cuentas incobrables 7,000 -
Provision para jubilacién patronal y desahucio 51,631 25979
Provisién para participacion trabajadores 282,067 179,966
Provision para impuesto a la renta 401,080 259,026
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (673,544) (530,398)
Aumento en inventarios y gastos pagados por
anticipado (194,888) (591,350)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar y
gastos acumulados por pagar (794,265) 637,916
Disminucién en obligaciones con los trabajadores
e impuesto a la renta (445,670) (439,094)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacion (142,172) 323,145

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Havells Sylvania S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador) es una sucursal
del negocio de Havells Sylvania N.V., una sociedad constituida bajo las leyes de
Curazao-Antillas Holandesas. Inicialmente la Compaiia se

constituyd en Ecuador como Automatic Electric de Colombia S.A.
en el ano 1961 como una sucursal de la compania del mismo
nombre constituida en el estado de Delaware de los Estados
Unidos de Norteamérica. Desde esa fecha la Compania ha
cambiado sus denominaciones sociales hasta la Gltima de Havells
Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) con la que actualmente
opera en el Ecuador, siendo su actividad principal la
comercializacidn de productos de iluminacién.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en Ddlares y de
presentacion acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efecte ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelaciéon de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relaciéon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisidn para cuentas incobrables, la depreciacion
de muebles, enseres, equipos y vehiculos, y los pasivos por
impuesto a la renta y participacion de los empleados. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.

Efectivo y Para propdsito del estado de flujos de efectivo, la Compania
equivalentes de considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
efectivo alta liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos.

Inventarios Los inventarios de mercaderias se encuentran valorados a sus

costos historicos. El costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas mercaderias se determina por el
método promedio ponderado

Muebles, enseres, Los muebles, enseres, equipos y vehiculos se encuentran

equipos y vehiculos registrados a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos
hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las
adiciones efectuadas a partir de esa fecha).



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania

S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciéon se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida atil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de transporte 20%
Equipo de computacién 33,33%

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un

jubilacion patronal perito independiente.

y desahucio




Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo

Diciembre 31, 2008 2007

Efectivo 147,122 88,708

Equivalentes de Efectivo:
Overnigth con una tasa de
interés anual del 1.25% en el
afno 2008 y del 1.5% en el afno
2007, con vencimientos en
enero de 2008 y 2009,
respectivamente. 420,000 400,000

567,122 488,708

B. Cuentaspor  Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar
Diciembre 31, 2008 2007
Clientes 1,838,849 1,624,015
Compaiias relacionadas (Nota K) 596,050 138,966
Funcionarios y empleados (1) 433 1,136
Otras 10,579 17,613
Depdsitos en garantia 15,246 5,883

2,461,157 1,787,613
Menos provisiéon acumulada para
cuentas incobrables 19,710 12,710

2,441,447 1,774,903

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafia y sus
empleados.

10



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares)

El movimiento de la provisidén acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 12,710 12,710
Provision del ano 7,000 -
Saldo final 19,710 12,710
|
C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Inventarios productos
terminados 1,421,267 885,211
Importaciones en transito 43,928 389,920
1,465,195 1,275,131
Menos provisién acumulada
para obsolescencia
inventarios 9,210 13,392
1,455,985 1,261,739

El movimiento de la provisidén acumulada para obsolescencia de
inventarios, fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial 13,392 13,392
Bajas (4,182) -

Saldo final 9,210 13,392
|
11



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

D. Muebles,
enseres,
equiposy
vehiculos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Equipo de oficina 13,674 11,390
Vehiculos 46,442 46,442
Muebles y enseres 24,086 22,125
Equipos de computacién 73,783 59,665
157,985 139,622

Menos depreciacion acumulada 95,965 68,846
62,020 70,776

El movimiento de la muebles, enseres, equipos y vehiculos, fue

Como sigue:
2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 139,622 114,041
Compras 18,363 25,581
Saldo final 157,985 139,622
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 68,846 46,527
Gasto del ano 27,119 22,319
Saldo final 95,965 68,846
12



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares)

E. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar

Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores nacionales 51,411 134,960
Companias relacionadas (Nota K) 164,731 479,956
Impuesto al valor agregado 40,282 9,046
Retenciones en la fuente 6,554 11,488
Anticipos de clientes 9,064 7571
Proveedores del exterior 111,355 608,496
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 4,234 3,202

387,631 1,254,719
L

F. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

con los sigue:
trabajadores
Diciembre 31, 2008 2007
Beneficios sociales:
Saldo inicial 21,551 20,270
Provision del afio 42,507 38,005
Pagos efectuados (36,379) (36,724)
Saldo final 27,679 21,551
Participacion de los
trabajadores: (1
Saldo inicial 118,848 111,191
Provisidén del afio 282,067 179,966
Pagos efectuados (210,522) (172,309)
Saldo final 190,393 118,848
218,072 140,399

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

13



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

G. Pasivo diferido Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Ingresos diferidos (1) 270914 -
270,914 -

(1) Corresponde al convenio celebrado con el Ministerio de
Electricidad para el subsidio en la compra de focos
ahorradores.

H. Impuestoala La provision para el impuesto a la renta por los afnos terminados el
renta 31 de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25%.

Para el ejercicio econdmico 2008, el Servicio de Rentas Internas en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del afio 2008,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

El valor de la reinversidon debera destinarse exclusivamente a la
adquisiciébn de maquinaria nueva O equipo nuevo y que se
relacionen directamente con su actividad econdmica. La
maquinaria y equipo adquirido deberd permanecer entre sus
activos en uso minimo dos anos contados desde la fecha de su
adquisicion, de lo contrario se procedera a la reliquidaciéon del
impuesto a la renta.

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcidén en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversidn.

14
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Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares)

Para el ejercicio econdémico 2007, el Servicio de Rentas Internas en
el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma
Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 325
de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afno 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, es como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Utilidad segtn libros antes de
participacion de trabajadores

e impuesto a la renta 1,880,445 1,197,774
15% participacién a

trabajadores 282,067 179,966
Utilidad después de

participacion a trabajadores 1,598,378 1,017,808
Mas gastos no deducibles 8,964 18,295
Menos ingresos exentos (3,021) -
Base imponible 1,604,321 1,036,103

Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros 401,080 259,026
. ______________________________________________________________ ]

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2008 2007

Saldo injcial 99,852 107,274

Provisiéon del afio 401,080 259,026
Pagos efectuados (241,276) (266,448)

Saldo final 259,656 99,852
|
15



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

I. Jubilacion El movimiento de la provision para jubilacién patronal y
patronal y desahucio, fue como sigue
desahucio
2008 2007
Jubilacion patronal:
Saldo inicial 93,585 81,313
Provisién del afo 15,761 12,272
Saldo final 109,346 93,585
Desahucio:
Saldo inicial 39,875 28,453
Provision del afio 35,870 13,707
Pagos (31,030) (2,285)
Saldo final 44,715 39,875
154,061 133,460
. ________________________________________ ]
J. Utilidades El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
retenidas Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos

y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, etc.

K. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiias

relacionadas
Diciembre 31, 2008 2007
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Havells Sylvania Colombia 9,860 13,030
Havells Sylvania Costa Rica 452,567 -
Sylvania Export Corporation 133,623 125,936
596,050 138,966

16



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2008 2007
Cuentas por pagar: (Nota E)
Havells Sylvania Colombia 164,731 479,956
164,731 479,956
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ventas:
Havells Sylvania Colombia 72,288 -
72,288 -
. _____________________________________________________________ ]
Compras
Havells Sylvania Colombia S.A. 1,559,025 -

Havells Sylvania Lighthing - -
Havells Sylvania Lighting Bélgica

N.V. 3,658 -
Havells Sylvania Costa Rica S.A. 201 -
1,562,884 -

Ingresos por intereses sobre

préstamos:
Havells SLI Lighthing products
Inc. 7,686 -
Havells Sylvania Costa Rica S.A. 3,021 -
10,707 -
Reembolsos de gastos por
asistencia técnica
Havells Sylvania Colombia S.A. 144,000 117,000
144,000 117,000

17



Havells Sylvania N.V. (Sucursal en el Ecuador) antes Sylvania
S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L. Precios de Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del
transferencia 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentardn en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia
e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses
a la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento
para la Aplicaciéon de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracion Tributaria mediante Resolucién General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitidé la resolucién NAC-DGER2008-
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de
2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a USS$ 1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a US$ 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Administracién de la
Compainiia tiene un estudio de precios de transferencia en el cual
se ha determinado que no existe ninguna diferencia en los
comparables y por tanto ningtin efecto impositivo.
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S.A.N.V. (Sucursal en el Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

M. Adopcion de
las Normas
Internacionales
de Informacién
Financiera

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publico la Resolucién No. 06.Q.ICI 004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias para el registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la Resoluciéon No.
08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiias y
en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las Companias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011,en las compaiiias
que tengan activos totales iguales o superiores a USS
4°'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las companias
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Pablico; las sucursales de compafias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
companias no consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compania prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

N. Ley En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
Reformatoria diciembre de 2007, se publicd la “LEY REFORMATORIA PARA LA
parala EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
Equidad introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de
Tributaria del Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
Ecuador vigencia rige a partir de Enero del 2008.

La Compaiiia ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

O. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacion de
subsecuentes nuestro informe (Marzo 30 de 2009), no se han producido eventos
que en opinidén de la administracion de la Compafia pudieran

tener un efecto importante sobre los estados financieros.

20



