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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carridn,
B D O Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4263
E—— Fax: (593-2) 223-2621
P.O. Box: 17-11-5058 CCI ¢ Quito - Ecuador

Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en e] Ecuador)
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal
en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compariiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2006, fueron examinados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 23 de marzo de 2007, expresd una opinidn sin salvedades, las cifras
por el afio terminado en esa fecha, se incluyen para propdsitos comparativos.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errdéneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2007 no recibimos respuesta a nuestra solicitud de
confirmacién de: Dr. Julio César Vasco Yépez abogado de la Compaiiia, lo cual nos
impidi® conocer la eventual existencia de tramites judiciales o extrajudiciales
iniciados por la Compaiiia o contra ella y cualquier otro asunto que pudiera afectar de
alguna manera a los estados financieros adjuntos.

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios sino hubiera existido
la limitacidn mencionada en el parrafo tercero, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera de SYLVANIA SA. N.V. (Sucursal en el Ecuador), al 31 de
diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 * Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores

5. Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencién y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007, se emite por separado.
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Balances Generales

(Expresados en miles de délares)

Diciembre 31, 2007 2006
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 489 394
Cuentas por cobrar (Nota B) 1,775 1,244
Inventarios (Nota C) 1,262 649
Gastos pagados por anticipado 3 24
Total activos corrientes 3,529 2,311
Muebles, enseres, equipos y vehiculos (Nota D) 70 68
Otros activos 2 1
3,601 2,380

Pasivos y patrimonio de la Sucursal
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota E) 1,255 667
Gastos acumulados por pagar 79 29
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 140 132
Impuesto a la renta (Nota G) 100 108
Total pasivos corrientes 1,574 936
Jubilacién patronal y desahucio (Nota H) 134 110
Total pasivos 1,708 1,046
Patrimonio de la Sucursal:
Capital asignado 67 67
Reserva de capital (263) (263)
Utilidades retenidas (Nota ) 2,089 1,530
Total patrimonio de la Sucursal 1,893 1,334
3,601 2,380

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)
Estados de Resultados

(Expresados en miles de délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
.|
Ventas netas 6,614 5,101
Costo de ventas 4,623 3,473
Utilidad bruta en ventas 1,991 1,628
Gastos de administracién y ventas
Gastos de administracién 307 261
Gastos de ventas 497 368
804 629
Utilidad en operacion 1,187 999
Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados 12 11
Otros (gastos) ingresos (1) 12
11 23
Utilidad antes de participacion
empleados e impuesto a la renta 1,198 1,022
Participacién a empleados (Nota F) 180 153
Impuesto a la renta (Nota G) 259 217
Utilidad neta 759 652

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en miles de ddlares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Capital asignado
Saldo inicial y final 67 67
Reserva de capital
Saldo inicial y final (263) (263)
Utilidades retenidas
Saldo inicial 1,530 1,478
Remesas enviadas a casa matriz (200) (600)
Utilidad neta 759 652
Saldo final 2,089 1,530
Total Batrlmonio de la Sucursal 1,893 1,334

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
-5
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en miles de délares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
L. |
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 6,133 4,885
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,554) (4,289)
Impuesto a la renta pagado (267) (221)
Intereses ganados 12 11
Otros (gastos) ingresos (1) 12
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 323 398
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Efectivo pagado por la compra de muebles,
enseres, equipos y vehiculos (25) (56)
Efectivo recibido por inversiones temporales - 203
Aumento en otros activos (1) -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
inversidn (26) 147
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Remesas enviadas a Casa Matriz - (600)
Pago de dividendos (200) -
Efectivo pagado por desahucio (2) -
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (202) (600)
Aumento (disminucidn) neto de efectivo y equivalente
de efectivo 95 (55)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 394 449

Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del afio 489 394

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en miles de délares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Utllidad neta 759 652

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacién 23 12
Provisién para jubilacién 26 17
Otros - (2)
Provisién para participacion a empleados e

impuesto a la renta 439 -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (531) (205)
Aumento en inventarios (613) (111)
(Disminucidn) aumento en gastos pagados por

anticipado 21 (46)
Aumento en cuentas y gastos acumulados por

pagar 638 76
(Disminucién) aumento en obligaciones con los

trabajadores e impuesto a la renta (439) 5

Efectivo neto provisto por las actividades de

oBeracién 323 398

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financleros.
7
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Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Muebles, enseres,
equipos y vehiculos

SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Politicas de Contabilidad Significativas

Sylvania S.AA. N.V. (Sucursal en el Ecuador) es una sucursal de
Sylvania Lighting International, una sociedad constituida bajo las
leyes de Curazao-Antillas Holandesas. Inicialmente la Compafiia se
constituyd en Ecuador como Automatic Electric de Colombia S.A.
en el aio 1961 como una sucursal de la compaiia del mismo
nombre constituida en el estado de Delaware de los Estados
Unidos de Norteamérica. Desde esa fecha la Compafiia ha
cambiado sus denominaciones sociales hasta la tltima con la que
actualmente opera en el Ecuador, siendo su actividad principal la
comercializacidn de productos de iluminacidn.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisidn para cuentas incobrables, la depreciacién
de muebles, enseres, equipos y vehiculos y los pasivos por
impuesto a la renta y participacion de los empleados. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.

Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos.

Los inventarios de mercaderias se encuentran valorados a sus
costos historicos. El costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas mercaderias se determina por el
método promedio ponderado

Los muebles, enseres, equipos y vehiculos se encuentran
registrados a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos
hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de adquisicion (para las
adiciones efectuadas a partir de esa fecha).
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida (til estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de transporte 20%
Equipo de computo 33,33%

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un

Jubilacién patronal perito independiente.

y desahucio
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de délares)

A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

B. Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Efectivo 89 394
Equivalentes de efectivo

Produbanco

Certificado de depdsito con

una tasa de interés anual del

1,5% y vencimiento en enero

de 2008. 400 -

489 394

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Clientes 1,624 1,114
Compaiiias relacionadas (Nota ) 139 118
Funcionarios y empleados (1) 1 ]
Otras 18 18
Dep6sitos en garantia 6 6
1,788 1,257

Menos provisidén acumulada para
cuentas incobrables 13 13
1,775 1,244

(1) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia y sus
empleados.

10
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de délares)

C. Inventarios

D. Muebles,
enseres,
equipos y
vehiculos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Mercaderias 885 488
Importaciones en transito 390 174
1,275 662

Menos provision para
obsolescencia 13 13
1,262 649

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Muebles, enseres y equipos 93 68
Equipo de transporte 46 46
139 114

Menos depreciacion acumulada 69 46
70 68

El movimiento de la muebles, enseres, equipos y vehiculos, fue

Como sigue:
2007 2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 114 97
Compras 25 17
Saldo final 139 114
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 46 34
Gasto del afno 23 12
Saldo final 69 46
11
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de dolares)

E. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar

Diciembre 31, 2007 2006
Proveedores locales 135 123
Compaiiias relacionadas (Nota J) 480 334
Impuesto al valor agregado 12 26
Retenciones en la fuente 8 6
Anticipos de clientes 8 -
Proveedores del exterior 608 174

Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 4 4
1,255 667

F. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como

con los sigue:
trabajadores
2007 2006
Beneficios sociales:
Saldo inicial 21 21
Provisién del afio (2) 38 -
Pagos efectuados (2) (38) -
Saldo final 21 21
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 111 102
Provision del afo 180 153
Pagos efectuados (172) (144)
Saldo final 119 111
140 132

12
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de délares)

G.

Impuesto a la
renta

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

(2) Informacién no disponible en el afio 2006.

La provisidn para el impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2007 y 2006, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, €s como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006

Utilidad segun libros antes de
participacidn de trabajadores

e impuesto a la renta 1,198 1,022
15% participacion a

trabajadores 180 153
Utilidad desptes de

participacion a trabajadores 1,018 869
Mas gastos no deducibles 18 -
Base imponible 1,036 869

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros 259 217

13
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SYLVANIA S.A. N.V. (Su_cursal en el Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de délares)

H. Jubilacién
patronal y
desahucio

1. Utilidades
retenidas

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2007 2006

Saldo inicial 108 112

- Provisidn del afio 259 217
Pagos efectuados (108) (221)

Menos 1% retencion del ano (159) -

Saldo final 100 108
... |

El movimiento de la provisidon para jubilacidn patronal vy
desahucio, fue como sigue

2007 2006

Jubilacion patronal:
Saldo inicial 81 67
Provision del afio 12 14
Saldo final 93 81

Desahucio:

Saldo inicial 29 26
Provision del ano 14 3
Pagos (2) -
Saldo final 41 29
134 110

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compaifiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

14




739999 999397993999399999939953333333) ) )

SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de délares)

Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiiias

relacionadas
Diciembre 31, 2007 2006
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Sylvania Export Corporation 126 118
Havells Sylvania Colombia 13 -
139 118
]
Cuentas por pagar: (Nota E)
Havells Sylvania Colombia 475 329
Havells Sylvania Costa Rica 5 5
480 334

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Ventas:
Havells Sylvania Colombia 15 -
15 -
.}
Compras:
Havells Sylvania Colombia 1,490 1,188
Sylvania (UK) Holding Co. Ltd. 24 -
Havells Sylvania Costa Rica 4 -
1,518 1,188

Gastos de asistencia técnica y
reembolso de gastos

Havells Szlvania Colombia 117 -

15
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de délares)

K.

L.

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006

Ingreso por intereses

SLI Lighting Products Inc. 8 -

Preclos de Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro

transferencia  Oficial N0.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emitid la resolucion NAC DGER 2005-0640
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006,
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$300,000.00
doélares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios
de transferencia en los plazos determinados en Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

A la fecha de emision de este informe, la Administracion de la
Compaiiia tiene un estudio de precios de transferencia en €l cual
se ha determinado que no existe ninguna diferencia en los
comparables y por tanto ningtn efecto impositivo.

Adopcionde  Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se

las Normas publico la Resolucién No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo

Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién

de Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicaciéon obligatoria por parte de las

Financiera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias para el registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

16
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SYLVANIA S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de dolares)

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

M. Ley En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
Reformatoria diciembre de 2007, se publicd la “LEY REFORMATORIA PARA LA
para la EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
Equidad introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de
Tributaria del Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales.
Ecuador

N. Eventos A partir de abril de 2007, la Casa Matriz del Grupo Sylvania es

subsecuentes adquirida por Havells una compania Hindu, por consiguiente
Sylvania S.A. N.V. (Sucursal en el Ecuador) pasa a formar parte de
dicha Compaiiia, para lo cual se encuentra realizando los tramites
para cambiar su denominacién a Havells Sylvania N.V.
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