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{Expresadas en U.S. dlares)

EFECTIVO Y BANCOS.
Lin resumen de esta cuenta, file comao sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Caja 35,107 5,031
Bancos (1) (2) 21,296 31,405
56,403 36,436

(1} Un detzlle de los bancos, fue como sigue:

Diciembre 31, Qidembre 31,

2014 2018

Banco Internagonatl 5.A, 18,374 28,780
Banro Predubanco SA. 2,920 2,615
21,296 31,405

m

(2) Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su
UsQ,

CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue;

Diciembre 21, xciembre 31,

2419 2018
LCaorrienta: :
Clientes f1) 128,821 116,363
Empleados 5,738 1,550
Refaclonadas (Ncta 18} 3,117 - 844
Oiras 790 740
138,466 119,497

No ocotriente:

QOtras cuentas por cobrar 23,544 23,544_

(1) Al 31 de didembre de 2019 y 2018, representan los impartes pendientes de
cobro principatmente por las matriculas v pensiones escolares los cuales no
generan intereses y tienah vencimientos promedias. :
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10.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Oicdembre 31, Didembres 21,

2019 2018

Terrenos 162,552 162,552
Edificios £97,986 697,986
Muebles y gnseres 54,890 54,897
Equipos de oficina 1,677 -
Equipos de computadian 34,6685 33,10
vehiculos 29,990 29,990
10,187 10,197

091,878 SA8,655

(-} Depreciacian acurmulada {199,763} {148,958}
702,215 835,697

#
DBLIGACIONES FINANCIERAS

tn resumen de esta cuenta, fue Como sigue;
Diciernbre 31, Diciembre 31,
2419 2018

CObligaciones bancarias (1) 44,450 11 i?ﬂB

(1) El saldo de obligacicnes finanderas se formaba de & siguiente manera:

Al 31 de didembre de 2019

Veneimientos
Acreedaor Tasa anuzl hasta corto plazo  largo plazo
Bancos locales 9.76%  Octubre 2020 44,450 - -

Al 31 de didembre de 2018

Vencimientos
Acreedor Tasa anual hasta corto plazo  {argc plazo
Bancas locales 5.76%  Octubre 2019 11,708 -
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11.

12,

CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Iri
Proveadares (1
Cuentas por figuidar
Antidpos de clientes
Otras

Mo corriente

Relationadas (Nota 18)
Otras cuentas por pagar

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
3,500 11,885
3,332 806
6,646 -
1,796 5,017
15,274 17,708
38,708 15,540
16,389 33,319
623,671 627,941
678,768 677,200

(1) Al 31 de giciembre de 2019 y 2018, representan saldos pendientes de pago a
proveedores por compra de servidos, los cuzles no devengan intereses vy tienen

vendmiontos carrientes,
BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resurren de esta cuenta, fue como sigue:

Benafidos sociales corrjentes
Instituto Ecuatoriane Sequridad Social
Beneficios de ley a empieados
Participacion a trabajadorcs

Beneficios sociales ng coitientes
Jubilacidn petronal
Desahudo

Diciembre 31, Diciembre 31,

7019 2018
- 3,435
46,073 54,362
7,844 7,486
53,917 65,283
(2) 226,169 227,560
(3 58,425 59,100
284,594 287,060

#

{1} Jubilacidn patronal.- De acuerdo con disposidones del Codigo del Trabajo, los
frabajadores gque por veinte y cinca afios 0 mas hubferen prestados sus servidos
en forma continua © intenvumpida, fendidn deecho o ser jubilados por sus
empleadores sin petjuidio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segurdad Sodal (IESS).
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(2) Bonificadon por gesahucio.- Da acuerdo con disposidones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminaclén de la relaclon laboral por desahucio solidtada por el
aempleador o por o frabajador, la Compafiia entregard el 25% de kb (Olima
remuharation mersuatl par cada uina de s afips de servido.

13. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuanta, fue como sigue:

Bidembre 31, Diciembre 31,
2019 2015

Activas par impuestas corrientes:
Crécito tributario de renta 1,642 2,560
Anticipo de impuesto a la renta 6,558 7,045
Credito tributanio anfos anteniores - 847
8,200 10,452

¢ im s coftientes:
Retendianss e 13 fuente 558t 2,618
Retenciones de VA 548 1,367
VA par pagar - 640
Impuesto a la renta - 9,211
1,129 13,836

Conciliacion tributgria - Impuesto 3 [a renta

La condliacion del impuesto a la renta caloulada de acuerdo a la tasa impositiva legad v
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue caomoe sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31,

2019 Z018

Utilidad antes de impuesto & {a renta 2477 14,946
Mas gastos no deducibles 8,075 74,540}
Otras rentas exentas (109)
Utilidad gravable 10,552 89,377
Impuesto a la renta afectado & operadones en

los estacios financieros 22% (impiesto

minimo afio 2018) 2,321 9,211
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Los movimientos del impuesto a la renta, fueron cormo sigue:

Didiembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Impuesta a la renta 2,321 9,211
Articpo de Impuesto a la renta {6,557)

Retenciones en la fuente - (2,560)

Credito ribiutario anos anteriores - {(847)

Saldo a favar {por pagar) 4,236 6,977

Tarifa del impuests a la renta

Mediante ta Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolatizacion y Modetmizacidn de la Gestion Financiera se reforma [ tarifz del impuesto
a la rente para sodedades a partir del gjerdcio fiscal 2018 estableciendo coma tarifa
generai el 25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, Jas disposiciones
tributarias establecieron que dicha tarifa se incrementard hasta & 3% {28% a partir
afio 2018) sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a |2 participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, benefidarios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de mener imposidon.  Si dicha participadon
accicnania excede del 50% la tavifa aplicable para la snciedad sera del 28% a partir del
afio 2018.

Sttuacion fisca

tbos afos 2017 & 2019 estan sujetos a unz posible fiscalizacion par parte de las
autoridades fiscales.

Precios de transferenda

Las normas tributarias vigentes incorporan el prindpio de plena competencia para las
operaciones redlizadas con partes reladonadas. Por su parte & Servicio de Rentas
Internas {SRI) soficita se prepare y remitz por parie de la Compafia un anexo de
aperaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operadones
con sus compafias relacionadas domidliarias en e exterlor o locales en el mismo
perioda fiscal ¥ cuyo mont: acumuiado sea superior a US$3,000,000, v un informe de
precios de ransferencia, si tal monto es superior a US$15,000,800. Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliarias en paraisos fiscales. El indicadn
estudio debe ser remitido hasta €l mes de junio del 2019 conferme & noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige gue en su dedaradon de impuestos a la renta anual
dedare las operaciones de activos, pasivas, ingresos, ¥ eqresaos.

i1



CEISCHODL S5.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. dolares)

Refarmas fributarias

Ei 21 de agosto del 2018se publicd la “ley orgdnica para e fomento pradudtive,
atraccidn de inversiones, generacdd de emplen, v estsbilidad y equitibrio fiscal "en al
Suplemento del Registro Oficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo el mencicnada cuerpa legal son las siguientes:

s Exoneracidn del Impuesto a la renta y antlcdpo, para sectores priorizados y suieto a
2 generacion de empleo nete, en zonas urbanas de Quito v Guavaquil {por 8
anos), zonas no urbanas de Quito y Guayaguil {por 12 afios) y sectores fronterizes
(por 15 afios), slempre que ka inversion sg reglice en un periodc de 24 meses
contados desde la publicacian de la Ley.

= Exoneracion del Impueste a la renta y anticipe, sujeto a la generacian de empleo
netd, para industrias hasicas en todo el pais (por 15 afias) y sactores fronterizos
{por 20 afios), slempre gue la Inversddn se realice en yn periodo de 24 meses
contados desde Is publicacion de la Ley.

+ Dividendos ronsiderados coma ingresas exentos de impuesto a la renta caiculados
después dei pago del Impuesto a |a renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sodedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuadaor. No aphca
exaneradon si e beneficiario efective es una persona natural residente en 2l
Fruador; v, sl la sociedad que distibuye 2l dividendo no cusmple can el deber de
informar sobre sus benefiderios efectives.

» Se establecen ambias en la aplicacion de 1a tarifa de Impuesto a la renta del 28%
a partr del afic 2019. El parcentaje 25% se mantiene, asi como tambien d 229%;
para micro, pequenas empresas, exportadores habituzles.

» Se establece el Impuesto a la renta dnico mediante tarifa progresiva a ka utilidad
de enajenacian de acciones.

+ Reducdon tarifa Impuesto a la renka en reinversién de uhhdades, para Impuksar &
deporta, cultura, desarrofio dencia, tecnologia e innovacian.

s H porcentaje de rebencion sobre dividendos ¢ utllidades que se aplique al ingreso
gravado sera equivalertte a la diferenda entre la méxima tarifa de Impuesto a la
renta para persenas naturales (35%) y la tarifa de Impuesto a la renta aplicada
por la sociedad a la correspondiente basc imponible.

» Mpdificacion de la farmula para determinar el Anticipo de Impuesto @ la renta
carrespondiente al ejercido fiscal 2019 en adelante.
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Se elimina &l saldo del anticipo a liquidarse en dedlaracion def proximo afio
{tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucién del anticipo
mediante €l tipo impositivo afectivo (T1E); vy, se contempla la devoludon del valor
del anhicipp que sobrepase al valor del Impuesto a la renta Gausado para
sociedades (eliminagan impuestn minima).

Se agregan bBienes y servicios can tanfa 0% de IVA, tales como materia prima e
insumas (sernillas, bulbos, plantas) para sector agropecuario, acuicola y pesquera
importadas o adquiridas en e mercade interno, partes y piezas para tractores da
llantas de hasta 200hp; maquinana de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes
¥ piezas, de acuerdo con los Decrebos que emita el Presidente, entre otros.

El 31 de diciembre de 2015, sc publicd la “Loy Organie de Simplificacion v
Progresividad Tributaria” en el Registro Oficial No. 111,

Las principales refarmas que intredujo & mencionado cuerpo iegal son las siguientes:

Exaneradon del impuesto a la renta de s dividendos v utilidades, calculados
después del pago del impuesto 2 k2 renta, diskribuidos por sociedades residentes
nadonales o extranjeras residentes an el Ecuador, a favor de otras sociedades
nadonales. La capitalizadon de utilidades no serd considerada como distribucion
de dividendos.

Para las actividades del sector bananerc se establece el impuesto & la renta dnico,
que implica el pago de una i@rifa de haska el 2% sobre los ingresos brutos
abtenidos por produccion y venta local de banano; y del 3% sabre los ingresos
generados por exportacion de banano,

Se elimina la obligacidn ge determinar y pagar & anbicipo de irmpuesta a la renta,
el cual padra ser pagado de manera volunizria, apficando una formula eguivalente
al 50% del impuesto Causado menos retendiones.

Se elimina la deduccidn de gastos personales para personas naturales gue tengan
ingresns superiores a US4$108.000, excepto cuanda s frate de gastos de salud por
enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas.

Seran deducibles las provisiones por desahudo y jubiladon patronai respaldados
en estudios actuanales, Para fa jubiladon a deduceion aplicara sobre empleados
con biempo de servicio mayor a 10 afios con el mismo empleador, v los apartes on
efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas espedalizadas.

Se podra deducir el 100% adicicnal de los gastos d= publicidat y patrodnio
realizados a favor de depottistas, programas, ¥ proyectos deportives previamente
calificados

24
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» Seran dedudbles las donadones a entidades educativas para carrcras do pregrado
¥ posgrado afines a clencias de la educadon, hasta el 19 de ingresos gravados

= Er la exaneracion del page de ISD en dividendos distibuidas por saciedades de
Ectador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
gxiranjaras o personas naturales no residentes en el Ecuadar, se incluye los pagos
a besieficiarios ubicados o constituidos en pararsos fiscales

Otras reformas

» Se establece el régimen impositive para microempresas el cual implica el pago del
impueste a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaradones
semestrales de IVA e ICE, no obligacidn de actuar como agente de retencidn,
excepto en importacion de servidos.

« Se establece una contribucian temporal para contribuyentes que en el afip 2018
tuvieron ingresas gravados mavores a U551,000,000, la cual debera ser pagada en
los afins 2020, 202% v 2022, considerando una tarifa que va dd 0,10% hasts
0,20% sobre los ingresos del 2018, Esta contribucidn no es deducible y tampoco
puede ser utitizada como crédite tributario.

* Los exportadores podran acoeder & un mecanlsmo de devoiuclon simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA

PATRIMONIO
Caplial soclal.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, i capital sodal de la Compaiia es de US$1,000 v
estd constitulda por 1,000 acclones ordinarias, nominatives e indivisibles, autorizadas y
en dredlacian con un valor neminal de un dolar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias ded Ecuador requiere gue por lo menos ef 10% de |z ublidad
liquida anual sea apropiada comw reserva legal, hasta que ests alcance como minimo
el 50% del capltal suscrito y pagado. Esta reserva ne puede ser distribtlda a los
acdonistas, excepto en caso de liguidacion de la Comnpafifa, pero puede ser utilizada
parz absorber pérdidas futuras o para aumentar e capital.

Resultados acumuiados,

Utilidades retenigas

&l 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta est@ a disposicion de Jos
accionistas y puede ser utilizade para la distribucion de dividendos vy ciertas pagos,
como la re liguidacion de impuestos u piros. :

-,
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15. VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diclembre 31,  Diciembre 31,

20148 2018

Pensiones 794,175 944 014
Matriculas 45,576 53,445
Segura de acddentes 7410 13,233
Alguileres - 6600
807,161 1,017,288

Diescuentos sobre ventas {43,378) {56,356)

763,783 960,332

16. GASTOS OPERATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en
Diciembre 21, Diciembre 31,

2019 2018

Gastos del personal 285,969 296,319
Honorarios y servicios 31,256 38,667
Servicios basicas 22,447 20,075
Mantenimienkn 12,833 21,345
Iva al gasto 13,206 21,350
Indemnizaciones ' 11,199 -
Arriendos 0,250 -
Seguras 6,997 8,983
Suministros 441& ; 10,662
Seguridad y vigilanda 6,346 25,033
Participacidn a trabajadores 437 2,638
Dtros 18,060 13,529
423,016 459,041
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GASTOS DE ADMINISTRACION.

Lin resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios termlnados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Gastos del parsonal 209,775 198,848
Depreglaciones 50,805 hG, 277
Honorarios 33,798 24,218
Artiendcs - 15,504
Seguridad vy viglancia §,875 4,967
Sequros 2,008 1,759
Sericios basicos 1,376 5,968
Suministros A56 2,693
Otros 21,277 184,836
325,890 488,990
SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos con partes relacionadas, fue como sigue:
Diciembie 31, Diciembre 31,
2019 2018
Cuentas por cobrar:
Brocasio 5.A. (Neta &) 3,117 844
Cuentas oor pagar,
Edusacler 5.A. (Nota 11) 15r359 33,319
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerde a los asesores legales, la Compafiia na

mantiena juicios como demandado y/o demandante,
SANCIONES.

De la Superintendenda de Companias, Valores ¥ Sequros.

Na se han aplicade sanciones a la Compania, sus Directares o Administradores, par
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios

terminados &l 31 de diciembre de 2019 y 2018.

r
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21,

22,

De otras autoridades administrabivas.

Ma se han aplicado sanciones a la Compafifa, sus Directores o Administradores,
amitites por parte oR obes Storidades aoministrativas, durante 103 gjercicios
terminados & 31 de diciembre de 2015 y 2018.

HECHDS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterloridad al 31 de didembre de 2019 ¥ hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros {lunio 8, 2020), no se tiene conodmiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa ios saldos o
interpretacidn de los mlsmos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados finandergs por el afo terminado & 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compahia el 8 de junio de 2020 vy se
presentaran para su aprobacién definitive 2 la Junta General de Accionistas, La
Administracion considera gue no se producirdn cambios a los presentes estadaos
financieros.




