INFORME DE LOS ADMINISTRADORES PARA LOS SO0CIOS

Guayaquil, 1 de Marzo de 1.996.

Sernores Socios de la Compania.
INMOBILIARIA SAN FRANCES S.A.

Ciudad.

Estimados senores socios.

En cumpliento con el mandato de ustedes y de los reglamentos
de la Superintendencia de Companias tengo a biern poner a
consideracion el informe anual del ejercicio economico a mi
cargo correspondiente al afo 1.995.

Dentro de este ejecicio econo;nico la compania ha tenido mejor
rendimiento ngue el ano pasado, pero se esta estudiando la
posibilidad de que en el futuro mejore, para asi poder cumplir

con el objetivo para lo que ha sido creada esta compania.

Aprovecho la oportunidad para agradecerles la confianza que
ustedes han depositado en mi persona los sehores socios.
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