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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
Ceischogi 5.4,

Opinidn con salvedad

8

He auditado los estados financierns de Ceischool S.A., gue comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciermbre del 2018 ¥ los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ang terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a
los estados financieros gue incluyen un resumen de tas politicas contables
significativas,

En mi opinién, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el
parrafo 3 de la seccion "Fundamento de |a opinién con salvedad”, os
estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materizles, |a posicion finranciera de Ceischool 5.A. al 31 de diciembre del 2018,
el resuitado de sus operacignes y sus flujos de efective por el afio terminado en
dicha fecha, de conformidad con WNermas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas v Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinign con salvedad

S

Al 31 de diciembre de 2018, no me fue posible validar gue se hayan registrado
las provisiones por beneficios definides conforme lo establecido en las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera fue Feguenas y Medianas Entidades -
MIIF para PYMES por cuanto no se me proporciong 2 estudie actuarial
correspondiente a dicho pericdo. Las Mormas Internacionales de Contabilidad
establecen que las provisiones deben ser abieto de revisidn al final de cada
periodo sobre el que se informa, vy 2justadas cada afo para reflejar en cada
periodo la mejor estimacion disponible, sin embarge, en ¢l caso de que no sea2
probable 2| page futuro sobre dicha obligacion, se procedera a liquidar o revertir
la provision en el periodo gue fa misma no fuere asi necesania. Asi mismo,
dichas hormas establecen que las nuewvas mediciones, gque comprenden las
ganancias v perdidas actuariales, se reconccen en el estado de situacion
financiera con cargo o abano a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de |as ganancias y perdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida det periodo. Per lo tanto, no me fue
posible satisfacerme de l|la razonabilidad de dichos saldos mediante otros
procedimientos de suditoria, ni he podido determinar si existen ajustes que
deban ser registrados o informacion adicional gue deba ser revelada en las notas
a los estados financiergs.por ende no me fue posible determinar ios efectos que
dicha provision pudiera tener para los pasivos y patrimonio respectivamente.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria
{NIA). Mis responsahilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este infarme en |a secciéon "Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros", Soy independiente de
Ceischool S.A. de acuerdo con el Codigo de Etice para Profesionales de Ia
Contabiiidad del Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de fa
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Sequros del Ecuador, y he cumplide
las demas responsabilidades de etica de conformidad con dicho cddigo.
Considero que |a evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente ¥
aprapiada para proporcionar Una base para una opinion con salvedad.



Responsabilidad de |a administracion y de los encargados del
gobierno de la compafiia por los estados financieros

5. La Administracion es responsable de la preparacion vy presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades ~ NIIF para PYMES,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([AS8), v dal
control interno determinado por [a Administracidn como necesario para permitir
la preparacién de los estados financieras libres de errares materiales, debido a
fraudes o error.

6. En ia preparacion de los estados financieros, |a administracion es responsable de
evaluar la capacidad de |la Comparia para continuar como empresa en
funcicnamiento, revelando, segun corresponda, los ssuntos relacionados can
dicha situacidn, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos gue la Administracion tenga la intencién
de liguidar la Compafila o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

7. La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de |a
supervision del procesa de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidades del zuditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

8. El objetive de |la auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
finangierss en su conjunto estan libres de errores materiales, debide a fraude ¢
error, y emitir un inferme de auditoria que incluya mi opinién, Seguridad
razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa (NIAD,
detectard siempre un error material cuando este exista, Errores pueden surgir
debido a fraude o error ¥ son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
economicas que fos usuarios toman basandose en los estados financieros.

9., Como parte de una audltoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionalas de Auditoria, apligué mi juicio profesional v mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditor(a, También:

« Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefié vy ejecuté procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para la opinién. Ef
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
aue en el case de upa incorreccidon material debido a errar, ya gue ef
fraude puede implicar colusién, falsificacidon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control
interna.

= Obtuve conncimiento del control interno relevante para {3 auditoria con &l
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre ia
efectividad del control interno de la Comparfiia,

« Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas v sl las
estimaciones contables y |8 correspondiente infnrmacion revelada per Ia
Administracion es razonable.



Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha y, basados en
la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe
de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de mi informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evalué la presentacidon general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable

10. Comuniqué a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a,

P,

entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

arlos Espinoza Herrera Msc.

SC-RNAE-580
Guayaquil, 6 de Mayo, 2019



Ceischool S.A. g
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO
Activos Corrientes:
Efective vy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Activas por Impuestos corrientes
Total de activos corrientes

Activos no Corrientes:
Cuenta por cobrar 2 L/P
Progiedades, Mobiliario ¥ Equipos
Tatal Activos no Corrientes

Total del Activo

PASINO Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes:

Frestamos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Fasivos por impuestos corrientes
Total de pasivos corrientes

Pasivos no Corrienies:

Cuentas por pagar

Dbiigaciones por beneficios definidos
Total de pasivos no corrientes

Total del Pasivo

Patrimonio

Capital

Reservas

Resullado acumulado
Total del Patrimonio

Total del Pasive y Patrimenio

Ver notas a los estados financieros
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Mercedes Sanchez Vascones
Répresentante Legal
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..Diciembre 31...

2018

2017

{en miles de ddlares)

31 15
189 116
10 1
231 132
24 .
840 873
263 B73
1.094 1,005
- 19
74 14
70 8l
14 1
158 115
628 658
287 216
915 874
1.073 CLE]
i 1
1 1
29 14
27 16
1.094 1.005

g g v

.T..Fﬂl; . -I-L't'.l'

b {1

Freddy Cruz Quinde
Contador General



Ceischool 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

..Diciernhre 31...
MNotas 2018 2017
fen miles de dolares]

Ingresaos 13 961 796
Gastos de Administracion ¥ venta 14 {338) (7703
Gastos financieros 14 (8} (&}
Otros {eqgresos) ingresos netos - (19)
Utilidad antes de impuestos a la renta 15 1
Impuesto a [a renta 9 {(9) (8}
Utilidad del ejercicio 6 (7}

Ver notas a los estados financiaros
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Ceischool S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
EOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados
social Reservas Acumubados Total
Saldos al 1 de enera del 2017 1 i 21 23
Pérdida del afio - - {7) (7)
Saldes al 31 de diciembre del 2017 1 1 14 16
Utiidad del ana = 15 6 6
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1 1 20 22
‘er notas a los estados financieros
P - .
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Mercedes Sanchez Vascones Freddy Cruz Quinde
Representante Legal Contador General



Ceischool 5.A,
ESTADOQ Q'E FLUJDS DE EFECTIVO

EOR EL ANO TERMINADO £1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibidg de clientes

Pagaro a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros {egresos) netos

Impueste a la renta

Flujo de efectivo neto
proveniente(utilizado) de actividades de
operaclén

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adguisicion de propiedades, neto de precio de
venta

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos y otros

EFECTIVD Y BANCOS

Incremento nete en efective v bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ARG

Ver notas a los estados financiercs

¥ 2 ¥ i X .
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2018 201#
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8ol B35
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(8) (6)

A (19)
{9) (8]
52 (4]
{17) fd1)

(19) 2

15 {26}

5 41
31 15
._H:F.fuf—ifr L ul..-. (—'_;.,- =:.-fr»-

Freddy 'Cruz Quinde
Contadar General



Ceischool S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Con fecha 12 de Noviembre del 2014, el Registro Mercantil de Guavaquil en
cumplimiento de lo ardenado por la Superintendencia de Compafiias en Ia
resolucion SCV-INC-DNASD-SAS-14-0029122 del 3 de octubre del 2014, inscribe
la escritura pablica que contiene el Cambio de Denominacidn de la comparniia
Inmobiliaria SANFRANCES S.A. por la de Celschool 5.A., su principal actividad
consiste en |la explotacion v administracién de centros de ensehanzas pre-escaolar,
primaria, secundaria, superior, educacian técnica y artesanal.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de |a Compafila alcanza 61
¥ 59 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsahiiidad de la Administracion de la Compania.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estadas financieros han sido preparados de
conformidad con las Nermas Internacionales de informacion Financiera para
Pequerias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de America {U.5. délar), &l cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

Bases de preparacion: Los estados financieros de Ceischool S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por ciertas prepiedades
que se presentan & sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables inciuidas mas abaje. El costo historico esta basado generalmente en ef
valor razonable de ia contrapartida dada en el intercambio de los activos.

E| valor razonable es el predio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercada en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese précio es directamente observable ©
estimado etilizando ofra técnica de valoracion.

A continuacion se describen |as principales politicas contables adeoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere 1a Seccion 10 de
las NIIF para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los
periados que se presentan: '

Efective y equivalentes de efectivo: Incluye aaguellos actives financieros
liguidos, depositos o inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses, Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn
financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adguisicién o al valor
neto realizable, el menor, Son valuados al costo promedio ponderado.

10



Propiedades y equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se medirdn iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades, mobiliario ¥ equipos comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionades con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento vy la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento v retira del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, s& considerard como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimients inicial, los mpbiliarios ¥ otros aclivos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientes se imputan 3 resultados en el
perfodo en que se producen. Cabe serialar, que algunas partidas de
propledades, mobiliario v equipos de la Compafia, requiersn revislones
periodicas, En este sentida, las partes obhjeto de sustitucion son recanocldas
separadamente de| resto del activo y con un nivel de disgregacién que
permite depreciarios en el perioda gue medie entre ia actual y hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, terrcnos v edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos |a depreciacidn acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor,

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultadc integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaiuacidn de preopiedades, mobiliaric vy
equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados,

El saldo de revaluacion de terrencs, edificios y equipos incluido en ef
pateimonio es transferide directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del active.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, mobiliario y equipos sobre el
impuesto a |a renta diferido, se caontahilizan y revelan de acuerds con 1a NIC
12 Impueste a las Gananclas.

Meétodo de depreciacion y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades, maobiliario v equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estirmado registrado sobre una base prospectiva.

A contineacion se presentan las principales partidas de prupieﬂa-:‘{es.
moabtliario v eguipcs v las widas utiles usadas en el calcule de fa depreciacion;

Lk



Itern Vida util (en afios)

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
vehiculo 5
Equipos de computacidn 3

+  Retiro o venta de propledades, mobiliario y equipos: La uiilidad o
perdida que surja del retirg o venta de una partida de propiedades, mobiliario
y eqlipos es calculada como 12 diferencia entre el precio de venta y ef valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En case de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacign es transferido directamente a resultados
acumuladas.

+ Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de |os estados financieres mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades, mobiliario y equipos que,
estando totalmente depreclados, se encuentran todavia en uso. Es politica de
la Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasio por impuesto a 1a renta representa |a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y €l impuesto diferido.

Impueste corriente: E| impuesto por pagar corriente se basa en 12 utilidad
gravable {tributana)} registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles vy partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la
Compafila por concepto del Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

+ Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre e| valor en libros de los activos ¥ pasivos
inciuidos en los estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se¢ reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resuylte
probable gue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
PESIVOS no se  reconpcen s las  diferencias temporarias  sdrgen  del
recanocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que na afecta la utilidad gravable
{tributaria) ni Ia contable. Ademads, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si k2 diferencia temporal surge del reconocimiento inical de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos difeiidos s& miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacian en el periode en el que =l activo se
realice o el pasivo se cancele, basandase en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo gue se
informa.

La medicior de los pasives por impuestos diferidos v los actives par impuestos
diferidas reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

12



La Comparfila debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestas diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compania tiene Iz intencidn de liguidar sus activos vy
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestes corrientes y diferidos se
reconocen comao ingreso o gaste, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccign 0 SUCES0 QUE Se reconoCce
fuera del resuitado, va sea en otro resultado Integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso &l impuesto también se reconoce fuera dal
resultado; © cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones: Se recongcen cuando se tiens una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un sucese pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos gque incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacidn fiable del importe de |a
obligacion,

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesaric para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de |os beneficios definidos {jubilacion patronal y honificacién por
desahucio) ha sido determinadp utilizando ef Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales reatizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
210 en €l que se generan, asi comao el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido,

las nuevas mediciones, que cormprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacien financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de
las gananhcias y perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las gananciag acumuladas ¥y no soen reclasificadas a la
utilidad o perdida dei perioda.

Participacién a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo v un gasto
por |a participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo
con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, banificacién o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar.

- Prestacion de servicios: Los ingresps ordinarios procedentes de |a

prestacién de servicios son reconocides cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la prestacion del misma.
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Costos y gastos: Se registran al coste historico. Los costos y gastos se
reconocen 8 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue
se haya realizado el page, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
cOnocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
ectados financieros no se compensan fos activos v pasives, tampoco log ingrasos
y gastos, salvo aquelios casos en los que Iz compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de |a
transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparfa tiene
l& intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al
pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja 3
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
Ananciero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de Ia
transaccion, excepto por aguelles activos financieros clasificades al valor
razonable con cambios en resultados, |os cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos castos de |a transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieras reconocdides son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en actives no
corrientes, excepta aquelles con vencimientos otiginales inferlores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activps corrientes,

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comergiales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con cl gue se
adquirieron los Instrumentos financieros. La administracién determina Ia
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo
son medidos al costo amortizado usando e metodo de |a tese de interés
efactiva, mengs cualquier deterioro de valor. Los ingresos por intereses se
reconocen aplicando |a tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte Inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasiffcan como pasive: corriente
a menas que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el page de la
obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar son pasivos financeros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.
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Modificaciones a las NIIF para PYMES aplicables a partir del 1 de enero
del 2018

La dltima actualizacion de la norma para PYMES se inici6 en el 2012 y resultd en
una modificacion a dicha norma para periodos iniciados a partir del 1° de enero
de 2017. La politica del IASB ha sido de iniciar una revision dos afios después de
que una nueva NIIF entra en vigor. Para llevar a cabo |a revision, el Staff propone
emitir antes de julio de 2019 una “Solicitud de Informacion” de cambios que seria
necesario hacer, y con el resultado de esta retroalimentaciéon emitir un Borrador
para Discusion de los cambios a efectuar a mas tardar en febrero de 2021 y
finalmente emitir las modificaciones a la norma para PYMES antes de mayo del
2022.

Las normas que se tendrian que considerar son la NIIF 3 y la NIIF 10 a la 17. No
se incluiria la NIIF 9, Instrumentos Financieros, de la cual se incluyeron en la
version de 2015 algunos de sus conceptos, pero no el de pérdida crediticia
esperada ni la necesidad de que se defina la estrategia de administracion de
riesgo para alinear las coberturas.

Un Consejero inquirié si deberian de considerarse los resultados de las revisiones
de post implementacién de la NIIF, antes de incorporarlas a la NIIF para PYMES;
el Staff indicé que asi se ha hecho, pero el Consejo podria decidir no esperar,
Otro Consejero inquirié si la NIIF para PYMES estd cumpliendo actualmente con
su proposito; el Staff indicd que tienen que evaluarse las necesidades de
informacion de las entidades emisoras y de los usuarios. Otro Consejero inquirié
si se estan considerando temas de actualidad en la aplicacién de la NIIF para
PYMES, y el Staff indico que se han recibido pocas preguntas al respecto. Otro
Consejero preguntd si se incluira la NIIF 17, que entrara en vigor en el 2022.

Revision y actualizacion (Documento 30 de la Agenda)

El Consejo se reunid el 7 de febrero de 2019 para discutir la revisién completa de
2019 de la Norma NIIF para las PYMES.,

El Documento 30A de la Agenda, que se facilité al Consejo con fines informativos
Gnicamente, describié el desarrollo de la Norma NIIF para las PYMES, incluyendo
la revision completa inicial del Consejo llevada a cabo en 2015.

Plan del proyecto de la revision completa de 2019 de la Norma NIIF para
las PYMES (Documento 30 de la Agenda)

El Consejo establecid los plazos del proyecto propuestos para la revision completa
de la Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.

El Consejo decidi6 provisionalmente que la Peticion de Informacion deberia
solicitar, especificamente, opiniones sobre si y, en caso afirmativo, como la
Norma NIIF para las PYMES deberia actualizarse para tener en cuenta las Normas
NIIF completas y las modificaciones no incorporadas en este momento en la
Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.

El Consejo también decidié qué temas deberian incluirse en proximas reuniones
del Consejo.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.
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Préoximo paso

En marzo de 2019 el Consejo tiene pensado discutir el alcance de la Norma NIIF
para las PYMES, y su relacidon con las Normas NIIF completas.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportado por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en |la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas Gtiles de propiedades, mobiliario y equipos: La
estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la nota de Propiedad, planta y equipo (método de depreciacion
y vidas utiles)
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Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. La Compafia estima que los efectos
determinados por la Administracion no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compafiia ha considerado no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 121 22

Otras cuentas por cobrar:

Partes relacionadas 2 10
Anticipo de proveedores 65 84
Subtotales 66 94
Totales 188 116

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo, la Compafia no ha reconocido una
provision para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado un
cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades aun se
consideran recuperables.

5 PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S, délares)

Costo y Valuacion 989 972
Depreciacion Acumulada (149) (99)
Total 840 , 873
Clasificacion de propiedades, mobiliario y equipos:
Edificio 588 623
Terreno en propiedad 163 163
Otros Activos 89 87
Total de PME 840 873
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo y Valuacién
Saldo al 1 de enero del 2017

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre del 2017
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero del 2017

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Terreno Edificio

Dtros activos  Total

(en miles U.S, ddlares)

163 683 85 931

- 15 26 41

163 698 111 972

- 17 17

163 698 128 989
Edificio Otros activos Total

(en miles U.S. délares)

66 10 76
9 13 22
75 23 98
35 15 51
110 39 149

6 CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuenta por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales

Otras cuentas por pagar:
Liquidaciones por pagar
Otros

Subtotales

Totales

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

62 ' 6
- 8

12 -

12 8

74 14
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Al 31 de diciembre de 2018, el rubro proveedores locales constituyen
transacciones de compras a crédito realizadas a proveedores locales, las cuales
no generan intereses y no tienen un plazo de vencimiento.

7 PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de pasivos acumulados es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales 51 53
Sueldo y salario - 15
IESS por pagar - 9
Otros 19 4
Total 70 81

8 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuenta por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Otras cuentas por pagar 628 658

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden a
prestamos realizados por una persona natural, los mismos que no cuentan con
plazo de vencimiento ni tasa de interés.

9 IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros antes de 18 1
impuesto a la renta '
Participacion de trabajadores (3) -
Gastos no deducibles 75 20
Ingresos exentos = (1)
Utilidad gravable 89 20
Impuesto a la renta causado 22% (1) - 4
Impuesto a la renta causado 25% (1) 20 -
Total 20 4
Anticipo calculado (2) S 8
Impuesto a la renta cargado a resultados 9 8
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(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Las sociedades
que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. La tarifa aplicable de impuesto a la renta es del 25%.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias. En tal sentido, se constituye este anticipo en el impuesto
minimo del impuesto a la renta, solo si este sea mayor que el impuesto
a la renta causado calculado en la determinacion del impuesto a la tasa
del 25% o 22%, que fuere el caso, de cada afio.

— Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto
a la renta de US$9 mil (US$8 mil en el 2017); sin embargo, el
impuesto a la renta causado del afio es de US$20 mil (US$4 mil en el
2017). Consecuentemente, la Compafila registré en resultados
US$135 mil (US$4 mil en el 2017) equivalentes al impuesto a la
renta causado, en razén que el mismo es mayor que el anticipo de
impuesto a la renta calculado.. '

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la Administracién
Tributaria y son susceptibles de revision desde el afio 2016 al 2018.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacién
entre la utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S, ddlares)
Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto a

la renta 18 1
Gasto de impuesto a la renta S " 8
Impuesto a la renta cargado a resultados 9 8
Tasa de efectiva de impuestos 51% 800%

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:
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Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizaciéon de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporciéon que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afilos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15
afios.

-~ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

—~ Exoneracidn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

-~ Exoneraciéon del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer
afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta:

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimindé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidaciéon del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”,

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola, oleoquimica; cinematografia 'y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
-~ Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

— El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
afos contados desde la fecha de pago.

— Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin |a intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

- [Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

— Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

» Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
anos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversién. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracidn serd de hasta 5 afios
adicionales.
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10 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 228 170
Bonificacion por desahucio 59 46
Total 287 216

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaréd el 25%
de la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia realiza revisiones periddicas que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definiciobn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, Yy
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.
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Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos

financieros es como sigue:

Activos financieros

Efectivo y banco

Cuentas por cobrar comerciales, nota 4
Total

Pasivos financieros
Préstamos a corto plazo
Cuentas por pagar comerciales, nota 6

Total

12 PATRIMONIO

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S, ddlares)
31 15
121 22
153 37
B 19
62 6
62 25

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2017, las cuales otorgan

un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Servicios educativos (pensiones y matriculas)

14 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

Gasto de Administrativos y Ventas
Gastos financieros
Total

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

961 796
...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)
(938) (770)
(8) (6)
(946) (776)
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15

16

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Costos y gastos de sueldo (340) (337)
Costos y gastos por beneficios a empleados (149) (146)
Otros costos y gastos (79) (18)
Servicios profesionales y varios (63) (77)
Depreciaciones (50) (22)
Otros servicios (42) (38)
Servicios publicos (26) (28)
Mantenimiento y reparaciones (24) (39)
IVA al gasto _ (21) (21)
Impuestos y contribuciones (18) (5)
Materiales e insumos (13) (10)
Gastos financieros (8) (6)
Transporte y movilizaciones (3) (2)
Gastos de publicidad y Promocion (2) (2)
Combustible (2) (2)
Arrendamiento operativo = (13)
Seguros generales - (10)
Total (946) (776)
CONVENIOS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia presenta el siguiente convenio de
pagos:

Con fecha al 30 de enero del 2017, se suscribe un convenio de pagos entre la
Compafiia Ceischool S.A. y la Compafiia Brocasio S.A., el cual tiene como objeto
que la Compafiia Ceischool S.A. realice pagos a nombre de dicha compafiia a
todos aquellos proveedores de bienes o servicios que ésta Ultima, le solicite de
manera expresa e igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones que
terceros tengan a favor de la misma. La modalidad de pago mediante este
convenio sera a través de la emision de cheques a nombre de los acreedores o
mediante depdsitos directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco
en el cual la Compafiia Ceischool S.A. tenga cuenta corriente para que se hagan
pagos mediante débitos de su cuenta para ser transferidos de la manera que
acuerden las partes. La Compafiia Brocasio S.A. reembolsara a la Compafiia
Ceischool S.A. los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquella de
manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en cada ocasion
formule la Compafiia Ceischool S.A.. El presente convenio es de plazo indefinido,
pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier momento.

HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (6 de Mayo de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 3 de Mayo de 2019 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros serén aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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