HONORASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Honorasa S.A. estd constituida en el Ecuador desde 1967, en la ciudad de
Guayaquil y su actividad principal es la preparacion, empaque y embalaje de
toda clase de frutas tropicales, principalmente banano, platano, barraganete y

frutas citricas, utilizando para ello las instalaciones propias o arrendadas.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compania era de 504

y 562 respectivamente.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion:

Estados Financieros adjuntos han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la

contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o

estimado utilizando otra técnica de valoracion.



A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos- Incluye aquellos activos financieros liquidos vy
depdsitos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos

corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio

ponderado.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdida por

obsolescencia.

Propiedades y Equipos

Medicion en el momento del reconocimiento: lLas partidas de

propiedades y equipo se me dirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidon y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la

ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, el edificio, instalaciones y adecuaciones son

registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en

el periodo en que se producen

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion:
Después del reconocimiento inicial los terrenos, edificios e instalaciones

y adecuaciones son presentados a sus valores revaluados, que son sus
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valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas por

deterioro de valor.

El saldo de revaluacién de los terrenos, edificios e instalaciones y
adecuaciones incluido en el patrimonio es transferido directamente a

resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Método de depreciacion y vidas utiles: El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros

del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades

retenidas.

Activos biologicos: La compafiia mantiene plantaciones de banano, las

cuales se encuentran valoradas al costo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contra prestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la

compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compaiiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados

con la transaccion



Costos y Gastos- Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas

cercano en el que se€ conocen.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan
de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados. Todos los activos financieros
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos convencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos

corrientes.

Cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos

cualquier deterioro.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la compaiiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacidn financiera.



Cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan

en un mercado activo.

3. Estimaciones y Criterios contables

La preparacion de estos estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algin supuesto inherente a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién

disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios

contables.

Estimacion de vidas qtiles de las propiedades y equipos: La estimacion de las vidas

utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en las notas anteriores.

Item Vida iitil (en afios)
Edificios

Instalaciones 9,10,12,15y20
Magquinaria y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros

de las provisiones de estos beneficios.



4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar €s como sigue:

CUENTAS POR COBRAR 2016 2015
CLIENTES RELACIONADOS 4.262.919,36 3.030.360,86
CLIENTES TERCEROS 48.802,59 15.499,53
RELACIONADAS 6.404.187,69 4.437.791,51
EMPLEADOS 4.001,17 6.226,21
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 699.073,08 624.255,18
TOTAL 11.418.983,89 8.114.133,29
S. INVENTARIOS
Un resumen de inventario es como sigue:
INVENTARIO 2016 2015
MATERIAL DE EMPAQUE 66.370,07 34.675,85
PRODUCTOS QUIMICOS 152.735,35 140.876,12
OTROS 108.496,38 169.146,92
INVENTARIO EN TRANSITO 91.807,38 873.188,98
RESERVAS (15.533,17) (15.533,17)
403.876,01 1.202.354,70

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

2016
COSTOS O VALUACION 725.166,73
DEPRECIACION ACUMULADA (277.640,57)

TOTAL 447.526.16

CLASIFICACION

EDIFICIOS 117.493,76
INSTALACIONES Y ADECUACIONES 168.702,85
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 52.997.42
VEHICULOS 5.026,57
EQUIPOS DE COMPUTACION 292,69
OBRAS DE INFRAESTRUCTURA 96.722,34
INSTALACIONES Y ADECUACIONES 6.290,53

TOTAL 447.526,16

2015
720.918,76
(277.360,41)

443.558.35

134.577,76
204.593,40
61.743,84
10.169,91
815,61
26.377,83
5.280,00

443.558,35
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INSTALACIONES Y MAQUINARIAS Y EQUIPOS DE OBRAS EN TOTAL

COSTO O VALUACION EDIFICIOS VEHICULOS
ADECUACIONES EQUIPOS COMPUTACION  PROCESO

Costo o Valuacion
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 - 185.000,00 310.320,99 139.857,69 5248225 1.600,00 31.657.83 720.918,76
Adquisiciones 71.355,04 71.355,04
Transferencia -
Retiro 39.61555 |- 27.491,52 - 67.107,07

SALDO FINAL AL 31-DIC-2016 - 185.000,00 310.320,99 100.242,14 24.990,73 1.600,00 103.012,87 725.166,73

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 - 185.000,00 310.320,99 100.242,14 24.990,73 1.600,00 103.012,87 725.166,73

INSTALACIONES Y | MAQUINARIAS Y EQUIPOS DE OBRAS EN

DEPRECIACION ACUMULADA TERRENOS EDIFICIOS VEHICULOS TOTAL
ADECUACIONES EQUIPOS COMPUTACION | PROCESO
Depreciacion Acumulada
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 - |- 5042224 |- 105.727,59 |- 78.11385 |- 4231234 |- 784,39 - 277.360,41
Adquisiciones - 17.084,00 |- 35.890,55 - - 522,92 - 5349747
Bajas Dep-acumulada 30.869,13 22.348,18 53.217,31
Ajustes -
SALDO FINAL AL 31-DIC-2016 - |- 67.506,24 |- 141.618,14 |- 4724472 |- 19.964,16 |- 1.307,31 - - 277.640,57

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 - - 67.506,24 - 141.618,14 - 47.244,72 - 19.964,16 - 1.307,31 - -277.640,57

103.012,87 447.526,16

GRAN TOTAL AL 31 DEDICIEMBRE 2016 - 117.493,76 168.702,85 52.997, 5.026,57 292,69

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos de la Compaiiia comprenden las plantaciones de banano con

una extension y produccion siguiente

2016 2015
HECTARIAS DE BANANO 713.80 724
CAJAS DE BANANO 1.183.262 1.180.322

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:
CUENTAS POR PAGAR 2016 2015
PROVEEDORES 669.655,75 491.524,49
RELACIONADAS 7.556.889,90 8.639.986.45
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 965.209,13 729.517,44
TOTAL 9.191.754,78 9.861.028,38

Al 31 de diciembre de 2016, el rubro correspondiente a proveedores locales
constituye a compras de bienes y servicios a crédito realizados a proveedores
locales de la compaiiia, los cuales no generan intereses y tienen un plazo de

vencimiento establecido.
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9. IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos por

Impuestos corrientes es como sigue:

2016 2015
IMPUESTOS CORTO PLAZO
Iva Por Reclamar 128.897,42 221.759,68
IMPUESTOS LARGO PLAZO
Iva Por Reclamar 468.530,96 317.688,46
Retencién Fuente 87.152,48 87.152,48
Otros 57.525,26 62.044,43

TOTAL IMPUESTOS POR COBRAR 742.106.12 688.645.05

IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones en la Fuente 11.178,34 84.979,78
Retenciones en la Fuente de Iva 12.732,33 100.909,79

| IOTAL IMPUESTOS PORPAGAR 2391057 lil _tssswosr

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2016 2015
Beneficios Sociales 600.829,95 503.065,57
Aportes y Prestamos por pagar al [ESS 87.118,22 81.989,14
Otros 84.511,55 209.023,36
TOTAL ‘ 772.459,72

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones v por beneficios definidos es como sigue:

2016 2015
JUBILACION PATRONAL 31.748,67 51.249,26
INDEMNIZACIONES LABORALES 2.095,68 4.695,68

TOTAL 33.844,35 55.944.94



11.1 Jubilacién patronal: De acuerdo a la ley los trabajadores que por veinte
afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilaciéon que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

11.2 Bonificacion por desahucio: De acuerdo a la ley, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicio.

12. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2016 el rubro préstamos es como sigue:

2016 2015
Préstamo por Pagar a Largo Plazo 4.852.358,85 927.533,57

4.852.358.85 927.533.57

Incluye financiamiento recibido por parte de una entidad domiciliada en el

exterior, la cual no genera intereses y no tienen vencimiento establecido.

13. PATRIMONIO

e Capital Social- El -capital social autorizado consiste de acciones de

valor nominal unitario.

e Reserva Legal- La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago

de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

e Utilidades retenidas: Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de
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las NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién
emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, y

podrén ser utilizados de la siguiente forma:

¢ Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los

hubiere.

Aumento de Capital. Al 31 de diciembre del 2015, la compaifiia se encontraba
tramitando el aumento de capital en U.S. $ 300,000.00, aprobado en cesién de Junta

General de Accionistas del 8 de octubre de 2015.

14. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2016 y

2015, se desglosan como sigue:

2016 2015
VENTAS DE FRUTA 7.279.164,89 7.541.847,70
COSTO DE VENTA (6.709.684,06) (1.300.907)
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:

CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES RELACIONADOS

GRUPO AGRICOLA
GRUPO GANADERO
DIVISION SEGUROS
GRUPO BANANERO
GRUPO AUTOMOTRIZ
GRUPO NAVIERO
GRUPO INDUSTRIAL

4.262.919,36

5.148.009,87
80.998,60

1.175.179,22

2015

3.030.360,86

2.048.161,60

182.748,60
11.206,46

2.104.907,86

87.606,56
590,55
2.569,88

6.404.187.69 4.437.791.51

CUENTAS POR PAGAR
GRUPO BANANERO
GRUPO AGRICOLA
GRUPO SEGUROS
GRUPO NAVIERO
GRUPO INDUSTRIAL

15. IMPUESTO A LA RENTA

2.808.933,13
4.264.924,60

37.138,02
445.894,15
7.556.889,90

3.994.397,93
4.066.790,99

33.985,48
91.954,40
452.857,65

8.639.986.,45

Las conciliaciones preparadas por la compafia para establecer el Impuesto a la Renta

causado Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la cuenta presento los siguientes saldos:

Utilidad antes de Participacion de Trabajadores en las
utilidades de impuesto a la renta

MENOS
15% Participacion de Trabajadores
Ingreso Sujeto a Impuesto a la Renta Unica

Deduccion de Pago de Trabajadores con Discapacidad.

MAS

15% atribuibles a la renta exenta

Costos Y gastos Deducibles Incurridos al IR Unica
Gastos no deducibles

Base Imponible para Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

2016

77312.942.24

7°312.942.24

2015

198.179,76

29.726,96
7°558.252,70
2.693,74

7°171.831,95
188.240,99

(32.420,70)
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Determinacion de Pago de Minimo de Impuesto a la Renta

2016 y 2015
Impuesto a la Renta Unica 146.258,84 151.165,05

Anticipo de Impuesto causada para los afios 2016 y 2015 - -

IMPUESTO A LA RENTA CARGADO A RESULTADO 146.258,84 151.165,05

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia el 12 de Abril del 2017 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados

por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

17. CONTINGENCIAS

Segin el Abg. Carlos E. Zambrano Erazo con fecha 29 de Marzo del 2017 emite un
informe indicando que revisado el archivo de los expedientes legales, de la
COMPANIA HONORASA S.A, al 31 de Diciembre del 2016, indico lo siguiente: en
referencia tenga Contienda Contencioso Tributaria con alguna Administracion

Tributaria.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de preparaciéon de estos Estados
Financieros (13 de Abril de 2017), no se produjeron eventos significativos para la
Administraciéon de la compafiia HONORASA S.A, que hayan ocasionado o sufrido
algin efecto significativo sobre dichos Estados Financieros; o que se requiera de ellos

revelacion alguna.
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