A los Sefiores Accionistas v/o Junta de Directores de
Honorasa S.A,:

Informe sobre los estados financieras

1.

Hemos auditiade los estados financieros gue se adjuntan deé Hoporasa 5.8, que
comprenden @l balance general al 31 de diciembre dei 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los acclonistas v de flujos de caja por el ano
terminado en osa fecha v un resumen de las politicas contables significabivas v otras
notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

FH

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacibn y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con principicos deé contabilidad generaimente
aceptados en ¢ Ecuador, ¥y del conbol intermo determinads por la gerencia como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabllidad del auditor

-

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financiercs
basados en nuestra auditorfa, Muestra auditoria fue efectuada de scuerdo con normas
intermacionales de auditaria, Dichas normas requieren gue cumplamos con
requerimientes dticos v planifiguemos v realicemos la auditorla pars obtener certezs
razanable de sl los estados financleros estan libres de errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, Incluyendo la evaluacidn
de los riesgos O error material en los estados financiergs debido & fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, e auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes para la preparacidn y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a
ias circunstancisas, pesro no con el propicito de expresar uns opinion sobre: la
efectividad del control interng de la Compafiia. Una auditoria también comprende |a
evaluacion de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas v de gue las
estimaciones contables hechas por l@ gerencia son razonables, asi comd una
evaluacibn de la presentacidn general de los estados financieros,

Consideramos gueé a8 eévidencia de suditoria gue hemod obtenido es suficlente v
apropiada para proparcienar una base para nuestra opinién callficada de auditoria.

Bases para calificar la opinidn

4, Mo estuvimos presentes en la verificacion fisica de inventarios al 31 de diciembre del

2011, debido a que dicha fecha fue anterior al momento en que fulmos contratados
como auditores de |a Compafiia. Debido a la naturaleza de los registros contables de
la Compafiia, no pudimos satisfacernos de las cantidades del inventario de existencias
contables mediante otros procedimientos de auditoria.



HONORASA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ALCTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Irventarios

Total activos corrigntes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo
Otros Activos a Largo Plazo
Total Activgs No Cormentes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar @ bancos
Cuentas por Pagar

Fasivos acumuladas

Impuestos por Pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Prestamos a largo plazo
Provision para jubilacion

PATRIMONID DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultados acumuladaos

Fatrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estades financieros
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VENTAS NETAS 13

COSTO DE VENTAS 1215
MARGEN BRUTD

GASTOS OPERACIOMNALES:

Gastos de ventas 12
Gastos de administracion 12
Total

UTILICAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Citros Ingresos 13
Gastos financleros

Tatal

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E [MPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacidn a trabajadores o
Impuesto a la renta 10
Total

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados ﬁﬁ‘.‘un
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BOR EL ANG TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
{en miles de U.5.

dolares)
FLUIOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 7,361 3,532
Pagado a proveedares y trabajadores [7,055) (3,622)
Intereses pagados {54) (3)
Impuesio a la renta 55 51
Otros ingresos (gastos), neto £3) (42)
Efectivo neta proveniente de [(utilizade) en actividades de 292 (74)
operacion
FLUJDS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisician de propiedades, planta vy eguipo (22} {102)
FLLLOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINAMCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos (210) _an
CAIA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) rneto durante el ang 20 (B6)
Saldos al comienza del ano B | 87
SALDOS AL FIN DEL AND 21 s

(Continua...)



HONORASA 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
{en miles de U.S.
dolares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVD
NETQ PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utiidad neta 10 {5)
Ajustes para conciliar la utiidad neta con el electivo
neto utilizado en actividades de operacion
Deprecadiones ¥y AmMortiZaciones 33 23
Provision para jub:iacion (20) (1)
Cambios en AClivos ¥ Pasivos:
Cuentas por cobrar comerciates 380 (3,357)
Inventanos {120]) (33)
Oiros activos [5) (191)
Cuentas por pagar {52} 3,438
Otros gastos acumulados v otras cuentas por pagar 11 117
I'mpuesto a la renta 55 (45}
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 293 (14)

ACTIVIDADESDE OPERACION

Ver notas a 168 estados financiarns

Eco. Gerardo Arbpleda "~ CPA Azuckna Briones
Representante Legal Contagbr General




