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Aspectos Generales.
Descripcién del negocio

TABACORP 5. A. Fue constituida en Ecuador en octubre de 1988 y su actividad principal
es la produccitn de banano para su venta en el mercado local,

Situacién Actual Pais '

La prevision oficial del Banco Central del Ecuador es que la economia naclonal presenta
un crecimiento de 1,5% en 2017 superior en 0.90% con relacion al afio 2016.

Por su parte, el ministro de Economla y Finanzas, Carlos De |a Torre, enfatizé que en el
Presupuesto de 2017 se logrd disminuir el déficit fiscal a 4,5 % del PIB y para 20182 3.9
%, revitiendo la situacibn que encontrd hace seis meses. "Con objetivos
macroecondmicos muy claros, la meta gubernamental es lograr un equilibrio fiscal en los
proximos afios"

El Ministro asegurd que se fortalecieron las conversaciones con los organismos
muftilaterales como el FMI, la Organizacion de Palses Exportadores de Petrdleo (OPEP) y
el Banco Mundial, en cuanto a |la Proforma del préximo afio, se fijd un valor de $41,92 por
barril de petréleo y el valor promedio en las Ultimas semanas ha estado sobre los $50.

Para el afio 2018, el BCE sostiene gue la economia crecerd en 2%, sustentada en la
recuperacion de los niveles de inversion que alcanzaria el 3,6%, y en las exportaciones de
los principales produclos no petroleros que subiria un 3,5%.

Segun las proyecciones, la inversion del sector privado podria llegar a los 2.000 millones
de dolares, especialmente en actividades como la construccién y la mineria. Se espera
tambien que ofros sectores econdmicos se dinamicen para fortalecer las exportaciones
tanto de bienes primarios como industrializados, es decir aquellas gque tengan un mayor
valor agregado.

La Inflacion del 2017 cerrd en -0.20% que representa una disminucion del -1.32% con
respecto al indicador del afio anterior.

La tasa de desemplec alcanzé un nivel de 4.6% en el 2017, lo que representa una
disminucion de 0.80 %con respecto al indicador del mismo periodo del aflo anterior.

En Diciembre del 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera un resumen
de las principales reformas tributarias se resume a continuacion:

» Nuevas Microempresas estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afios,
desde el primer afio que generen ingresos operacionales.

« Incremento de |a tarifa de impuesto a la renta de Sociedades del 22% al 25% y
cuando la Sociedad tenga accionistas, socios o beneficiarios residentes en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién o cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre sus accionistas la tarifa sera del 28%.

* No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA. | en
pagos en efectivo superiores a $ 1.000 que no utilicen el Sistema Bancario.

» Se establece multa el valor mayor entre el 1 por mil del total de activos o el 1% de
los ingresos mes o fraccidn de mes para sujetos que no declaren al SRl la
informacién de su patrimonio en el exterior.
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+ Elimina el impuesto a las tierras rurales.

Resumen de Principales Politicas Contables
Bases de presentacién

Los estados financieros de la entidad comprenden el estado de situacion financiera,
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Declaracion Explicita

La Administracion de la Compafiia ha procedido a la emision final de los presentes estados
financieros con fecha Abril 26 del 2018, los mismos fueron debidamente autorizados de
manera que sean puestos a disposicion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.

Financi

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital, en el caso
de la Compafila, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos financieros
primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de la
Compariia{ instrumentos patrimoniales). Se registran inicialmente a su valor razonable,
mas los costos directamente relacionados a la transaccion de compra o emision de este y
se registran al momento que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
Compafila sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o los riesgos o beneficios de
este activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

» Cuentas por Cobrar- Se registran al costo, al momento de la negociacion de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de Ia totalidad
de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

» Cuentas por Pagar - Son registradas al costo, esto al momento de la negociacidn
de la compra de materiales (bienes) y de la recepcidn de servicios (prestacidn de
servicios profesionales o de terceros) que son utilizados en el proceso operativo,

» Obligaciones Financieras.- Estan presentadas a su valor razonable en funcién al
tiempo de vigencia de las Obligaciones.

Las NIIF para Pymes requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos

financieros, que tienen relacién con los diferentes riesgos que afectan a TABACORP S.A.,
tales como mercado y generales de negocio que se detalla a continuacion;

Mercado
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La compafila opera en el mercado de Actividades de produccién de banano para
comercializacion a nivel local en el Ecuador,

Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normaimente sobre la base de que la empresa
continuard sus aclividades de operacidn dentro del fuluro previsible, por lo tanto la
empresa no tiene intencidn ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones.

Los principales eventos que incidieron en los resultades del afio, fueron entre otros:
Terminacién de forma unilateral y sdbita del contralo con la Exportadora SEDORINSA S.A,
el cual estipulaba la entrega de fruta por 52 semanas en el 2015, la exportadora compro
fruta hasta la semana 22, lo cual obligo a la compafiia a venderla en el mercado "spot” en
un precio que oscilaba entre US$ 2.5 y USS 3.5, considerando el costo total que superaba
los US$ 5.5 ocasiono un perjuicio superior a US$ 200,000, debido a la falta de liquidez no
s& pudo fertilizar de manera adecuada la plantacién y no se obtuvo la produccidn deseada,
también se vieron afectados los trabajos de campo y el control de la Sigatoka Negra
afectando alin mas la productividad, la proximidad a la poblacion de Ricaurte exige
mayores costos ambientales y dificulta lograr una mayor produccion, motives por los cuales
la compafiia dio por terminado el contrato de administracion que mantenia con CLAVEMAX
S.A., vy suscribid un contrato de alquiler de su plantacion con la empresa Hurglobal que
esta estrechamente ligada a una exportadora,

Im a la ren

La Ley de Regimen Tributario Interno, establece Ia tarifa de impuesto a la renta del 22%
para el afto 2017 y 2016 para Sociedades.

Los Productores de Banano pagan un impuesto tnico entre 1% y 2% en base a las cajas
entregadas semanalmente a los Exportadores de Frutas.

Propiedad planta v equipos.

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicién re expresado y convertido a
dolares de los Estados Unidos de América y se deprecian utilizando el mélodo de linea
recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos, segln los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehlculos 20%
Otros 10%
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(3) Activos Financieros, netos
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Délares)
Clavemax S.A. 2.990 37.833 ,
Costrek S.A. 138.904 24 851
Profreska S.A 25.148 0
Otros 2983 0
Alberto Chiriboga 50.000
Total 170.026 112.584
(4) Pro Pla i

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle es el siguiente:

Diclembre 31. 2017 2016
(Ddlares)
Terrenos T77.642 T77.642
Edificios e infraestructura T762.447 T62.447
Muebies y enseres 15.160 15.160
Maquinarias y equipos 418.582 422 571
Vehiculos 24,553 24.553
Plantaciones 1.140.610 1.140.610
Otros 7.008 7.008
Subtotal 3.147.003 3.149.992
Depreciacion Acumulada 786.810) (1.749.362)
Total 1.360.183 1.400.630

El movimiento de las adiciones, ajustes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Diciembre 31. 2017 2016
(Délares)

Saldo Inicial, neto 1.400.630 1.400.630

Mas: Adiciones/Ajustes (2.989) 0

Menos: Depreciacion Anual 40 437 0

Ajuste Deprec. 2.989 0

Saldo Final, neto 1.360.193 1.400.630
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Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para mantener el beneficio
econdmico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como gastos cuando
incurren.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Doélares)
Impuesto al valor agregado 3.533 6417
Impuesto a la renta, nota 12 0 043
Total 3.533 7.360
Obl F

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Ddlares)

Intral Panama 39 854 30,854

Intral Panama 750,000 750.000

Intral Panama 237,268 237,266

Total 1,027,120 1,027,120

En agosto 27 del 2001, la Juez Tercero de lo civil de Guayaquil, administrando justicia en
nombre de la Republica y por autoridad de la Ley, rechaza la demanda interpuesta por
Intral Panama S. A. Y Seguros Rocafuerte S.A. para la entrega de los activos de créditos
sefalados en el anexo de la demanda. En virtud de que operd la subrogacién legal,
declara la imposibilidad de Intral Panama S. A. Y Seguros Rocafuerte S. A. para rehusarse
a recibir los activos de crédito determinados por Filanbanco 5. A., y presentados por la
Agencia de Garantia de Depésitos AGD, en los que entre las compafilas deudoras se
describe a la Compafila Tabacorp S. A. (supuestamente refiriéndose a TABACORP 5. A).
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En octubre del 2001, el juez 28 de lo civil del Guayas, ratifico la sentencia de la juez 3 de lo
civil. La compafila considerando lo expuesto en el parrafo anterior, las obligaciones que
tenia con el Filanbanco S. A | reclasificd como obligaciones por Pagar a INTRAL Panama
S A

Capital Social

Estd constituida al 31 de diciembre del 2017 y 2065, por 800 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacién de valor nominal $ 1,00 cada una de propiedad de
Giannosi S.A. y Sonset S.A. con participacion del 50% cada compafiia.

Reserva I

La ley de Compafilas requiere que al menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto el caso
de liquidacion de la compafila, pero puede ser utilizada para absorber peérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva de Capital.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a los saldos deudores y acreedores
trasferidos de las cuentas reservas por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

Resultados Acumulados.

El saldo de esta cuentia esta a disposicion de los accionistas de la Compaiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc. Los ajustes NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta de
resultados acumulados solo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y utilizado para absorber pérdidas acumuladas o devueito a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia

Otros Ingresos.
Durante el afio 2017 y 2016, la compafia ha registrado ingresos por concepto de alquiler (
USS 43.750 en el 2017 y USS 49.167 en el 2016) de 50 Hectareas de plantacién ubicada

en |a entrada del canton Urdaneta Via Ricaurte, Hacienda “El Progresc”, a la compaiila
HURGLOBAL S.A.,
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(12) u a Pagar.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el impuesto a |a renta por pagar se determind como
sigue:
Diciembre 31. 2017 2016
Utilidades segun libros antes de 2.287 22.167
impuesto a la renta
Mas gastos no deducibles 0 0 '
Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 2.287 22167
Impuesto a la renta causado por
el 22% 0 4877

Un detalle de los Saldos de Impuesto a la Renta de se detallan a continuacion:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dolares)

Saldo Inicial, neto 0 0

Mas: provisién del afio 4 B77

Menos: Crédito tributario afios

anteriores 0

Menos: retenciones en la fuente (3.934)

Saldo Final, neto 943
(13)  Activos y Pasivos Contingentes.

No se registran activos ni pasivos contingentes.

(14)  Situacién Tributaria
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia por los ejercicios impositivos de 2010 al 2017 estéan
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

(15)  Eventos Posteriores

A la fecha de nuestra revision no existen eventos posteriores que afecten los saldos de los
estados financieros presentados al 31 de diciembre del 2017.
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