TABACORP 8. A,

MNotas a log estados fnancieros
Por & aftc torminade e 31 de didembre dal 2016 y 2015

!En Délares de los Estados Unidos de América - USSZ

i}

a)

Aspectos Generales.

Descripelon del negocic

TABACORP 3. A. Fue consfituida an Ecuador en octubre de 1988 y su actividad principal
es la produccidn de banano para su venta en al mercado local,

b} Situacion Actunl Palp '

En el afc 2016 fue un afto de inflexién debido a la desaceleracion de la economia
acualoniana en -1,7% eatméndose con un decrecimianto del -1%.

La inflacién anual carmd en 1,11% y 5o prevé para & afto 2017 una inflacién no mayor sl
3%.

En o 2G16 i salaric basico sv fié en $375 con uh incramento de $b en relacion al afo
anterior.

El Producto Intemno Bruto del Ecuador (PIB) cracid (6% en ¢ sagundo timastre det afo
comparado con fos primeros s meses del sjercicio, segdn informd el Banco Cantral ded
Ecuador {BCE}. Mieniras que, comparado cont o segundo wimestre del afie pasado,
regisint una calds def -2.2%. El BCE expiicd que o resultado trimesiral se explica por un
crecimiento del 5% de [as exportacicnes en relacién a los tres primeros mesas dal afo.

El Gobiemo Central fije para of afic 2016 el Presupuesio General del Eslado en USD
28,835 millones, a generarse, fundamentaimants, por recaudacion de impuesios {51.9%),
financiamiento plblico {22 1%), ingresas ro tributarios (7.9%) 8 ingresos petoieros
{0.02%),

El peirfleo se ubict en un promedio de USD 34 7 por baril an el afio 2018, LIS$7.2 menos
par barril comparado ¢on ol afic 2015,

Durante & afo 2018 mediante registro oficial No. 759 se cre6 Ja Ley Orgénica de
Solidaridad y de Corresponsabliided Ciudadsana para la reconstiuccion y reactivacion de
las zonas afectadas en Manabi y Esmeraidas por of terramotn del 16 de Abril det 20186,
credndose por unad sola ver la siguientes contibuciones solidarias sobre las
Remutneraciones recibidas por empleados mayores a $1.000 de acuserdo a tabia emitida
por el Sarvicio de Rentas Intemas;, Contnbucion Solidaria sobre e Patrimonio de toda
persona natural que &l 1 da Enero del 2016 posean un patiimonio indvidual iguai D mayor
a $17000,000 de los Estados Unides de Norteamérica, paganda la contribuciin ded 0,90%
en caso de residentes en al Ecuador ia contribucidn se ¢alcula sobre el Patrimonio ubicado
dentro y fuera del Pais, ¥ en el caso do no residentes del Ecuador la condribucién se
calculard sobre el Pammonic ubicade en Ccuador, Contribucidn Solidaria sobre las
Utilidedes para las Socedades que reaizamn activiiades sconémicas y que fueron
sujetos pasivos del impuesto a la Renta, pagarfn una contribucién del 3% a sus Utilidades
que se calcuiard teniendo come referencia ta Utilidad Gravable de! Ejercicio Eiscal del afie
2015 y Contribucién scbre Blenes inmuebles y Derechos Representativos de Capital
existente en Ecuador de propiedad de Sociedadas residentes en Parafsos Fiscales u otras
juristiicciones equivalents al 1,8% del Availio Calastral def afic 2018 sobra dichos bienes y
sl Valar Patrimonial Proporcionai de Ins Derechos Representatives de Capitel  de
Sociadadss Residentes en Ecuadar,



TABACORP S.A.

Noias a ios esiades financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de Amésica - US$)

Finaiment= en la primera disposicion transitoria incrementa la tarke del IVA del 12 al 14%
durante & perioda de hasta un afic contando g partir da Junio del 2018

{2}

Los estados financisros do fa entidad comprenden el esiado de situacién financiera,
estados de resultados integrales, de cambios en el paliimonic y de fujos de efective por
los afos terminados el 31 de diciernbre del 2018 y 2015. Eslos estades financieros han »
gilo preparados de scusrdo con ia Norma Intemnacional de !nformacidn Financiera para
Paquedias y Medlangs Entidades (NIIF para las PYMES)

o Explic

La Administracion de la Compafia ha procedido a la emision final da kos presentes estados
financisros con fecha marzo 10 dei 2017, 105 mismos fueron debidamentie mitorizados de
manea qua sean puestos a disposicion de la Junta General de Accionistas para su
apmobacion fingl,

Instrymentos Fingncieros

Los instrumentos financierss son contrates que dan lugar simultdneamente, a un activo
financiero et una empresa y a un pasivo financiern o un inskrumento de capital, en e caso
de la Compadiia, los instrumentos financieros somesponden a instrumentos financiencs
primerios tales como efective, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de fa
Compafiia{ instrumentos patrimoniales). Se registran inicialments & su valor razongble,
mas los costos directaments relacionados & la transacciin de compra o emisién de este v
$a registran al momento que existe al compromiso de adquinr tales activos. £l
reconccimiento de un activo financiero se da de baja cuando sl derscho contractual de ta
Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira © cuands la Compaflia
ranshione el active financiaro a otra parta sin retenar of control o 108 riesgos o beneficics de
este active. En el caso de los pasivos financierss, astos te dan de baja cuando la
obligacion especifica expira o as cancelada. Un detalle es a! siguients:

+ Cuentas por Cobrar- Se registran a! costo, al momento de l& negociacién de la
venta del producto y cuande es efectuada la transferancia al cliente de la totalidad
de los riesgos ¥ benaficks de fa propiedad de los producios,

» Cuentas por Pagar.- Son registradas & costo, esto al momento de la nagociacién
de la compra de matedales (benes) v de fa recapcion de servicios (prestacitn de
servicios profesionates o de tarcens) qua son utilizados en ek Proceso Operativo.

+ Obhligaciones Financieras.- Estan presentadas a su vaior razonable en funcitn ef
tiempo de vigencia de las Obligaciones.

Las NIIF para Pymes requieren ciertas ravelaciones acerca de los instrumentos
financieros, que tianen melaciin con jos difsrentes riesgos que afectan @ TABACORP SA,,
tales como memcado vy generales de negocic que se detalla a continuacién:

Mercado

La compafiia opera en ol mercado de Actividades de produccién de banano para
comelcializacikin a nivel local an o Ecuader.



TABACORP S.A.

Notas a los estados financieros
{En Ddlares de los Estados Uniios de América - USS)

Megocip gn Marcha

Los esiados financieros se preparan nommalmante sobra la base de que i@ empresa
continuard sus actvidades de operacidn dentro del futurc previsible, por ko tanio la
amprasa no tiens intencion ni necesidad oe liquidar o de cortar da forma importante sus
Operacionas.

Los principales evamos que intidisron en los resultatos del afo, fueron entre Obos:
Terminacion de forma unifateral y sibita det contrato con la Exportadora SEDORINSA S.4
af cual estipulaba la entrega de fruta por £2 semanas en & 2015, B axportadora compro
frta hasla ls semana 22, lo cugl oblige a ia compafiia a venderia en 2l mencado "spot” en
LN precio que oscilaba entre USS 2.5 y LSS 3.5, considerando el costo total que superaba
los U5 5.5 ocasiono un perjuicio superior a US$ 200,000, debido a la felta de #quidez no
se pudo ferlilizar de manara adecuada la plantacion y no se obtuvo la producciin deseada,
también se vieron afectados los trebajos de campo y e control de & Sigatoka Negre
afectando ain mas ia productividad, la proximidad a fa pobiacion de Ricaute axige
mayores costos ambiantales y 4ficuita logras una mayor produceion, molives por jos cuales
ia compafiia dio por terminado ef contrato de administracion que mantenia con CLAVEMAX
S.A., y suscribid un contrato da alquiler de su plantacion con ia emprasa Mutgiobal que
asla estrechaments igada 3 una axpartadora.

impussto s 18 renta

La Ley de Régimen Tributario Intemo, establece la tarita de impussto & !a renta del 22%
para ol afto 2016 y 2015 para Sociedades.

Progiedsas ol _
Los activos fijos estén registrados al costo de adquisicidn re axpresado y convertido a

dblares de fos Estados Uniios de América y se deprecian ulilizendo e métedo de linea
recta, en DAse a & vida (il estimada de s respectivos activos, segln los siguientes

porcentajes anuales:

Edificios 59
Insiaiacionss 10%
Muebies y enseres 10%
Maquinafias y aquipos 10%
Vahiculos 20%
Ctros : 10%

{3}  Activoa Financleros, nejos
Al 31 de diciembro del 2016 y 2015 un dalalle e% o siguients:

Diclembyra 31, - 2018 20156
{Dolares)

Clavernax S.A. ar.833 37.452

Costrek S5.A. 24 651 0

Aberic Chirboga 50,000 50,000
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TABACORP S.A,

Notas a ko9 sstados inancieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Total 112,584 87,452
{4} Propledad Planta y squipos. nefos

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 un detaile es ei siguiente:

Diclambre 31. 2018 2015
{Délares)

Temenos 777,642 Yi7.642
Edificlos e infraegiructura 752,447 762 447
Muebies y ensefas 15,180 15,160
Maquinarias y eguipos 422,571 422 571
Vahlcuios 24,553 24 853
Plantacionas 1,140,810 1,140810
Ctros 7,009 7,009
Subtotal 3,148,992 3,149,992
Depreciacién Acumulada ST S s

Total : 1,400 830 1,400,630

El movimiento de ias adicionas, ajustes al 31 de diciembre de! 2018 y 2015 as como sigue:

Diciambre 31. 2018 2015
(Délxres)

Saldo Inicial, neto 1,400,830 1,364,761

Mds: Adicionas/Ajustes 0 41,762

Menas: Depreciacion Anual 0 R

Saldo Final, neto 1,400,830 1,400,830

Los dasembolsos por reparacién y mantsnimiento sfectuados para mantener el beneficio
aconbmico fuluns esperade de la propiedad v aquipos sa naconocsen camgo gastos cuando
incurren,

1"



TABACORP S.A.

Netas a los estados financieros
{En Dolares de ks Egtadoe Uriidos de América - US$)

(8)

Pasives por impusetos corrientes
Al 31 de diciembre el 2018 vy 2015 un detalle as 8l siguiente:

Diciembre 31. 2018 2015
{Ddtares)

Impuests al valor agregada é.4%7 0

impuesto a la renta, nota 12 843 50,000

Total 7,380 50,860

Al 31 de diclembre dal 2018 y 2015 un detaile 82 of siguente:

Diclembre 34. 2016 2015
{Dolares)

Intrat Parama 39,854 39,854

intral Panamé 750,000 750,000

intral Panamé 237,268 237,266

Total 1,027,420 1,027,120

En agosto 27 daf 2001, la Juaz Tercero de o civil de Guayagqull, administrando justicia en
nombre de la Replblica y por auloridad de le Ley, rechaza ia demanda interpuesta por
intral Panama S. A. Y Seguros Rocafuarte S A para 12 sntrega de s activos 0o credios
sefialados en & anexc de ia demanda. £n vitud de que opeld la subrogacion legal,
decldra la impaosiblidad de intral Panamé S. A. Y Seguros Rocafuerte 5. A. para rehusarse
a recibir o8 activos de crédifu determinados por Filanbanca S. A, y presentados por la
Agencia de Garantia de Depbsitos AGD, en los que enre las compafilas deudoras se
describe 8 la Compariia Tabacorp S. A {supusstamente refinéndese a TABACORP 8. A).

En octubre det 2001, ol juez 28 de lo civit del Guayas, retifics ia seriencia de s juez 3 de lo
civil. La compafia considerando lo expuesio en el pamefo antsrior, las obhgaciones que
tenia con ef Flanbanco 8. A, reclasificd como cbligaciones por Pagar a INTRAL Panamé
S.A
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TABACORP S.A.

Notas a los esiados financienes

{En Dilacss de 08 Estados Unidos de América - USS)

N

{8}

{9}

{19}

{11)

(12)

Cachai Socis

Esid consfifuida al 31 de dicempre del 2016 y 2015, por 800 acciones comwunas,
aulorizadas, suscritas y en cimuilaciin de valar nominal $ 1,00 cada wna de propiedad de

Glannosi S.A. y Sonsat 5 A, con parlicipacion dei 50% cata compaitia.

Reserva Legal

ia ley de Compafias requiere que al menos el 10% de lg utiidad fiquida anual sea
gpropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo e 50% dal capital
suscrito ¥ pagado. Esta resaerva no pueds ser distribuida a ks accianistas, axceplto el caso
de liquidacién de la compafiia, pers pusde ser utiizada para absorper pérdidas futuras o

para aumeniar el capital.

Al 31 da diciembra dat 2018 y 2015, comasponda a ios sakdos deudoras y acreadores
trasfaridos de ias cuentas meservas por revalorizacin del patrimonio y reexpresion

de fal.

monetana, luego de aplhicar & procasa de dolanzacion.
Resyltados Acumujados.

El sakio de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de ia Compafiia y puede ser
utitzado para la distibucién de dividendos y cierios pagos tales conmd reiquidacion de
impuestos, etc. Los sjustes NilF que ss registraron en &l patrimonio en la cuenta de
resullados scumulados solo podran ser capitalizados en ia parte que excada al valor de las
pérdidas acumuladas y utilizado pama absorber pérdidas acumuladas o devusito a@ ios
accionistas en caso de liquidacidn de la Compania

Otroa Inrescs.

Durante ef afio 2018, la compailia ha registrado ingresos por concepto da alquiler de 50
Hectireas ce plantacion ubicada en la enirada de! camtén Urdaneia Via Ricaurte,

Hacienda “El Progrese”, a la compafifa HURGLOBAL S.A,,

impuesto a ia Rents por Pagar.
Al 31 de dicembre gl 2016 y 2015, ¢l impuesio a la renta por pagar se determing como
Sigus:
Diclembirs J1. 2016 2018
Utikdades seqin libros antes de 22,167 71,216
impuosto a la rents -
Mas gastos no deducibles 4} 15,222
Base imponible sobm utilicedes
no reinvertidas 22167 06 427
impuesto a la mnta causade por
&l 22% 4877 12,016
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{En Dolares de lus Estadns Unidos de Amérnica - US$)

{13}

(14}

(18)

Un detatia da los Saidos de Impuesto a la Renta de se detallan a continuacion.

Diclambrae 31. 2018 2018
{Dolares)

Salde Inicial, nato Q 1]

Maés: provision del ano 4877 19,018

Meanos: Crédito tributario aftos

antedores 4] .

Manos: reienciones en la fuente T )

Saldo Anal, heto 443 {
Activos YOR ingentes.

No sa registran activos ni pasivos contingentes.

$huacion Teibutarty

Las declaracicnas de impuest a fa renta, impuesto valor agregado y retenciones en la
fuents presentadas por fa Compafia por los ejercicios impositivos de 2009 al 2016 estén
abiertas a revisidn de las autoridadag inbutanas.

Ev P

A la fecha de nuestra revisiin no existen eventos posteriores que afecten los saidos de los
asiados financiercs prasartados al 31 de diciembre dat 2018
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