TABACORP S.A.

Nueve de Octubre 2003 v Los Rios, Edificio El Marguéz, piso 8
Telefax: 2368075-2368049

Guayaquil - Ecuador

Guayaquil, Julio 23 de 2009

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

Por medio de la presente adjunto el informe de auditoria externa al 31 de diciembre de
2008 de mi representada TABACG ST« ediente 55867 ,
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Atentamente, | B
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Carlos Francisco Javier Leon Barbs..
Gerente General
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Juan Candelario Teran

Contador Publico Autonzar
Registro Na.8.11¢

Guayaqui - Ecuador B Cdla. Alborada 12 etapa T 5934-2 238528
Mz. 19 Villa 43 Fax 2 450834
i E-mail:_ _jcandelario_teran@hotmail.com

Informe de) Auditor Independiente

A la Junta de Accionistas
TABACORP S. A..:

He efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de TABACORP S. A.. al 31 de diciembre d<!
2008 y 2007, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efective
por los afdos que terminaron en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de i:

administracion de TABACORP S. A.. Mi responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados
financieros con base en mi auditoria.

Efectue fa auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respaida ios montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

Como se explica en la nota 3 y 4 a los estados financieros, la Compafiia en el aiio 2000 acogiéndose a o
permitido en la Resolucion de la Superintendencia de Compafias del Ecuador No 99-1-3-30011 difirid |a
perdida en cambio neta resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en moneda extranjera por
USY 861,248 y no realizé la amortizacion correspondiente por US$ 86,124 aproximadamente y nn

realizo 1a depreciacion de maquinarias, muebles y vehiculos por $ 50.000 aproximadamente con cargo 2
resultados, en el 2008.

En mi opinidn, excepto por lo mencionado en el pérrafo anterior, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente ‘ aspectos importantes, la situacion financiera de
TABACORP S. A.al 31 de diciembre d .-rft resultados de sus operaciones, los cambios en

su patrimonio y sus flujos de efectivo &Ml ano QO en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad. -
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C.P.Al Juan Candelario Teran
Registro No. 8177

Guayaquil, 10 de Julio del 2009
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TABACORP S. A.
Balance General

Al 31 de dicembre del 2008 y 2007

Expresado en US $ Dolares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Clientes

Otras cuentas por cobrar
Credito Tributario
Inventarios

Empleados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS
Terrenos

Edificios e insfraestructura
Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Plantaciones

Otros

Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVOS FIJOS

CARGOS DIFERIDOS
Costo

Amortizacion
TOTAL CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar
Beneficios Sociales
Intereses por Pagar

Impuestos y contribuciones por pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

NOTAS

2008

1.000

314.392
29.208
9,557
7.790

361.947

77.642
762.447
15.160
422.571
24.553
1.140.610
7.009

2.449.992
(1.617.698)
832294

861.424

(262.779)
508.645

1.792.886

5.255
401
687.891
568

694.115

1.027.120

1.721.235

2007

1.000

315.122
29.463
238
7.790

353.613

77.642
762.447
15.160
422.571
24.553
1.140.610
7.009

2 449.992
(1.612.826)
837.166

861.424

(262.779)

598.645

1.789.424

3.680
325
687.891
224

692.120

1.027.120

1.719.240
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TABACORP S. A.

Balance General

Al 31 de dicembre del 2008 y 2007
Expresado en US $ Dolares

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS

Capital Social

Aporte futuro aumento de capital
Capital Adicional

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados acumulados
Resultado del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Sr. Javier Ledn Barba
Gerente General

Véanse las notas a los estados financieros

2008

800

1.040
1.294.205
138

2.800

(1.229.036)
1.704

71.651

1.792.886

2007

800
1.040
1.204.205

1

2 800
(1.230.279)
1.617

70.184

1.789.424
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TABACORP S. A.

Estado de Flujos de efectivo

Al 31 de dicembre del 2008 y 2007
Expresado en US 3 Doélares

Flujos de efectivos de las actividades de operacion:
Resultado del gjercicio
Partidas que no requieren desembolso
Depreciacion
Amortizacion
(Aumento) disminucidon en
variacion de activos(a)

Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por Cobrar
Crédito Tributario
Aumento (disminucion) en
Cuentas por Pagar
impuestos por Pagar

Gastos acumulados por Pagar
Otros

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn

Venta de activo Fijo
Aumento en Cargos Diferidos

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Incremento de Reservas

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo

Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo

Efectivo en caja y bancos al final del periodo /

o .,

Sr. Javier Ledn Barba
Gerente General

Veéanse Jas notas a los estados financieros

2008

1.704

4.955

730
255
(9.319)

1.575
(344)
(76)
383

-137

137
137

2007

1617

52.714
15.574

(69.825)
(8)
(238)
1.057

223
67

1176

(176)

(17/6)

1.000




TABACORP S. A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de dicembre del 2008y 2007
Expresado en US $ Délares




TABACORP S. A.

Notas a los estados financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007

En Doélares de los Estados Unidos de América - US$

(1)

(2)

Descripcion del negocio

TABACORP S. A. fue constituida en Ecuador en octubre de 1988 y su actividad principal es la
produccion de banano para su venta en €l mercado local.

La Compaiiia en julio del 2002 firmd un convenio de distribucion de gastos con la Compahnia
Clavemax S. A. Considerando que la administracion de ambas empresas es efectuada en las
mismas instalaciones y por el mismo personal.

La compariia Clavemax S.A. celebra los contratos con sus proveedores de bienes y servicios
adminisirativos, por sus propios derechos , constituyéndose en el unico obligado con los
proveedores. Por su parte TABACCORP. S. A. Asume el 38,% Y 45% de los gastos efectuados

por Clavemax S. A. Durante el 2008 y 2007 estos gastos ascendieron a US$ 352,133 y USS
288,087

Clavemax S. A. Reconocié un ingreso durante el 2008 y 2007 a ta Compaifiia por US$ 359,761 y
USS$ 377,220 respectivamente

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad
Bases de presentacion

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de America, moneda
de medicion de la Compahia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias; el balance general at 31 de
diciembre del 2005, fue preparado aplicando disposiciones legales emitidas por los organismos
estatales de control. Los valores que conforman el estado de resultados estan presentados a
sus costos histéricos, excepto los cargos a gastos por depreciacion de propiedades que se

determinan sobre la base de valor reexpresado y convertido a doélares americanos de tales
activos.

Activos Fijos

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion reexpresado y convertido a dolares de
los Estados Unidos de América y se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a [a
vida util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 10%
Otros 10%



TABACORP S.A.

Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Activos Fiios

El movimiento de activos fijos, durante el afio 2008 y 2007, fue el siguiente:

Saldos al Saldos al
3171212007 Adiciones Ajustes 31/12/2008
Activos Fijos US$ 2,449,992 0 0 2,449,992
Depreciacion
Acumulada (1,612,826) (4,955) 83 (1,617,698)
Activos )
Netos US$ 837,166 (4,955) 83 832,294
Saldos al Saldos al
31/12/2006 Adiciones Ventas 31/12/2007
Activos Fijos US$ 2,449 092 0 0 2,449 992
Depreciacion
Acumulada (1,560,112) (62,714) D (1,612 826)
Activos
Netos USSP 889,880 (52,714) O 837,166

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para mantener el beneficic

economico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como gastos cuando
incurren.

Durante el afio 2008 la compaiiia no registro la depreciaciones de maquinarias y plantaciones en
aproximadamente $ 50,000 para no afectar los resultados del ejercicio .

(4) Carqos Diferidos

La Compania, acogiendose a 10 permitido en la Resolucion de la Superintendencla de
Compaiiias del Ecuador No 99-2-3-30011 ha diferido la pérdida en cambio neta resultante de:
ajuste contable de los activos y pasivos en moneda extranjera por US$ 861,066.

Durante el 2008 no realizé la amortizacion con cargo a resultado en aproximadamente $ 86,000
para no afectar los resultado del 2008.

-10 -




TABACORP S.A.

Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(9)

(6)

(7)

Obligaciones a largo Plazo

Un detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el sigutente:

Saldo al Saldo al

31/12/08 31/12(Q7
Intrai Panama USS 39,854 39,854
Intral Panama 750,000 750,000
intral Panama 237,266 237,266
S 1,027,120 1,027,120

En agosto 27 del 2001, la Juez Tercero de lo civil de Guayaquil, administrando justicia en
nombre de la Republica y por autoridad de la Ley, rechaza la demanda interpuesta por Intral
Panama S. A. Y Seguros Rocafuerte S.A. para la entrega de los activos de créditos sefnalados
en el anexo de la demanda . En virtud de que operd la subrogacion legal, declara la
Imposibilidad de Intral Panama S. A. Y Seguros Rocafuerte S. A. Para rehusarse a recibir los

activos de crédito determinados por Filanbanco S. A. Y presentados por la Agencia de Garantia
de Depositos AGD, en los que entre las comparias deudoras se describe a la Compafia
Tabacorp S. A. ( supuestamente refiriendose a TABACORP S. A.).

En octubre del 2001, el juez 28 de lo civil del Guayas, ratifico la sentencia de la juez 3 de o civil.

La companfia considerando lo expuesto en el parrafo anterior, las obligaciones que tenia con ef
Filanbanco S. A., reclasific6 como obligaciones por Pagar a INTRAL Panama S. A.

Sttuacion Tributaria

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiiia por los ejercicios impositivos de 2001 al 2008 estan abiertas o
revision de las autoridades tributarias.

Eventos posteriores

A la fecha de nuestra revision no existen eventos posteriores que afecten los saldos de los
estados financieros presentados al 31 de diciembre del 2008.
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