LCDO. LUIS SANCHEZ SANCHEZ

AUDITORIAS Y ASESORIAS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de TABACORP S.A.

Hemos auditado los Estados financieros de TABACORP al 31 de Diciembre
de 2002, por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son

responsabilidad de la administracidén de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre €stos Estados Financieros, basada en nuestra

auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, basandose en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
también la evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una
cevaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TABACORP S.A. al 31 de diciembre de 2002, los resultados de sus
operaciones por el aiio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad, normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y el Servicio
de Rentas Internas del Ecuador.

Ll Ly

Lcdo. Luis Sanchez
SC-RNAE - 277

Guayaquil, Marzo 31 del 2003
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TABACORP S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

ACTIVO

ACTIVO DISPONIBLE
Caja - Bancos
(incluye Inversiones Temporales)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por Cobrar Varias

INVENTARIOS
Fertilizantes, materiales y otros

ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS (Nota 2)
Terrenos

Edificios y Construcciones
Muebles y Enseres

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Plantaciones

Otros

Total

Menos: Depreciacion Acumulada

OTROS ACTIVOS (Nota 3)
Cargos Diferidos

Total

Menos: Amortizacion acumulada

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los Estados Financieros

51

126,155
35,151

17,642
762,447
15,160
422,571
24,566
1,140,610
10,506
2,453,502
-1,049,377

861,248
861,248
-130,003

( Dolares )

51

161,306

161,357

1,404,125

731,245

2,296,727
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TABACORP S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Cuentas y Documentos por pagar (Nota 4)
Vartas Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados

OTROS PASIVOS
Obligaciones bancarias a
largo plazo (Nota 5)

PATRIMONIO

Capital suscrito

Aporte accionistas futura capitalizacion
Capital adicional

Reserva Legal (Nota 6)

Reserva Facultativa

Reexpresion Monetaria (Nota 6)
Utilidades (Pérdidas) anos anteriores
Resultados del Ejercicio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financieros

229
14,444
4,710
5,578

1,460,906

200

1,640
1,294,205
1

2,800

0
-234,868
-253,118

( Dolares )

24,961

1,460,906

810,860

2,296,727



TABACORP S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

{ Dolares )
INGRESOS 113,218
Ventas 113,211
Otros 7
Utilidad marginal 113,218
GASTOS ADMINISTRATIVOS 229,014
Gastos de Administracion 229.014
GASTOS FINANCIEROS 83,311
Gastos financieros 83,311
OTROS INGRESOS / EGRESOS 54,011
Egresos 54,703
Ingresos -692
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTOS -253.118
MENOS : 0
Participacion de trabajadores 0
impuesto a la renta de {a compania 0
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -253,118

Ver notas a los Estados Financieros



TABACORP S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

DESCRIPCION SALDO Transferencia SALDO
01/01/2002 Reserva Legal Otros 31/12/2002

Capital Suscrito 200 200
Aportes de accionistas - futura capitalizacion 1,040 600 1,640
Reserva Revaloriz. Patrimonial 0 0
Reserva Legal 1 1
Reserva Facultativa 2,800 2,800
Capital adicional 1,294,205 1,294,205
Resultados AfNos Anteriores -237.544 2,676 -234 868
Resultados del Ejercicio Economico 0 -253,118 -253,118

TOTAL 1,060,702 0 -249,842 810,860

Ver notas a los estados financieros



TABACORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

TABACORP S.A., fue constituida en Ecuador desde el 20 de Octubre de 1988
y su actividad principal es la producciéon de banano para su venta en el
mercado local.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros fueron preparados de acuerdo
con normas Yy practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compailias; el Balance General al 31 de diciembre de
2002, fue preparado aplicando disposiciones legales emitidas por los
organismos estatales de control, Los valores que conforman el estado de
resultados estan presentados a sus costos histdricos, excepto los cargos al
gasto por depreciacion de propiedades que se determinan sobre la base del
valor reexpresado y convertido a dolares americanos de tales activos.

Propiedades: Estan registradas al costo reexpresado y convertido a ddlares de
los Estados Unidos de América. EIl costo reexpresado es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los porcentajes anuales
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la Renta.- De las utilidades que se generen se provisionaria la tasa
del 25%.

Participacion de trabajadores.- La compaiiia provisiona el 15% de las
utilidades que se generen del ejercicio econémico antes del impuesto a la renta

2. ACTIVOS FLJOS.
El movimiento de fos Activos Fijos durante el afio 2002, fue el siguiente:
- ~ Saldo | Movimiento ‘Saldo
1 31/12/2001 neto 31/12/2002
- miles ddlares anual miles Délares)
| Terrenos
| Edificiosy Construcc. | 76245 762.45
Muebles y Enseres 15.16 3 15.16
Maquinaria y Equipo 422.57
{ Vehiculo 24.57




i
|

Plantaciones l 1,140.61 l | 1,140.61

Otros - 7.01 3.50 10.51
~ Subtotal 2.450.01 '3.50 " 2.453.51
— —_— —

- Depreciac Acumulada -872.67 -176.71 -1,049.38

Activo Fijo Neto 1,577.34 -173.21 1,404.13

El activo fijo neto al 31 de diciembre del afio 2002 asciende a US $ 1,404,13

3. CARGOS DIFERIDOS
El movimiento de cargos diferidos, en el periodo econémico de 2002, fue el

}

siguiente:
—T .
Descripcion Costo Amortizacion

N

Saldo al inicio del afio 864,864 113,761
| Movimiento anual neto -3.616 16,242

|

| Saldo al final del afio 861,248 | 130,003J

El valor neto de Cargos Diferidos al 31 de diciembre de 2002, asciende al

valorde US $§ 731,245

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2002, se descompone como sigue:

) __De;crig_a(_'in

Costrek S.A.
Ing. Rafael Leon

| Aplitec

Rycsa

U.A.P.

| Varios

| Febres Cordero Cia. de Comercio

" Total




S. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2002, se descompone como sigue:

ki . T i S——— e e e S ey e e S Ay ——— e e e —

I -
Banco del Progreso Capital
Intereses 390

Corporacion Financiera Nacional Oper. 93-107  Capital
Intereses 23.194

Intral Panama S.A. (Oper. 010-755-99-0000291) Capital
- Intereses 288,604

l Intral Panama S.A.(Oper.00-098-0800062 (1448)) Capital 237,266
I Intereses 121,019
Total 1,460,906

En Agosto 27 del 2001, la JUEZ TERCERO DE LO CIVIL DE
GUAYAQUIL, administrando justicia en nombre de la Repiblica y por
autoridad de la Ley, rechaza la demanda interpuesta por INTRAL PANAMA
S.A. y SEGUROS ROCAFUERTE S.A. para la entrega de los activos de

crédito sefialados en el Anexo 8 de la demanda. En virtud de que operé la
subrogacion legal, declara la imposibilidad de INTRAL PANAMA S.A. y
SEGUROS ROCAFUERTE S.A. para rehusarse a recibir los activos de
crédito determinados por Filanbanco S.A. y presentados por la AGENCIA DE
GARANTIA DE DEPOSITOS AGD, en los que entre la compaiiias deudoras
se describe a la compafiia TABACOR S.A. (supuestamente refiriéndose a
TABACORP S.A.). En Octubre del 2001, el juez 28 de lo Civil del Guayas,
ratifico la sentencia de la juez 3 de lo Civil. TABACORP S.A., considerando
lo expuesto en el parrafo anterior, las obligaciones que tenia con el
FILANBANCO reclasific6 como obligaciones por pagar a INTRAL
PANAMA S.A.

6. RESERVA LEGAL

Legal.- Conforme el articulo 297 de la Ley de Compaiiias que establece una
apropiacion obligatoria de un valor no menor del 10% de la utilidad anual para
su constitucion hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Revalorizacion.- Representa el ajuste por correccion monetaria de las cuentas
patrimoniales excepto déficit acumulado al inicio y su saldo puede ser
capitalizado.

7. SITUACION TRIBUTARIA

Se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades tributarias,
desde el periodo econémico de 1996. Se encuentra pendiente de cancelacion
glosa tributaria de 1995.




8. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de variacion
2000 91

2001 22

2002 09

9. CONCILIACION TRIBUTARIA

Para determinar el 15% de participacion de trabajadores € impuesto a la
renta de la compailia, 1a base de calculo se efectud de la siguiente manera:

Descripcion Valor

Ingresos 113,910
(-) Costos y Gastos 367,028
Utilidad (Pérdida) antes de participacion de trabajadores € impuesto
A la renta de la compaiiia (253,118)
Gastos no deducibles 0
Base de célculo para el 15% participacidon de trabajadores (253,118)
Participacion de trabajadores 15% 0
Utilidad (Pérdida) antes de participacion de trabajadores e impuesto
a la renta de la compaiiia (253,118)
Gastos no deducibles 0
Participacion de trabajadores 15% 0
Base impositiva para calculo del impuesto a la renta de la compaiiia (253,118)
Impuesto a la renta de la compaiiia 25% 0
10. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han
existido situaciones que a criterio de la administracion de la compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros.



