LCDO. LUIS SANCHEZ SANCHEZ

AUDITORIAS Y ASESORIAS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de TABACORP S A.

Hemos auditado los Estados financieros de TABACORP al 31 de Diciembre
de 2001, por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre éstos Estados Financieros, basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, basandose en pruebas selectivas, de la ewvidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
también la evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad utihzados y
de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opmén, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TABACORP S.A. al 31 de diciembre de 2001, los resultados de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad, normas y practicas contables establecidas o

autorizadas por la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador y el Servicio
de Rentas Internas del Ecuador.

LG L

Lcdo. Luis Sanchez
SC-RNAE - 277

Guayaquil, Diciembre 18 del 2002
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AUDITORIAS Y ASESORIAS

INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

mpueh

POR EL EJERCICIO ECONOMICO
TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001




TABACORP S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

ACTIVO

ACTIVO DISPONIBLE
Caja - Bancos
(incluye Inversiones Temporales)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Cuentas por cobrar clientes
Compaiiias relacionadas
Cuentas por Cobrar Varias

INVENTARIOS
Fertilizantes, materiales y otros

ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS (Nota 2)

Terrenos

Edificios y Construcciones
Muebles y Enseres
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Plantaciones

Otros
Total
Menos: Depreciacion Acumulada

OTROS ACTIVOS (Nota 3)
Cargos Diferidos

Total

Menos. Amortizacion acumulada

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los Estados Financieros

343

2.953
0
171.781

3.496

17.642
762.447
15.160
422.571
24.566
1.140.610
7.011
2.450.007
-872.669

861.248
861.248
-114.429

{ Dolares )

343

174.734

3.496

178.573

1.577.338

746.819

2.502.730



TABACORP S.A.

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DE 2001

PASIVO Y PATRIMONIO ( Dé6lares )
PASIVO CORRIENTE 62.726
Obligaciones bancarias (Nota 4) 2.369
Proveedores 20.172
Varias Cuentas por Pagar 30.089
Gastos Acumulados 10.096
OTROS PASIVOS 1.376.626
Obligaciones bancarias a
largo plazo (Nota 5) 1.376.626
Accionistas 0
PATRIMONIO 1.063.378
Capital suscrito 200
Aporte accionistas futura capitalizacion 1.040
Capital adicional 1.294.205
Reserva Legal (Nota 6) 1
Reserva Facultativa 2.800
Reexpresion Monetaria (Nota 6) 0
Utilidades Retenidas 0
Resultados del Ejercicio -234 .868
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.502.730

Ver notas a {os Estados Financieros




TABACORP S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
{ Délares )
|
® INGRESOS 80.583
9 Ventas 80.568
® . Otros 15
® COSTO DE VENTAS 64.307
.. Costo de ventas 64.307
@ Utilidad marginal 16.276
o
@
® GASTOS ADMINISTRATIVOS 165.884
® Gastos de Administracion 165.884
® GASTOS FINANCIEROS 87.660
P Gastos financieros 87.660
® OTROS INGRESOS / EGRESOS -2.400
® Egresos 1.268
ingresos -3.668
@
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
¢ TRABAJADORES E IMPUESTOS -234.868
. MENOS : 0
Participacidn de trabajadores 0
Impuesto a la renta de la compaiiia 0
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -234.868

Ver notas a los Estados Financieros




TABACORP S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

DESCRIPCION SALDO

01/01/01
Capital Suscrito 200
Aportes de accionistas - futura capitalizacion 1.040
Reserva Revaloriz. Patrimonial 0
Reserva Legal 1
Reserva Facultativa 2.800
Capital adicional 2.902.109
Resultados Aflos Anteriores -399.973
Resultados del Ejercicio Economico 0
TOTAL 2.506.177

Ver notas a los estados financieros

Transferencia
Reserva Legal

Otros

-1.607.904

399.973

-234.868

-1.442.799

SALDO
31/12/01

200

1.040

0

1

2.800

1.294.205

0

-234.868

1.063.378
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TABACORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

TABACORP S.A_, fue constituida en Ecuador desde el 20 de Octubre de 1988
y su actividad principal es la produccion de banano para su venta en el
mercado local.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros fueron preparados de acuerdo
con normas y practicas contables establecidas o autornizadas por la
Superintendencia de Compaiiias; el Balance General al 31 de diciembre de
2001, fue preparado aplicando disposiciones legales emitidas por los
organismos estatales de control, Los valores que conforman el estado de
resultados estan presentados a sus costos histéricos, excepto los cargos al
gasto por depreciacion de propiedades que se determinan sobre la base del
valor reexpresado y convertido a dolares americanos de tales activos.

Propiedades: Estan registradas al costo reexpresado y convertido a dolares de
los Estados Unidos de América. EI costo reexpresado es depreciado de

acuerdo con el método de linea recta en funcion de los porcentajes anuales
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la Renta.- De las utilidades que se generen se provisiona la tasa
del 25%. En Noviembre de 1998 se emitio la Ley 98-17 en la que se creo el
Impuesto a la Circulacion de capitales, se mantuvo vigente hasta el 31 de
diciembre de 2000 a una tasa del 0.8%, a partir del 1 de enero del 2001 se
elimino el impuesto a la circulacion de capitales.

Participacion de trabajadores.- La compaiiia provisiona el 15% de las
utilidades del ejercicio econémico antes del impuesto a la renta .

2. ACTIVOS FLJOS.
El movimiento de los Activos Fijos durante el afio 2001, fue el siguiente:

Saldo Movimiento Saldo
31/12/2000 neto 31/12/2001
Amiles sucres) |  anual | ( miles Doélares)
Terrenos 77.64 | _77.64
Edificios y Construcc. 1344.69| -582.24 762.45
| Muebles y Enseres 15.16]
Magquinaria y Equipo [ 942.61 -520.04 42257




D........Q.........;‘.0...................-...0000,

Vehiculo 24 .57 | 24 .57
Plantaciones | 1.694.36 | -553.75 1.140.61
Otros | 7.01 | 7.01]
Subtotal | 2.106.04 11.656.03 ] 2.450.01
- Depreciac Acumulada 1,293 87| 421.20 872.67 |
Activo Fijo Neto 281217 -123483 1,’577.:%41

El activo fijo neto al 31 de diciembre del afio 2001 asciende

alUS $1,577,338

3. CARGOS DIFERIDOS
El movimiento de cargos diferidos, en el periodo econémico de 2001, fue el
siguiente:

Descripcion Costo Amortizacion
Saldo al imcio del afo 864,864 | 113,761
Movimiento anual neto -3.616 668

}

Saldo al final del afio ‘[ 861,,24841 114,429

El valor neto de Cargos Diferidos al 31 de diciembre de 2001, asciende al

valorde US $ 746,819

4. PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2001, se descompone como sigue:

Descripcion ' (Dolares)
Banco del Progreso * | 2,369
Total 2,369
S. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2001, se descompone como sigue:
| (Dblares)
Corporacion Financiera Nacional Oper. 93-107 Capaital 39,854
Intereses 18,593
Filanbanco Oper. 010-755-99-0000291 Capital | 750,000
Intereses | 232,672
Filanbanco Oper. 00-098-0800062 (1448) Capital 237,266 |
i Intereses | 08.241
Total 1,376,626 |
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6. RESERVA LEGAL

Legal.- Conforme el articulo 297 de la Ley de Compatfiias que establece una
apropiacion obligatoria de un valor no menor del 10% de la utilidad anual para
su constitucidn hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Revalorizacion.-  Representa el ajuste por correccion monetana de las cuentas
patrimoniales excepto déficit acumulado al inicio y su saldo puede ser
capitalizado.

7. SITUACION TRIBUTARIA

Se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades tributanas,
desde el periodo econdmico de 1996. Se encuentra pendiente de cancelacion
glosa tributaria de 1995.

8. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los Estados Financieros con los de afios anteriores. La
informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de variacion
1990 50

1991 49

1992 60

1993 31

1994 25

1995 22

1996 25

1997 31

1998 45

1999 61

2000 O]

2001 22

9. CONCILIACION TRIBUTARIA

Para determnar el 15% de participacion de trabajadores e impuesto a la
renta de la compaiia, la base de calculo se efectud de la siguiente manera:



Descripcion Valor

Ingresos 80,583
(- ) Costos y Gastos 315,451
Utihdad (Pérdida) antes de participacion de trabajadores € impuesto
A la renta de la compaiiia (234,868)
Gastos no deducibles 0
Base de calculo para el 15% participacion de trabajadores (234,868)
Participacion de trabajadores 15% 0

Utilidad (Pérdida) antes de participacion de trabajadores € impuesto

a la renta de la compaiiia (234,868)
Gastos no deducibles 12.826
Participacion de trabajadores 15% 0

Base imposittva para calculo del impuesto a la renta de la compafiia  (222,042)

Impuesto a la renta de la compaifiia 25% [ﬂ
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10. EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han

existido situaciones que a crterio de la administracion de la compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros.



