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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos accionistas de:
HERGOMIL S.A.

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HERGOMIL S.A. que corresponde el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flyjos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacidn explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de HERGOMIL S.A. al 31 de
diciembre del 2018, asi como el resultado integral de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinién

3.

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més detalladamente en la
seccidn de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compatfifa de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Btica,
junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (TESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Enfasis

Sin calificar la opinién, mencionamos que durante el afio 2017 la Compafila decidid
adquirir 2.389.350 acciones de la compafila Moderfinance S.A. por un valor de
US$2,389,350; para lo cual, la Compafiia entregd en forma de pago la totalidad de las
acciones que poseia de la compafiia Modercapital S.A., cuyos valores en libros lo
constitufan los importes registrados en las cuentas de inversiones en acciones por
US$1,163,750 y ganancia por medicién de instrumento financiero a valor razonable por
US$1,225,600. Los valores antes citados se sustentan segin escritura de constitucion de 1a
compafifa Moderfinance S.A., debidamente aprobada por la Superintendencia de
Compafifa, Valores y Seguros.
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Otra informacién

S.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo
que hemos realizado, llegamos a la conclusién de que hay una declaracién equivocada
material de esta otra informacién, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No
tenemos observaciones significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracidn sobre los estados financieros

6.

La Administracion de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF), vy de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion intente liquidar la
Compafifa o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracién de la Compafifa son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se
consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones econémicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichos estados financieros.

Una descripcién més detallada de las responsabilidades del auditor para la auditorfa de los

estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.
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Restriccion de uso y distribucién.

11. Este informe se emite Unicamente para informacién y uso de la Administracién de la
Compafifa y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y no
debe utilizarse para ninglin otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa,
como agente de retencidn y percepeion por €l ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018; se emiten por separado.

ARG sz Dét- Ceone l’uﬁﬁﬂ

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A. CP.A. A g"e Agurto Vésquez
No. De Registro Superintendencia de Socje

Compafiias, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796 Registro fN 0.10.053
Guayaquil, 18 de marzo del 2019
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA),
gjercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditorfa incluye también:

v

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. Bl riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar
la colusién, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisién del control
interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos
o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidén de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos

futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de las entidades o actividades
comerciales para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos
responsable de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacién con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
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incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

v También proporcionamos los encargados la Administracién con una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

v’ A partir de las comunicaciones con los encargados la Administracién, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

v Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacién plblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.




HERGOMIL S.A.
Estados de Situacion Financiera

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2018 2017
Activos

Activos corrientes

Efectivo 8 466 4.606
Otras cuentas por cobrar relacionadas - - 55485
Activos por impuestos correntes - 12,380 12.380
Total activos corrientes 12.846 72471
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 9 1.533.411 1.551.781
Inversiones en acciones 10 2.389.350 2.389.351
Total activos no corrientes 3.922.761 3.941.132
Total actives 3.935.607 4.013.603
Pasivos

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas - - 1.485
Otras cuentas por pagar relacionadas 11 1.050.012 - 1.166.338
Pasivos por impuestos corrientes - - 194
Total pasivos corrientes 1.090.012 1.168.017
Total pasivos 1.090.012 1.168.017
Patrimonio

Capital social 12 1.000 1.000
Aportes para futura capitalizacién 13 208.086 208.086
Reservas ) 14 34.222 34.222
Otros resultados integrales 15 435442 435.442
Resultados acumulados 16 2.166.845 2.166.836
Total patrimonio neto 2.845.595 2.845.586
Total patrimonio neto y pasivos 3.935.607 4,013.603

s F ndo Gémlez Rosales

Représedtante Legal
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Gontador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros




HERGOMIL S.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2018 2017

Ingresos por actividades ordinarias
Dividendos recibidos - 47.658 93.189

Gastos de operacionales

Gastos de administracién 17 (47.564) (45.035)
Utilidad en operacién 94 48.153

Otros ingresos

Ganancias por medicién de instrumentos financieros a valor razonable - 1.225.600
Gastos financieros 17 (85) ®)
Utilidad neta del ejercicio 10 1.273.748

Luis Fernagido Gémez\Bosales
( epregsenfante Legal

Con ador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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HERGOMIL S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en ddlares

Diciembre 31, 2018 2017

Capital social 12
Saldo injcial y final 1.000 1.000

Aporte para futura capitalizacién

Saldo inicial y final 208.086 208.086
Reservas 14

Reservalegal

Saldo inicial y final 2 2

Reserva facultativa y estatutaria

Saldo inicial y final 34.220 34.220
Subtotal resultados acumulados 34.222 34222
Otros resultados integrales 15

Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipos

Saldo inicial y final 435.442 435442
Resultados acumulados 16
Utilidades retenidas
Saldo inicial 2.166.836 893.088
Correccibn de errores m -
Utilidad neta del ejercicio 10 1.273.748
Saldo final 2.166.845 2.166.836
Total patrimonio neto ' 2.845.595 2.845.586

O
];fis Fefnadhdo Gémez Rosales
Reprééentante Legal

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



HERGOMIL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2018 2017

Flujos de efectivo por actividades de operacidn

Efectivo recibido por dividendos en subsidiaria - 93.189
Efectivo pagado a proveedores y otros (30.873) (25.180)
Anticipo de dividendos - (55.485)
Efectivo pagado por intereses y comisiones (85) -
Otros ingresos (egresos), netos - (55.606)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (30.957) (43.082)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Efectivo recibido por préstamos de accionistas 26.817 -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 26.817 -

Disminucién neto de efectivo 4.140) (43.082)

Efectivo al micio del afio 4.606 47.688
Efectivo al final del afio 466 4.606

rnando Gémez ROSW ] ;g/I: iltén 7
esentante Legal Céntador-General

Ver politicas de contabilidad sigunificativas
y notas a los estados financieros




HERGOMIL S.A.

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacion

Expresados en ddlares

Diciembre 31, 2018 2017
Utilidad neta del ejercicio 10 1.273.748
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 18.370 18370
Ganancia por medicion de instrumentos financieros a valor razonable - (1.225.600)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Incremento en otras cuentas por cobrar - (55.485)
Aumento (disminucién) en proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados (1.485) 1485
Disminucién en otras cuentas por pagar relacionadas (47.658) (55.705)
Disminucién (aumento) en pasivos por impuestos cormrientes 194 104

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (30.957) 43.082)

bu,/\
uis B ndo Gémez Rosales
Repyresenitante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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HERGOMIL S.A.

,‘"" Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES -

La Compafiia fue constituida en la provincia del Guayas, canton Guayaquil, mediante escritura
publica el 10 de mayo de 1988 como una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Samborondén el 15 de agosto de 1988, bajo la razdn
social “INDUSTRIAL INMOBILIARIA HERGOMIL S.A.”. Teniendo como objeto social la
fabricacion de perfiles de aluminio para puertas y ventanas, y a su distribucion y venta en el
mercado nacional e internacional; asi como también, podrd dedicarse a la compra venta y
alquiler de o arrendamientos de bienes inmuebles.

Mediante escritura ptblica de fecha 19 de junio del 2009 se realizd la liquidacion anticipada y
voluntaria de la Compafifa INDUSTRIAL INMOBILIARIA HERGOMIL S.A. aprobada
mediante resoluciéon No. SC.II.DIDL.G.09.0005006 de fecha 25 de agosto del 2009.

Con fecha 12 de septiembre del 2014, mediante escritura publica se realizé la reactivacion de la
Compafiia INDUSTRIAL INMOBILIARIA HERGOMIL S.A. EN LIQUIDACION, cambio de
denominacién actual por la de “HERGOMIL S.A.” y cambio del objeto social a “Prestacién de
servicios de asesoria en los campos juridico, administrativo, contable, agricola, inmobiliario,
comercial, industrial y financiero™.

El 6 de julio del 2016, mediante escritura publica se realizd el cambio del objeto social de la
Compafita HERGOMIL S.A. a holding o tenedora de acciones y por consiguiente tiene por
objeto de inversion la compra de acciones o participaciones de otras compafifas, nacionales o
extranjeras, o en la suscripcion de acciones o participaciones de compafilas nacionales o
extranjeras, que se constituyan o aumenten su capital, con la finalidad de vincularlas o ejercer su
control a fravés de derechos de propiedad accionaria.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafifa posee el 5.66% de la participacion accionaria de la
Compaiiia de Moderfinance S.A.

La actividad principal de la compafifa Moderfinance S.A. es dedicarse a actividades de
sociedades de cartera, es decir, unidades tenedoras de activos de un grupo de empresas filiales
(con participacién de control en su capital social) y cuya actividad principal consiste en la
propiedad del grupo. las sociedades de cartera clasificadas en esta clase no suministran ningiin
otro servicio a las empresas participadas, es decir, no administran ni gestionan otras unidades.

Composicion accionaria:

Las acciones de HERGOMIL S.A. al 31 de diciembre del 2018 estén distribuidas de la siguiente
manera;

14



HERGOMIL S.A.

Principales Politicas Contables

e} 0,

Nombre del accionista ' Pais A:Icio‘ifes Pa rﬁ/gig:cién

Gémez [llingworth Ana Marfa Ecuador 537 21,48%
Gomez ingworth Jorge Alberto Ecuador 502 20,08%
Gomez lllingworth Juan Xavier Ecuador 502 20,08%
Gomez Illingworth Luis Fernando Ecuador 502 20,08%
Gémez Rosales Luis Fernando Ecuador 439 17,56%
Tlingworth de Gomez Ana Maria Ecuador 9 0,36%
Gomez Rosales José Fernando Ecuador 9 0,36%
Total 2.500 100,00%

Con fecha posterior a nuestra revisiéon de los estados financieros (31 de diciembre del 2018),
mediante contratos de dacion en pago los accionistas Sra. lllingworth de Gémez Ana Maria y el
Sr. Gémez Rosales José Fernando cedieron sus acciones a los accionistas de la compafifa; por lo
que, a la fecha de emision de este informe (18 de marzo del 2019) de acuerdo a la informacion
publica de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, estdn distribuidas de la
siguiente manera:

o 0,

Nombre del accionista Pais Achio(ifes Pa rti/zi}‘)iaeciﬁu

Gomez lllingworth Ana Maria Ecuador 578 23,12%
Gomez Ilingworth Jorge Alberto Ecuador 578 23,12%
Gémez Ilingworth Juan Xavier Ecuador 578 23,12%
Gomez [lingworth Luis Fernando Ecuador 578 23,12%
Gbémez Rosales Luis Fernando EBcuador 188 7,52%
Total 2.500 100,00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafifa ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcién
a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios
en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la Compafiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacidén de sus estados
financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las 4reas que implican un mayor

grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis v estimaciones son significativas para
los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de
Normas aplicacién
obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicién :
NITF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"
CINIIF 22 "Transacciones en moneda exiranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas” (*)
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de pagos
basados en acciones (*)
NIIF 4 “Contratos de seguros™ (*) 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos! (*) 1 de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion (*) 4.1 de enero de

2018

16



HERGOMIL S.A.

Principales Politicas Contables

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacidn:
Fecha de aplicaciéon
Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos" (*) 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) (*) 1 de enero de 2020
NIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias (*)

Fecha de aplicaciéon
Enmiendas a NITE’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa (¥)

NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
™)

NIIF 3 Combinacién de negocios (¥) 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) : 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta (¥) 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos (¥) 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos (*)

NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compariia

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones. En relacién a las NIIF 9 y 15; la Administraciéon informa que basado en una
evaluacién general no habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a: 1) NIIF 15
— Los ingresos de la Compafifa corresponden Unjcamente a dividendos por inversién en

17




HERGOMIL S.A.

Principales Politicas Contables

acciones, ya que su objeto social es holding o tenedora de acciones y por consiguiente tiene por
objeto de inversion la compra de acciones o participaciones de otras compafiias, nacionales o
extranjeras; ii) NIIF 9 — Su principal instrumento financiero son las inversiones en acciones y no
han presentado deterioro y su medicion se presenta a valor razonable. En relacién a la NIIF 16 —
arrendamientos, la Compafiia no mantiene operaciones de gastos por alquiler en los estados
financieros.

4.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y de
presentacién de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.3 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.4 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.5 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se convierte en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar comerciales son medidos
inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de
activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.

4.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una
convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya

sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los
activos financieros.
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Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son inicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, lo anterior, la Compafifa puede realizar las siguientes elecciones irrevocables
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en
resultados;

- La Compafifa podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo

elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral

(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable més costos de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.
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Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de
baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en ofro resultado
integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafifa puede realizar una eleccion irrevocable (sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORIL La designacién como VRCCORI no estd
permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de
negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o

En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable més costos de transaccién. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable
en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en
el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no seré reclasificada a resultados al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados retenidos.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o
a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos que la Compafifa designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar o una contraprestacién contingente originada en una

combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento
inicial.
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- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento que
surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha
designado ningn instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre
de cada perfodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre €l activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacidén como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafifa se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo

financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de
ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales
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crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el
valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a
resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el
pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafifa que sean designados por la Compafiia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

- Una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;

- Mantenidos para negociar; o

- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccidn y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compafifa da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compatiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce,
incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

4.6 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccién o
suministro de bienes, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y sélo si:
es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

- Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién.
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- Medicién posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden al costo y valor revaluado
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

- Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del perfodo con base en el método lineal sobre
las vidas (tiles estimadas por la Administracién de la Compafiia.

A continuacioén, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida util usada en
el calculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Edificios 5%
Vehiculos 20%

4.7 Impuestos

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo, las
cuales para los afios 2018 y 2017 representan el 25% y 22% respectivamente.

4.8 Patrimonio

- Capital social. - En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden
a su valor nominal.

- Aportes para futura capitalizaciéon. - En este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los accionistas de la Compafifa provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

- Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propésitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

- Oftros resultados integrales. - Bn este grupo contable se registran los efectos netos del
superavit por revaluacion de las propiedades planta y equipo de la compafifa.

- Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades netas retenidas
y del ejercicio, sobre las cuales la Compafifa no ha determinado un destino definitivo.

4.9 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por participacién en las ganancias de la Compafifa Moderfinance S.A. se
reconocen cuando esta declare dividendos v surja el derecho de recibirlos.
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4,10 Gastos

Los gastos se registran al costo histérico, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el perfodo més
cercano en el que se conocen.

4.11 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademés de ingresos v egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

4,12 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

4.13  Otra informacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
Jjuicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compafifa es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafifa revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

a) Estimacion de valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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v Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la Compafiia puede acceder a la fecha de medicién (nivel 1).

v Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

v" Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
gvaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion:

a) Valor razonable de activos y pasivos
En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto

precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 9 y NIIF 15

Al 01 de enero de 2018, la Compafifa ha realizado la implementacion de:
NIIF 9 — Instrumentos Financieros
NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Con un periodo de transicién que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y
aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacién, se detalla un resumen de la aplicacién de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compatfiia llevd
a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados
financieros, el cual se resume como sigue:
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(i)Clasificacidon v medicidn.

La NIIF 9 infrodujo un nuevo enfoque de clasificacion para los activos financieros, basado en
dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y
el modelo de negocio de la compafifa. Bajo este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro
categorias de clasificacién de la NIC 39 por las tres categorias siguientes:

- Costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales;

- Valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos financieros se
mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; o

- Valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los
instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio
indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos
designados a valor razonable en su reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el tratamiento contable
previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas, bajo el cual la mayoria de estos
pasivos se miden a costo amortizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designados a valor
razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas circunstancias, los
cambios en el valor razonable relacionados con la variacién del “riesgo de crédito propio” se
reconoceran en otro resultado integral.

Con base en la evaluacién realizada, La Compaflia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan Uinicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen
los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

(ii) Deterioro del valor

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias esperadas, a
diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39. Esto significa que con NIIF

9, los deterioros se registran, con caracter general, de forma anticipada respecto al modelo
anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado o
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en
instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

- Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o
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- Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de
presentacion de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo
crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compafiia
eligi6 aplicar esta politica para los activos financieros sefialados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacidén del nuevo modelo de deterioro de valor, la
Compafifa no determind ajustes sobre sus instrumentos financieros.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, con algunas excepciones (contratos de
arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e intercambios no monetarios.), y reemplazd
a contar del 1 de enero de 2018 a todas las normas que anteriormente estaban relacionadas con
el reconocimiento de ingresos:

- NIC 11 Contratos de Construccioén;

- NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

- CINIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

- CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

- CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
- SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Este nuevo estandar establecidé un marco general para el reconocimiento y medicion de los
ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se reconocen por
un monto que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir bienes o servicios a un cliente. Este principio fundamental debe ser aplicado en base a
un modelo de cinco pasos: (1) identificacion del contrato con el cliente; (2) identificacion de las
obligaciones de desempefio del contrato; (3) determinacion del precio de la transaccion; (4)
asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio; y (5) reconocimiento
de los ingresos cuando (o a medida que) se satisfacen las obligaciones de desempefio.

La NIIF 15 requiere revelaciones més detalladas que las normas anteriores actuales con el fin de
proporcionar informacioén mas completa sobre la naturaleza, importe, calendario y certidumbre
de los ingresos y flujos de efectivo derivados de los contratos con clientes.

La Compafifa realizé un diagnoéstico, para identificar y medir los posibles impactos de la
aplicacion de la NITF 15 en sus estados financieros. Esta evaluacidn involucré la identificacion
de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La Compafifa, conocimiento de las
précticas tradicionales del negocio, una evaluacién exhaustiva de cada tipologia de contratos

con clientes y la determinacién de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacién del nuevo modelo de deterioro de valor, La
Compaifiia no determiné ajustes producto de la aplicacidn de esta norma.

]
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8. EFECTIVO
Al31 de diciembre del 2018 y 2017, representan valores disponibles que posee la Compaiiia

en caja y una cuenta corriente en el Banco Bolivariano C.A. los cuales no tienen ninguna
restriccion para su utilizacion inmediata.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
2018 2017 depreciacion
Propiedades, planta y equipo
Terrenos 663.664 663.664 -
Edificios 918.504 918.504 5%
Vehiculos 18.453 18.453 20%
1.600.621 1.600.621
(Menos) Depreciaciéon acumulada: (64.379) (46.009)
(Menos) Deterioro acummulado de vehiculo: (2.831) (2.831)
Total propiedades, planta y equipo 1533411 1.551.781

Los movimientos del costo y la depreciaciéon acumulada, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Costo:
Saldos al 1 de enero 1.600.621 1.600.621
Saldo final 1.600.621 1.600.621
Depreciaciéon acumulada:
Saldos al 1 de enero (46.009) (27.639)
Gastos del periodo (18.370) (18.370)
Saldo final (64.379) (46.009)
10. INVERSIONES EN ACCIONES
Un resumen de esta cuenta, file como sigue:
Al 3] de diciembre de 2018
Participacion Diciembre
Acclones % Costo 31,2018
Moderfinance S.A. 2,389,350 5.66% 2,389,350 2,389,350
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Al 31 de diciembre de 2017

Participacion Diciembre
Acciones % Costo 31,2017
Moderfinance S.A. 2,389,351 5.66% 2,389,350 2,389,350

Mediante escrituras pablica de fecha 27 de junio del 2017, Hergomil S.A. suscribi6
2.389.350 participaciones sobre la compafifa Moderfinance S.A., pagadas en su totalidad de
su valor (Dos millones trescientos ochenta y nueve mil setecientos cincuenta 00/100 ddlares
de los Estados Unidos de América US$2,389,350) mediante pago en especie y consecuente
aporte al capital social de la compafifa de un millén ciento sesenta y tres mil setecientos
cincuenta acciones ordinarias, nominativas y liberadas de un valor nominal de un 00/100
délar de los estados unidos de américa US$1,00 cada una de ellas representativas del capital
social de la compafiia Modercapital S.A.

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Otras cuentas por pagar no relacionadas

Gémez lllingworth Ana Maria 234.133 250.528
Gémez lllingworth Jorge Alberto 218.875 234.201
Gomez lingworth Juan Xavier 218.875 234.201
Gémez Wingworth Tuis Fernando 218.875 234.201
Gomez Rosales Luis Fernando 191.406 204.809
Ilingworth de Gémez Ana Maria 3.924 4.199
Goémez Rosales José Fernando 3.924 4.199
Total otras cuentas por pagar no relacionadas (1) 1.090.012 1.166.338

(1) Corresponden a préstamos de accionistas los cuales serdn cancelados de acuerdo a la
disponibilidad de flujo de la compaiiia.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estd constituido por 2.500 acciones ordinarias,

nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién respectivamente con un valor nominal
de US$0,4 cada una.
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APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presenta aportes para futuras capitalizaciones
realizados por los accionistas en periodos anteriores que ascienden a US$208,086 los cuales
estan pendientes de ser capitalizados.

RESERVAS

Reserva legal

La Compaiifa formara un fondo de reserva legal hasta que éste alcance por lo menos el 50%
del capital social. En cada anualidad la compafiia se apropiaré, de las utilidades liquidas y
realizadas un 10% para este objeto. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la reserva
legal de la Compafifa es de US$2.

Reserva facultativa vy estatutaria

Corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017, presenta un saldo de US$ 34,220.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Superavit por revaluacion de propiedades, planta vy equipos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de esta cuenta es de US$435,442, producto de
la revaluacién efectuada a las propiedades planta y equipos de la Compafiia.

RESULTADOS ACUMULADO

Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafila y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos,

capitalizacidn de la Compafifa y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, entre
ofros.
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GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Gastos operacionales y financieros
Gastos de administracidén 47.564 45.035
Gastos financieros 85 5
Total gastos operacionales y financieros 47.648 45.040

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compafifa no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compaflia, sus accionistas o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus accionistas o Administradores, emitidas
por parte de ofras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisidén de estos estados
financieros (marzo 18, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter

financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de
los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Administracién de la Compafiia y se presentarin para su aprobacion definitiva a la
Junta General de Accionistas. La Administracién considera que no se producirin cambios a
los presentes estados financieros.
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