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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
HERGOMIL S.A.

Opinién con salvedad

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HERGOMIL S.A. que corresponde el
estado de situacioén financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos
de “Fundamentos de la opinidn con salvedad” los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
HERGOMIL S.A. al 31 de diciembre del 2017, asf como el resultado integral de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de 1a opinién con salvedad

3. Durante el afio 2017, la Compafifa decidié adquirir 2.389.350 acciones de la compafifa

Moderfinance S. A. por US$2,389,350 para lo cual la Compafifa entregd en forma de pago
la totalidad de las acciones que posefa de la compafiia Modercapital S. A.; cuyos valores en
libros lo constitufan los importes registrados en las cuentas inversiones en acciones por
US§$1,163,750 y ganancia por medicién de instrumento financiero a valor razonable por
US$1,225,600; sin embargo, la Compafifa hasta la fecha de emisién de este informe no nos
proporciono el sustento técnico sobre la valoracién de dichas acciones que nos permitan
corroborar el valor de las acciones adquiridas en la compafiia Moderfinance S.A.

Bases para nuestra opinién con salvedad

4.

Realizamos nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditorfa de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica,
Jjunto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditorfa de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos

obtenido en nuestra auditorfa proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
opinién de auditorfa con salvedad.
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Otra informacion

5.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditorfa o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo
que hemos realizado, llegamos a la conclusién de que hay una declaracién equivocada
material de esta otra informacién, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No
tenemos observaciones significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

6.

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Ilas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la
Compafifa o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracién de la Compafifa son responsables de supervisar el
proceso de informacién financiera de la Compatfifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantfa de que una auditorfa realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se
consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichos estados financieros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.
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aagurto@tfl-ec.com

Guayaquil - Ecuador

11. Este informe se emite (nicamente para informacién y uso de la Administracién de la
Compafifa y de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y no

debe utilizarse para ningln otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017, se emiten por separado.

T o Jooms b B P

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.

No. de Registro Superintendencia de

Compaiifas, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796
Guayaquil, 23 de enero del 2019

/Agurto Vésquez

egist7 No. 10.053
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
gjercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditorfa.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
va sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusién, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisién
del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
COmo un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacién .Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditorfa respecto de la informacién financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervisién y ejecucién de la
auditoria de la entidad. Somos los Ginicos responsable de nuestra opinién de auditorfa.

. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) en
relacién con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditorfa v los resultados
de auditorfa importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. También proporcionamos los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) con
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto
a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla.
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. A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracién), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave
de auditorfa.

. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacidn ptiblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.
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HERGOMIL S.A.

Estado de Resultados Integrales

Expresados en ddlares

b |
Afios terminados en diciembre 31, 2017 2016

Restablecido
Dividendos recibidos 93.189 -

Gastos de operacionales
Gastos de administracién (45.035) (33.497)

Utilidad (pérdida) en operacién 48.153 (33.497)

Otros ingresos
Ganancias por medicidén de instrumentos financieros a valor razonable 1.225.600 -

Otros egresos

Pérdida por deterioro de inversiones - (890.249)
Gastos financieros &) (286)
Utilidad (pérdida) antes de participacion a trabajadores 1.273.748 (924.032)
e impuesto a la renta
Impuesto a la renta - (12.471)
“(Pérdida) utilidad neta del ejercicio 1.273.748 (936.503)
~ Otros resultados integrales
Ganancias por revaluaciones de propiedades, planta y equipo : - 435.442
Resultado integral del afio 1.273.748 (501.061)
f)"'ﬁ:-

. 7 N A ‘
erpando Gomez Rosales
Gerenté General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativasy
notas a los estados financieros.
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N HERGOMIL S.A.
/-\ * . .
. Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
o Expresados en délares
—_
— Diciembre 31, 2017 2016
.. o |
— Restablecido
Capital social
& Saldo inicial y final 1.000 1.000
—~ Aportes para Futuras Capitalizaciones
Saldo inicial y final 208.086 208.086
e Reserva legal
o~ Saldo inicial y final 2 2
=
Reserva facultativa
- Saldo inicial y final 34.220 34.220
SN
- Otros resultades integrales
IA Superdvit por revaluacién de propiedades, planta y equipos
' Saldo inicial 435.442 -
~ _ Ganancias por revaluaciones de propiedades, planta y equipo - 435,442
~ Saldo final 435.442 435.442
- Resultados acumuladas
N Saldo inicial 893.088 1.858.880
—~ Correccion de errores de afios anteriores - (29.289)
. (Pérdida) utilidad del ejercicio : 1.273.748 (936.503)
- Saldo final 2.166.836 893.088
/\
— Total patrimonio neto 2.845.586 1.571.838

\Wa
tador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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HERGOMIL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido por dividendos en subsidiaria 93.189 -
Efectivo pagado a proveedores y otros (25.180) (30.667)
Anticipo de dividendos (55.485) -
Otras entradas y salidas de efectivo (55.606) (12.907)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (43.082) (43.574)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por préstamos de accionistas - 89.955
Efectivo neto proviste por actividades de financiamiento 89.955
(Disminucién) aumento neto de efectivo (43.082) 46.382
Efectivo al inicio del afio 47.688 1.306

Efectivo al final del afio 4.606 47.688

uis Fern Kio Gomez Rosales
¥ Gerente'General

o S "i"/b
Ang. 1 6’ Sanchon
Contador Gefieral

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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HERGOMIL S.A.

Conciliacion de Ia utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion

(Expresadas en délares)

Afios terminados en diciembre 31, 2017 2016
Restablecido
Resultado integral del afio 1.273.748 (50A1.061)

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién:

Provisién de impuesto a la renta - 12.471
Deterioro de propiedades, planta y equipos - 2.831
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 18.370 -
Ganancias netas por revaluaciones de propiedades, planta y equipo - (435.442)
Ganancia por medicién de instrumentos financieros a valor razonable (1.225.600) -
Pérdida por deterioro de inversiones - 890.249

Cambios en activos y pasivos operativos:

Incremento en otras cuentas por cobrar (55.485) -
Incremento en activos por impuestos corrientes - (12.324)
Incremento en cuentas por pagar proveedores no relacionados 1.485 -
Incremento en otras cuentas por pagar relacionadas (55.705) -
Incremento (disminucién) en pasivos por impuestos corrientes 104 (298)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (43.082) (43.574)

Luis Fernando Gomez Rosales
Gerente General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a Jos estados financieros
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HERGOMIL S.A.
‘Estado de Situaciéon Financiera

Expresados en do6lares

Diciembre 31, Notas 2017 2016
Restablecido
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 7 4.606 47.688
Otras cuentas por cobrar relacionadas - 55.485 -
Activos por impuestos corrientes 10 12.380 12.380
Total activos corrientes 72471 60.068
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipo, neto 8 1.551.781 1.570.151
Inversiones en acciones 9 2.389.351 1.163.751
Total activos no corrientes 3.941.132 2.733.902
Total de activos 4.013.603 2.793.970
Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Proveedores por pagar no relacionados - 1.485 -
Pasivos por impuestos corrientes 10 194 90
Préstamos de accionistas 11 1.166.338 1.222.042
Total de pasivos 1.168.017 - 1.222.132
Patrimonio:
Capital social 12 1.000 1.000
Aporte para futuras capitalizaciones 13 208.086 208.086
Reserva legal - 2 2
Ofras reservas 14 34.220 34.220
Otros resultados integrales 15 435.442 435442
Resultados acumulados 16 2.166.836 893.088
Total patrimonio neto 2.845.586 1.571.838
4.013.603 2.793.970

Total pasivo y patrimonio neto

uis nando Gémez Rosales
erehte General

/

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a Jos estados finaneieros.
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HERGOMIL S.A.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la provincia del Guayas, cantén Guayaquil, mediante escritura
publica el 10 de mayo de 1988 como una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Samboronddn el 15 de agosto de 1988, bajo la razén
social “INDUSTRIAL INMOBILIARIA HERGOMIL S.A.”. Teniendo como objeto social la”
fabricacién de perfiles de aluminio para puertas y ventanas, y a su distribucién y venta en el
mercado nacional e internacional; asi como también, podrd dedicarse a la compra venta y
alquiler de o arrendamientos de bienes inmuebles.

Mediante escritura ptblica de fecha 19 de junio del 2009 se realizé la liquidacion anticipada y
voluntaria de la Compafifa INDUSTRIAL INMOBILIARIA HERGOMIL S.A. aprobada
mediante resolucién No. SC.1J.DJDL.G.09.0005006 de fecha 25 de agosto del 2009.

Con fecha 12 de septiembre del 2014, mediante escritura pablica se realizd la reactivacién de la
Compafifa INDUSTRIAL INMOBILIARIA HERGOMIL S.A. EN LIQUIDACION, cambio de
denominacién actual por la de “HERGOMIL S.A.” y cambio del objeto social a “Prestacion de
servicios de asesorfa en los campos juridico, administrativo, contable, agricola, inmobiliario,
comercial, industrial y financiero”.

El 6 de julio del 2016, mediante escritura piblica se realizé el cambio del objeto social de la
Compafiia HERGOMIL S.A. a holding o tenedora de acciones y por consiguiente tiene por
objeto de inversién la compra de acciones o participaciones de otras compafifas, nacionales o
extranjeras, o en la suscripcién de acciones o participaciones de compafifas nacionales o
extranjeras, que se constituyan o aumenten su capital, con la finalidad de vincularlas o ejercer su
control a través de derechos de propiedad accionaria.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafifa posee el 5.66% vy €l 0.00001% de la participacién
accionaria de la Compafifa de Moderfinance S.A. y Modermar S.A. respectivamente.

La actividad principal de la compafifa Moderfinance S.A. y Modermar S.A. es dedicarse a
actividades de sociedades de cartera, es decir, unidades tenedoras de activos de un grupo de
empresas filiales (con participacién de control en su capital social) y cuya actividad principal
consiste en la propiedad del grupo. las sociedades de cartera clasificadas en esta clase no
suministran ningln otro servicio a las empresas participadas, es decir, no administran ni
gestionan otras unidades.

Composicién accionaria:

Las acciones de HERGOMIL S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:
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HERGOMIL S.A.

Principales Politicas Contables

No. de

Nombre de los accionistas Pais Acciones %o

Goémez Ilingworth Ana Marfa Ecuador 537 21.48%
Goémez llingworth Jorge Alberto Ecuador 502 20.08%
Gomez [llingworth Juan Xavier Ecuador 502 20.08%
Goémez Illingworth Luis Fernando Ecuador 502 20.08%
Goémez Rosales Luis Fernando Ecuador 439 17.56%
Ilingworth de Gémez Ana Marfa Ecuador 9 0.36%
Gomez Rosales José Fernando Ecuador 9 0.36%

2.500 100.00%

-~

Mediante contrato de dacién en pago de fecha de 3 de octubre del 2017, la compafifa
Rahmantop S.A. cedié el 100% de sus acciones distribuidas en el 76.82% a la Sra. Ana Maria
Gémez llingworth, 7.73 al Sr. Juan Xavier Gomez Illingworth, 7.73 al Sr. Luis Fernando
Gdémez lllingworth v el 7.73 al Sr. Jorge Alberto Gémez Illingworth en cancelacién de la deuda
contraida con las partes antes mencionadas.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacién de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemaética en funcién
a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado
de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compafifa, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacién:

4.1 Bases de preparacién

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estados financieros
de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una
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HERGOMIL S.A.

Principales Politicas Contables

base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la
entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las 4reas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:

Normas Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades” (*) 1deenerode2017
Modificacién a la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017
Modificacion a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” (*) 1deenerode2017
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” 1 de enero de 2018

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” (*) 1 deenerode2018
CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y (*) 1 deenerode2018
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 “Arrendamientos” (*) 1 deenerode2019
Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones” (*) 1 deenerode2018
Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) Enfoque de

superposicién efectivo
cuando se aplica por
primera vez NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de
2018, y sb6lo estan
disponibles  durante
tres afios después de
esa fecha

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” 1 de enero de 2018
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NIC 40 “Propiedades de inversion” (*) 1 deenerode2018
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios (*) Fecha de vigencia
conjuntos” y NIIF 10 “Estados financieros consolidados” aplazada
indefinidamente
CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas (*¥) 1 de enero de 2019
NIIF 17 “Contratos de seguros™ (*) 1 deenerode2021

Modificacion a NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo”

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las
actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y
los cambios que no son en efectivo.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacién y medicién de los
activos financieros e introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas
para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad
de coberturas. Las entidades también tendrdn la opcién de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de TFRS 9. Su aplicacién es obligatoria a contar
del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

La Administracién de la Compafifa estima que la adopcidn de esta nueva norma no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial; debido a
que, el principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar comerciales, las cuales son
recuperables a un plazo no mayor de 30 dias.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

Esta modificacién aclara que una entidad que es una organizacién de capital de riesgo, u otra
entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en
asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que
no es en s{ misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto
que sea una entidad de inversién, puede optar por mantener la medicién a valor razonable
aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a
partir del I de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre
los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacién de
bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccién
involucra un negocio {tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una
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ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacién obligatoria de estas modificaciones estd
por ser determinada debido a que el IASB planea una investigacion profunda que pueda resultar
en una simplificacién de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su
adopcién inmediata.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia

La Administracién de la Compafifa, considera que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas aplicables a la compafifa, no generan impactos significativos en
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

4.3 Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y de
presentacién de la Compafifa es el Dolar de los Estados Unidos de América.

44 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese perfodo.

4.5 Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6 Dividendos por cobrar

Corresponde a los dividendos generados por la participacién accionaria que la Compafiia
mantiene en Moderfinance S.A. y Modermar S.A. producto de la declaracién de dividendos al
final de cada periodo.

4.7 Otras cuentas por cobrar

Incluye otras cuentas por cobrar, los cuales se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de
la Compafifa. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

4.8 Inversion en subsidiaria

Se registra la inversion realizada en una entidad dependiente sobre la cual la Compafifa tiene el
poder para dirigir las politicas financieras y de operacién, generalmente su participacién es
superior a la mitad de los derechos de voto.
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En los estados financieros separados, esta inversién se mide inicialmente al costo de adquisicién
y posteriormente utilizando el método de participacién reconociendo cualquier efecto en los
resultados del perfodo. La Matriz considerard a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se
asume el control y la excluird en la fecha en que cesa el mismeo.

v4.9 Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccién o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos,
si, y s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - las propiedades, planta y equipo se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asf como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior. - las propiedades, planta y equipos se miden al costo y valor revaluado
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y equipo
se incluirdn en los otros resultados integrales del perfodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del perfodo.

Método de depreciacidn. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en el resultado del perfodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracién de la Compaiifa.

A continuacién, se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y la vida 1til usada en el
célculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Edificio 5%
Vehiculos 20,0%
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4.10  Proveedores y ofras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio; asi como también,
incluye, otras cuentas por pagar relacionados y no relacionados. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva.

411 Dividendos por pagar

Los dividendos por pagar son decretados por la Junta General de Accionistas en la cual definen
el monto a distribuir de la utilidad generada del perfodo luego de participacién, impuestos y
apropiacién de reserva legal, considerando la participacién accionaria que cuenta cada
accionista.

4.12  Provisiones

Se reconocen cuando la Compaififa tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligaciéon y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién. El importe reconocido como provisién debe ser
la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

4.13 Préstamos de accionistas

Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

4.14 Impuesto a la renta.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo, las
cuales para los afios 2017 y 2016 representan el 22%.

4.15 Patrimonio

- Capital social.- En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
miden a su valor nominal.

- Aportes para futura capitalizacién. - En este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafifa provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.




> )

)

) )

PED DD D N D I

) D)

7))

)

) ) ) ) )

) o)

)

)

)

Y oy

)

HERGOMIL S.A.

Principales Politicas Contables
L

- Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

- Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos del
superdvit por revaluacién de las propiedades planta y equipo de la compafifa.

- Resultados acumulados.- En este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compafifa no ha determinado un destino
definitivo.

4.16 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos por participacion en las ganancias de la Compafifa Moderfinance S.A. y Modermar
S.A. se reconocen cuando esta declare dividendos y surja el derecho de recibirlos.

4.17 Gastos

Los gastos se registran al costo histérico, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

4.18 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademaés de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estdn definidos como de inversién o financiamiento.

4.19 Compensacién de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos.

420  Cambios en politicas y estimaciones contables

Cambios por errores contables. de acuerdo a la NIC §

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa reformuld el Estado de Situacién Financiera del afio
2016, debido a un error contable por desacuerdos con la Administracion en la aplicacion de
normas contables de acuerdo a lo mencionado como salvedad en opinién de auditoria externa
del periodo anterior:
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Saldos

. . Saldos
previamente Ajustes s tados
reportados A
Activos:
Activos no corrientes
Plusvalia mercantil 890.249 (890.249) -
Total Activos no corrientes 890.249 (890.249) -
Patrimonio
Resultados acumulados 1.783.337 890.249 893.088

421  Oftra informacién a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién de la Compaiifa es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las polfticas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafifa revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compaiifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

5.1 Estimacion de valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico el cual estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de  valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracterfsticas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.
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Adicionalmente, a efectos de informacidon financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

v" Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la Compafifa puede acceder a la fecha de medicién (nivel 1).

¥’ Informaci6n distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compeafiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados v se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacién:

a) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacién;
las  modificaciones  futuras se  actualizan de  manera  prospectiva.
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7. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan valores disponibles que posee la
Compafiia en una cuenta corriente en el Banco Bolivariano C,A. los ¢uales no tienen
ninguna restriccién para su utilizacion inmediata.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de dieiembre
Tasa.anual de

2017 2016 de on- %
Propiedades, planta y equipo
Terrenos 663.664 663.664 -
Edificios 918.504 918.504 5,00%
Vehiculo 18.453 18.433 20,00%
1.600.621 1.600.623
(Menos) Depreciacion acumulada: (46.009)
(Menos) Deterioro acumulado de vehiculo; (2.831)
Total propiedades, planta y equipo 1,551,781

Los movimientos del costo y la depreciacion acumulada fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2!
Costo: )
Saldos al | de enero 1.600.621 1.328.170
Revaluaciones - 435.442.
Bdjas - (134.089)
i Correcion de errores - (28.002)

Saldo final 1.600.621

Depreciacién acumulada;

Saldos al | deenero (27.639) (161.723)
Gasto del periodo (18.370) -
Ajustes, neto - 134:()_89

Saldo final (46.009) 27
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INVERSION EN SUBSIDIARIA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017

Participacion Diciembre
Acciones % Costo 31,2017
Moderfinance S.A. 2,389,350 5.66% 2,389,350 2,389,350
Modermar S.A. 1 0.00001% 1 I
Al 31 de diciembre de 2016
Participacién Diciembre
Acciones % Costo 31,2016
Modercapital S.A. 1,163,750 4.4% 1,163,750 1,163,750
Modermar S.A. 1 0.00001% 1 1

Mediante escrituras publica de fecha 27 de junio del 2017, Hergomil S.A. suscribio
2.389.350 participaciones sobre la compaiiia Moderfinance S.A., pagadas en su
totalidad de su valor (Dos millones trescientos ochenta y nueve mil setecientos
cincuenta 00/100 dolares de los Estados Unidos de América US$2,389,350) mediante
pago en especie y consecuente aporte al capital social de la compaiifa de un milloén
ciento sesenta y tres mil setecientos cincuenta acciones ordinarias, nominativas y
liberadas de un valor nominal de un 00/100 dolar de los estados unidos de américa
US$1,00 cada una de ellas representativas del capital social de la compaiiia

Modercapital S.A.

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario por IVA en compras
Total activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre

2017 2016
12.380 12.380
12.380 12.380

90

90




HERGOMIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

10.2 Conciliacién tributaria — Impuesto a Ia renta.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.273.748 {33.783)
Mas (menos) partidas de conciliacién:
Dividendos exentos y efectos por método de participacion (93.189) -
Otras rentas exentas e ingreso no objeto de impuesto a la renta (1.225.600)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 45.040 33,783

Utilidad gravable - -

10.3 Tarifa del impuesto a la renta

Provision para los afios 2017 v 2016

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacién indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacién del anexo de accionistas.

10.4 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de su constifucién y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2014 al 2016.
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10.5 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las conftraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pégina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidén y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGCI15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe lntegral de Precios de
Transferencia”.
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Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacidn tanto del anexo como
del informe, se sumarén los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversién

iii. Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;
iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico.

v. Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos naturales no renovables;
o’

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superan los montos antes citados; por lo tanto, la Compaiiia no
estd obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e
informe integral de precios de transferencias.
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11.

12,

13.

14.

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Préstamos de accionistas:
Gomez lllingworth Ana Maria 250,528 341,683
Goémez lllingworth Jorge Alberto 234,201 218,990
Gémez lllingworth Juan Xavier 234201 218,990
Gomez Illingworth Luis Fernando 234,201 218,990
Goémez Rosales Luis Fernando 204,809 214,591
Hlingworth de Gomez Ana Maria 4,199 4,399
Gémez Rosales José Fernando 4,199 4,399
1,166,338 1,222,042

Corresponden a préstamos otorgados por los accionistas, los cuales serdn cancelados
de acuerdo a la disponibilidad de flujo de la Compaiiia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estd constituido por 2.500 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de US$0,4
cada una.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se presenta aportes para futuras capitalizaciones

realizados por los accionistas en periodos anteriores que ascienden a US$208,086 los
cuales estdn pendientes de ser capitalizados.

OTRAS RESERVAS

Reserva facultativa v estatutaria

Corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas. Al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, presenta un saldo de US$ 34,220.
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1S. OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORl)

Superavit por revaluacién de propiedades, planta v equipos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de esta cuenta es de US$435,442, producto
de la revaluacion efectuada a las propiedades planta y equipos de la Compaiiia.

16. RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades de afios anteriores

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos, capitalizacidn de la
Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidacidén de impuestos, entre otros.

17, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, a criterio de la Administracion de la Compaiiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

18. SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiias, Yalores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

19. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

A la fecha de la emisidn de este informe (23 de enero del 2019), no se han producido
eventos que en opinién de [a Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la administracién y serdn presentados a los Aceiomistas para su
aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.




