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E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a 

E s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s 

E s t a d o d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o 
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N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

A b r e v i a t u r a s u s a d a s : 

U S $ - Dólar e s t a d o u n i d e n s e 
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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . 

G u a y a q u i l , 1 2 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . , 
q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s 
e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l a n o 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s 
explícativas-

2 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 
a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n 
e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y 
M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t o s d e ¡a Opinión 

3 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría, N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A , d e 
c o n f o r m i d a d c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d 
c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o 
p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n i o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s 

4 . L a Administración d e L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . e s r e s p o n s a b l e d e l a 
preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a P Y M E S ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

D i r : D r . E m i l i o R o m e r o y A v . Benjamín Carrión E d i f i c i o C i t y O f f i c e 1er P i s o O f i c i n a 112 

w w w . c r s o l u c i o n e s . n e t 

T e l f s . : 0 4 2 9 5 9 5 4 4 ^ 0 4 2 9 5 9 3 7 0 * C a s i l l a : 0 9 - 0 3 - 3 0 1 7 1 

G u a y a q u i l - E c u a d o r 



A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 
G u a y a q u i l , 1 2 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e l a 
c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , l o s 
a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a 
e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e c e s a r s u s 
o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e l a 
Compañía L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l 
p r o c e s o d e información f i n a n c i e r a d e l a Compañía . 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría t i e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

5 . N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d a s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e Incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría 
q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o 
g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría ( N I A ) 
s i e m p r e d e t e c t e u n a Incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a f r a u d e 
o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i I n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s 
e s t a d o s financieros. 

i n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n U i r i o s 

6 . D e a c u e r d o c o n e l artícuta N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 
( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o d e ! 2 0 1 6 p o r 
e l S e r v i c b d e R e n t a s I n t e m a s S R I , e l a u d i t o r e x t e m o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o p o r 
p a r t e d e L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a 
t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s 
t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a e l 
S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e m a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e 
I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a 
Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l 
a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l r n i e n t o d e o b l i g a c i c x i e s T r i b u t a r i a s será 
e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . . 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A C T I V O S 

N o t a s 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

EféctiTO y e q u i \ a l e n t e s d e e f e c t i v o 5 2 4 . 7 0 8 2 7 . 4 7 6 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

C l i e n t e s 

R e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s 

I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 

D e u d o r e s v a n o s 

6 

1 4 

1 1 . 1 

7 

2 8 4 . 5 1 3 

2 7 8 . 6 0 8 

2 1 . 4 6 0 

6 8 . 3 1 5 

2 3 6 4 8 3 

2 8 4 . 4 6 0 

2 1 , 0 3 3 

6 7 4 4 0 

6 5 2 . 8 9 6 6 0 9 . 4 1 6 

l n \ e n t a r i o s 8 2 7 8 . 2 6 9 2 8 7 . 5 5 2 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 9 5 5 . 8 7 3 9 2 4 , 4 4 4 

A c t i v o n o c o r r i e n t e 

P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s . n e t o 9 3 7 3 . 5 6 7 3 7 6 . 8 7 6 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 3 7 3 . 5 6 7 3 7 6 . 8 7 6 

T o t a l a c t i v o s 1 . 3 2 9 4 4 0 1 .301 .320 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e I n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F l f íANClERA 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

N o t a s d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

P A S I V O Y P A T R I M O N I O 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

C u e n t a s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s 1 0 2 1 6 . 2 0 2 2 1 8 . 9 6 2 

I m p u e s t o s p o r p a g a r 1 1 . 2 1 3 . 2 1 2 8 . 7 0 3 

P a s i v o s A c u m u l a d o s 1 2 4 0 . 9 5 1 4 3 . 9 6 1 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 5 1 3 . 6 7 7 1 9 . 6 1 4 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 3 1 3 . 6 0 2 1 4 . 1 6 1 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 2 9 7 . 6 4 4 3 0 5 . 4 0 1 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

R e l a c i o n a d a s 1 4 5 0 3 . 6 8 4 5 2 9 . 4 7 6 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 6 2 5 3 . 8 5 0 2 2 8 , 5 0 8 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 7 5 7 . 5 3 4 7 5 7 , 9 8 4 

T o t a l p a s i v o s 1 . 0 5 5 . 1 7 8 1 , 0 6 3 , 3 8 5 

P a t r i m o n i o N e t o 2 7 4 . 2 6 2 2 3 7 . 9 3 5 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 1 . 3 2 9 . 4 4 0 1 . 3 0 1 . 3 2 0 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 



L A B O R A T O F U O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e 

N o t a s 2017 d e l 2016 

V e n t a N e t a s 1 8 1 . 6 6 7 . 4 7 8 1 . 6 7 6 . 0 9 2 

C o s t o d e V e n t a s 18 ( 8 2 5 . 1 0 1 ) ( 8 2 7 . 9 9 1 ) 

U t i l i dad b r u t a 8 4 2 . 3 7 7 8 4 8 . 1 0 1 

G a s t o s o p e r a t i v o s : 

G a s t o s d e administración y v e n t a s 19 ( 8 0 9 . 2 1 9 ) ( 8 0 9 . 5 9 4 ) 

U t i l i dad O p e r a c i o n a l 3 3 , 1 5 8 3 8 . 5 0 7 

O t r o s I n g r e s o s ( N e t o ) 2 0 1 6 . 8 4 6 2 6 . 4 1 8 

U t i l i dad a n t e s d e l I m p u e s t o a l a r e n t a 5 0 , 0 0 4 6 4 . 9 2 5 

I m p u e s t o a la R e n t a 1 5 ( 1 3 . 6 7 7 ) ( 1 9 . 6 1 4 ) 

U t i l idad n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l a n o 36.327 45.311 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 

F l u j o d e e f e c l i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 

E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 

O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

1 . 6 2 3 , 9 9 8 

( 1 , 6 0 3 . 6 6 9 ) 

1 6 . 8 4 6 

3 7 , 1 7 5 

1 . 6 9 1 9 3 9 

( 1 . 6 5 9 . 1 B 7 ) 

2 6 , 4 1 8 

5 9 . 1 7 0 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e Inversión: 

A d i c i o n e s d e P r o p l e d a s , p l a n t a y e q u i p o s , n e t o 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e inversión 

9 ( 1 4 . 1 5 1 ) 

( 1 4 . 1 5 1 ) 

( 7 . 9 9 3 ) 

( 7 . 9 9 3 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o : 

Disminución e n r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e financiamíento 

( 2 5 . 7 9 2 ) 

( 2 5 . 7 9 2 ) 

( 8 9 . 5 4 2 ) 

( 8 9 . 5 4 2 ) 

Disminución ( A u m e n t o ) n e t o d e e f e c t i v o 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 5 

( 2 . 7 6 8 ) 

2 7 . 4 7 6 

( 3 8 . 3 6 5 ) 

6 5 , 6 4 1 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 5 2 4 . 7 0 8 2 7 . 4 7 8 

P a s a n . . . 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V i e n e n . . . 

Conciliación D e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r 

l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

N o t a s d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

U t i l i d a d n e t a 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o 

n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación 

R e s e r v a p a r a Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

T o t a l d e p a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 

( A u m e n t o ) Disminución e n C u e n t a s p o r C o b r a r 

Disminución ( A u m e n t o ) Disminución e n i n v e n t a r i o s 

Disminución e n c u e n t a s p o r p a g a r 

Disminución e n g a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 

(Disminución) A u m e n t o e n r e s e r v a p a r a Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 

T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

j n d o N e g r e t e F e r a u d / C . P A . A n g e l g B o n i l l a 
P r e s i d e n t e ^ " C o n t a d o r a 

2017 2016 

3 6 . 3 2 7 4 5 . 3 1 1 

9 1 7 . 4 6 0 1 7 . 5 3 7 

1 6 2 6 . 2 1 2 4 0 . 2 9 1 

1 2 8 . 8 2 4 1 1 . 4 5 7 

1 5 1 3 . 6 7 7 1 9 . 6 1 4 

1 0 2 . 5 0 0 1 3 4 . 2 1 0 

( 4 3 . 4 8 0 ) 1 5 . 8 4 7 

9 . 2 8 3 ( 6 7 . 5 6 4 ) 

( 1 8 . 4 2 4 ) ( 4 . 0 7 7 ) 

( 1 1 . 8 3 4 ) ( 1 9 . 4 6 6 ) 

( 8 7 0 ) 2 2 0 

( 6 5 . 3 2 5 ) ( 7 5 . 0 4 0 ) 

37.175 59.170 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

L a compañía L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . s e constituyó e l d o c e d e s e p t i e m b r e d e 
m i l n o v e c i e n t o s o c h e n t a y o c h o y s e Inscribió e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l , P r o v i n c i a 
d e l G u a y a s e l d i e c i n u e v e d e o c t u b r e d e m i l n o v e c i e n t o s o c h e n t a y o c h o . 

C o n f e c h a 1 9 d e m a r z o d e l 2 0 1 2 y resolución N o . S C - I J - D J C - G - 1 2 l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías 
a p r u e b a l a conversión d e l c a p i t a l d e s u c r e s a dólares, e l c a p i t a l a u t o r i z a d o e n U S $ 1 . 6 0 0 y e l a u m e n t o 
d e c a p i t a l s u s c r i t o p o r U S $ 6 0 0 , d i v i d i d o s e n 1 5 , 0 0 0 a c c i o n e s d e U S S 0 , 0 4 c a d a u n a d e e l l a s . 

L a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s d e l a Compañ ía L a b o r a t o r i o N e g r e t e L A B N E G R E T C . A . , e n s u 
sesión, c e l e b r a d a e l d o c e d e s e p t i e m b r e d e l d o s m i l c a t o r c e aumentó s u c a p i t a l s u s c r i t o a U S $ 
3 0 . 8 0 0 , d i v i d i d o s e n 7 7 0 . 0 0 0 a c c i o n e s n o m i n a t i v a s , o r d i n a r i a s e i n d i v i s i b l e s d e U S $ 0 , 0 4 c a d a u n a d e 
e l l a s . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Ú n i c o d e C o n t r i b u y e n t e s , n ú m e r o 0 9 9 0 9 4 7 3 2 5 0 0 1 , a c t u a l i z a d a e l 2 2 d e 
F e b r e r o d e l 2 0 1 8 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l s o n l a s a c t i v i d a d e s d e Fabr icac ión d e d e s o d o r a n t e s . E l p l a z o 
d e duración d e l a compañía e s d e C I N C U E N T A A Ñ O S c o n t a d o s a p a r t i r d e l a Inscripción d e l a e s c r i t u r a 
e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l . 

S i t u a c i ó n d e t País 

L a i m p o r t a n t e disminución e n e l p r e c i o d e l petróleo h a a f e c t a d o l a situación económica d e l país, 
además d e l o s c a m b i o s q u e s e d i e r o n e n l a s r e f o r m a s económicas, generó i m p a c t o s e n e l 
f i n a n c l a m i e n t o d e l p r e s u p u e s t o d e l E s t a d o . L a s a u t o r i d a d e s económicas h a n d iseñado d i f e r e n t e s 
a l t e r n a t i v a s p a r a h a c e r f r e n t e a e s t a s s i t u a c i o n e s c o m o r e a j u s t e s a l p r e s u p u e s t o d e I n v e r s i o n e s y 
g a s t o público, l o c u a l h a g e n e r a d o c o m o c o n s e c u e n c i a d i s m i n u c i o n e s e n l o s depósitos b a n c a r i o s y 
r e s t r i c c i o n e s e n l o s créditos a l s e c t o r p r o d u c t i v o , u n i d o e l p r o b l e m a d e l a apreciación d e l dólar q u e 
a f e c t a l a c o m p e t i t i v i d a d d e l a s e x p o r t a c i o n e s e c u a t o r i a n a s , s e h a i n c r e m e n t a d o e l d e s e m p l e o y l a 
m o r o s i d a d d e l a c a r t e r a d e créditos. 

L a s a u t o r i d a d e s económicas d e l n u e v o g o b i e r n o , s e e n c u e n t r a n e n l a búsqueda d e s o l u c i o n e s 
e f e c t i v a s a l a s s i t u a c i o n e s m e n c i o n a d a s a n t e r i o r m e n t e , p o r l o q u e b u s c a n f inanciamíento 
i n t ^ n a c i o n a l , a l i a n z a s públ icas y p r i v a d a s p a r a t r a e r i n v e r s i o n e s , y e l d e s m a n t e l a m i e n t o p r o g r e s i v o d e 
l a s s a l v a g u a r d i a s p o r b a l a n z a d e p a g o s p a r a d i n a m i z a r l a economía. N o s e c u e n t a aún c o n t o d o s l o s 
e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n p r e v e r r a z o n a b l e m e n t e l a evolución f u t u r a d e l a situación a n t e s c o m e n t a d a , a 
p e s a r q u e s e c u e n t a c o n r e f o r m a s económicas, l o c u a l p r e t e n d e n g e n e r a r n u e v a s f o r m a s d e g e n e r a r 
i n g r e s o s c o n e l f i n d e r e s t a u r a r l a economía. 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S -

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) , e s t a s políticas h a n s i d o d iseñadas e n función a 
l a N I I F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 . 1 B a s e s p a r a l a Preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e m a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s 
( N I I F p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e m a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e 
h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a 
n o r m a i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s , d e l a s c u a l e s l a Compañía n o l a s h a a d o p t a d o c o n anticipación. E n t r e l a s r e f o r m a s más 
i m p o r t a n t e s y d e aplicación o b l i g a t o r i a , d e s c r i b i m o s a continuación l a s s i g u i e n t e s : 

N o r m a T i p o d e c a m b i o 

Sección 1 0 Aplicación p o r c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúo, s e hará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 1 7 Opción p a r a u t i l i z a r e l m o d e l o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 1 8 V i d a útil d e i n t a n g i b l e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e l a G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e l o s 1 0 años. 

Sección 2 9 S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e l a N I C 1 2 . 

Sección 3 5 S e p e r m i t e u s a r l a Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e l a s e n t i d a d e s 

u s e n e l v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y, o t r o s . 

t ) B a s e s d e medic ión 

L o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l 
c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s 
a c t i v o s r e c i b i d o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r 
u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i 
e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r e l 
v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l a c t i v o o 
p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a l a 
f e c h a d e medición. 

ií) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b r a q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 
t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 
p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c r a b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

íii) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e 
c o n t a b l e . 

i v ) J u i c i o s y e s t i n n a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s financieros y s u s n o t a s 
r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s finales podrían d i f e r i r d e l a s estímacranes, b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s 
c o n l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provis ión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r : L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e 
recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a 
s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l 
d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e 
p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n I n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

V i d a úti i d e P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s : L a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período 
c o n t a b l e s u s e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s . 
C o n l a m i s m a p e r i o d i c i d a d l a Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a 
depreciación d e e s t o s a c t i v o s . 

O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l : E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r 
p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s 
actuaríales u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o 
p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá 
I m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

2 . 2 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase N o t a 5 , 
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2 . 3 A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 . 3 . 1 Clasi f icación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " c u e n t a s p o r 
c o b r a r " y " c u e n t a s p o r p a g a r " , y l a m i s m a c o n s i d e r a e l propósito p o r e l c u a l f u e r o n a d q u i r i d o s l o s 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y 
p a s i v o s financieros a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s financieros e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e I g u a l f o r m a , l a Ccxnpañía s o l o m a n t u v o p a s i v o s financieros e n l a 
categoría d e " o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r " c u y a s c^aracterístlcas 
s e e x p l i c a n s e g u i d a m e n t e : 

a ) P rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s 
p a r t i d a s d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " 

b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación financiera p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r a compañías 
r e l a c i o n a d a s , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r 
l o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a . 

2 . 3 . 2 R e c o n o c i m i e n t o y medic ión i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) Med ic ión i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
atribuíble a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o financiero n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Med ic ión p o s t e r i o r 

i ) P rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
Interés e f e c t i v o . E n e s p e c i f i c o , l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s ; E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 
s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e 
e s p e r a n c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c d n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a 
provisión p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

ií) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n e s p e c i f i c o , l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n 
e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

2 . 3 . 3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a i m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

2 . 4 Invéntanos 

L o s i n v e n t a r l o s s e p r e s e n t a n i n i c i a l m e n t e a l c o s t o histórico, q u e e s m e n o r q u e e l v a l o r d e m e r c a d o , y 
s e p r e s e n t a n a l c o s t o p r o m e d i o c a l c u l a d o p a r a p r o d u c t o s t e r m i n a d o s , e n p r o c e s o , m a t e r i a s p r i m a s , 
s u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s , r e p u e s t o s y o t r o s . E l c o s t o d e l a s v e n t a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s e s r e g i s t r a d o 
p o r e l c o s t o p r o m e d i o d e c a d a transacción. 

E l c o s t o d e l o s p r o d u c t o s t e r m i n a d o s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e m a t e r i a p r i m a , m a n o d e o b r a d i r e c t a , 
o t r o s c o s t o s d i r e c t o s y g a s t o s g e n e r a l e s d e fabricación ( s o b r e l a b a s e d e c a p a c i d a d d e operación 
n o r m a l ) y e x c l u y e l o s c o s t o s d e f l n a n c i a m i e n t o y l a s d i f e r e n c i a s d e c a m b i o . E l s a l d o d e l r u b r o n o 
e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización. 

L o s i n v e n t a r i o s e n tránsito s e p r e s e n t a n a l c o s t o d e l a s f a c t u r a s más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a 
importación. 

2 . 5 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañ ía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S I e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n 
" e v e n t o d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n I m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e 

Página 1 1 d e 3 7 



L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

e f e c t i v o e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o 
c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 
identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

2 . 6 P r o p i e d a d e s , P l a n t a y E q u i p o s 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medic ión 

L a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s 
a c u m u l a d a s y pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s e 
r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u 
c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u l b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n 
c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n 
h a c i a l a Compañía y t o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e , l o s c o s t o s 
p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n 
r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

b ) Depreciación 

L a depreciación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s , e s c a l c u l a d a l i n e a t m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil 
e s t i m a d a d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles 
d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía 
e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s a c t i v o s f i j o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e L a s 
e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s 
n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l o s a c t i v o s fijos p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o 
a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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E d i f i c i o , p l a n t a 

M u e b l e s y e n s e r e s 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 

E q u i p o s d e o f i c i n a 

E q u i p o s d e computación 

T i e m p o 

2 0 años 

1 0 años 

1 0 años 

1 0 años 

3 años 

P o r c e n t a j e 

5 % 

1 0 % 

1 0 % 

1 0 % 

3 3 % 

c ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s f i j o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2 . 7 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a n o c o m p r e n d e e l I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p a c t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

E l c a r g o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a medíante l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r e x i g i b l e . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % s o b r e 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s , n o o b s t a n t e , l a t a r i f a I m p o s i t i v a s e i n c r e m e n t a a l 2 5 % s o b r e l a proporción d e l a 
b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a l a participación d i r e c t a o I n d i r e c t a d e s o c i o s , a c c i o n i s t a s , 
b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , q u e s e a n r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r Imposición. 
S i d i c h a participación e x c e d e d e l 5 0 % , l a t a r i f a a p l i c a b l e p a r a l a compañía será d e l 2 5 % . 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s l o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s financieros p r e p a r a d o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S . E l I m p u e s t o a l a 
r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s tributarías q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación financiera y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o 
s e r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

I ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
ií) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 
¡II) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 

s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 
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L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r l o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r I m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o 
l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l a f e c h a d e presentación d e e s t e I n f o r m e l a Compañía n o presentó d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s e n f i l e l a 

b a s e fiscal y l a b a s e N I F F . 

2 . 8 B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

2 . 8 . 1 B e n e f i c i o d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Part ic ipación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a 
Compañía d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a t i a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o 
c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i l i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e t E c u a d o r , 
i v ) Déc in io t e r c e r v déc imo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

2 . 8 . 2 B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o 

Jubi tac lón p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) 

E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a s l e y e s l a t x > r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 
c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación, a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera, p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía . D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e c o n b a s e a 
e s t u d i o s actuaríales p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r l o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l método d e crédito u n i t a r i o 
p r o y e c t a d o . E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s 
f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e Interés d e l 1 0 % ( 2 0 1 6 : 1 0 % ) . E s t a t a s a d e 
d e s c u e n t o s e d e t e r m i n a u t i l i z a n d o l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e m o p u b l i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l q u e 
están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n 
términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a obligación p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

Además , e l Código d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l 
e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . 

L a s hipótesis actuábales i n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e 
d e s c u e n t o , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e ro tadón , e n t r e o t r a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s . d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a Sección 2 8 , s e c a r g a n e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l c i e r r e 
d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía . 

B e n e f i c i o s p o r Terminac ión 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2 . 9 Prov is ión c o r r i e n t e 

L a (Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : I ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , I i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obligación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r est imación d e l a Compañía , a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s financieros, d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obl igación. 

2 . 1 0 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérdidas a s o c i a d a c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o Implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e < ^ a d e l e s t a d o d e 
situación financiera, d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obl igadón p r e s e n t e , t o m a n d o e n 
consideración l o s r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s 
c o n c u r r e n t e s a l a valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a fiable, l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n flujo d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2 . 1 1 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s y G a s t o s 

L o s i n g r e s o s d e l a Compañía s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a 
compañía p u e d e o t o r g a r . 
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V e n t a s d e b i e n e s 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a s p r o p i e d a d e s d e l o s b i e n e s ; 

• L a Compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e 
l o s m i s m o s ; 

• E l i m p o r t e d e l o s I n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n fíabilídad; 

• S e a p r o b a b l e q u e l a Compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n t a transacción; y 

• L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 
fíabilídad. 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e 
i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2 . 1 2 I n g r e s o s F i n a n c i e r o s y C o s t o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , d i v i d e n d o s , y 
c a m b i o s e n l a evaluación d e l o s a c t i v o s financieros a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s p o r i n t e r e s e s s o b r e préstamos o f i n a n c i a m l e n t o s , l a 
actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u l b l e s a l a adquisición o l a 
construcción d e u n a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n 
método d e interés e f e c t i v o . 

2 . 1 3 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . 

D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o e n c a s o d e l iquidación d e l a compañía , p e r o 
p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

2 . 1 4 R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e 
l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N I I F . 
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R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a 
" R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l r e s t o 
d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y 
l a s d e l últ imo e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s accbnís tas e n e l c a s o d e 
l iquidación d e l a Compañía . 

3 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S 

3 . 1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s riesgos 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

• R i e s g o d e crédito 

• R i e s g o d e l i q u i d e z 

• R i e s g o d e m e r c a d o 

• R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a ) A m b i e n t e d e admin is t rac ión d e r i e s g o s 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e 
r i e s g o s , así c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n l t o r e o d e l a s políticas d e 
administración d e r i e s g o d e l a Compañía . L a s polít icas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía 
s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e I d e n t i f i c a r y a n a l i z a r a q u e l l o riesgo q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a 
Compañ ía d e t e r m i n a r l ímites d e afectación t o l e r a b l e s y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e riesgo a d e c u a d o ; así 
c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s riesgos y e l c u m p l i m i e n t o d e d i c h o s l i m i t e s . 

L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r per iódicamente l a s políticas y l o s s i s t e m a s d e 
administración d e riesgo d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e 
p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l d i s c i p l i n a d o y 
c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
riesgo y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e riesgo a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s riesgos a l o s q u e s e 
l e s e n f r e n t a l a Compañía . 

b ) R i e s g o d e crédi to 

L a Compañía t i e n e c o m o g i r o d e n e g o c i o l a v e n t a d e cosméticos, d e s o d o r a n t e s y p r o d u c t o s d e 
l i m p i e z a e n g e n e r a l . L a e n t r e g a d e l b i e n e s r e a l i z a d a h a s t a e l l u g a r d e d e s t i n o I n d i c a d o p o r e l c l i e n t e , 
c o r r i e n d o e l r i e s g o d e l t r a s l a d o h a s t a s u e n t r e g a f i n a l . 
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L a facturación p o r l a s v e n t a s l o c a l e s s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e 
l o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s 
n u e v o s s e c o n c e d e u n crédito n o m a y o r a i o s 3 0 días, e n e l c a s o d e e x i s t i r c o n t r a t o s d e m a y o r 
v o l u m e n s e c o n c e d e u n crédito máximo d e 6 0 días. Además, l a e m p r e s a evalúa s e m e s t r a l m e n t e a s u s 
c l i e n t e s b a j o c r i t e r i o s d e : c o m p o r t a m i e n t o d e p a g o s , c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s tributarías y 
r e v i s i o n e s periódicas físicas d e t o s c l i e n t e s . 

L a C o m p a ñ í a m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s 
s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

E n t i d a d f i n a n c i e r a 

B a n c o d e G u a y a q u i l S . A . 
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . 
B a n c o d e l Pacífico S . A . 

c ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

E t r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

L a Compañ ía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . L o s e x c e d e n t e s d e e f e c l i v o s o n c o t o c a d o s e n 
I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a Compañía c u e n t a c o n e l a p o y o 
f i n a n c i e r o d e s u s a c c i o n i s t a s . 

d ) R i e s g o d e m e r c a d o 

i . R i e s g o d e tipo d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s 
l a s r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e , s u s e s t a d o s financieros n o r e f l e j a n n i n g u n a 
p a r t i d a q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

11. F U e s g o d e p r e c i o d e v e n t a 

L a v e n t a d e cosméticos, d e s o d o r a n t e s y p r o d u c t o s d e l i m p i e z a e n g e n e r a l q u e r e a l i z a 
L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . , s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , l o s p r e c i o s s e 
rigen p o r : a ) c o n t r a t o s q u e a s e g u r a n u n a r e n t a b i l i d a d p a r a l a Compañía , y b ) p o r l o s c o s t o s 
a s i g n a d o s , c o m o b a s e d e l a s c o t i z a c i o n e s d e l o s p r e c i o s r e f e r e n c l a l e s d e l o s p r o v e e d o r e s . 

D e n t r o d e e s t e p r o c e s o s e evalúan per iódicamente a l t e r n a t i v a s p a r a m e j o r a r l o s c o s t o s u n i t a r i o s 
d e l a s m a t e r i a s p r i m a s , e n v a s e s y o t r o s m a t e r i a l e s q u e i m p a c t a n d i r e c t a m e n t e e n l a e s t r u c t u r a 
d e c o s t o s d e l a e m p r e s a . 

Ca l i f l cac ión 

2 0 1 7 2 0 1 6 

A A A A A A 
A A A - A A A -
A A A - A A A -
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e ) R i e s g o o p e r a c i o n a l 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía , y c o n 
l o s f a c t o r e s e x t e m o s d i s t i n t o s d e b s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s 
r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e 
c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s optóracionales s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a 
Compañía . E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e 
e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a 
e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a I n i c i a t i v a 
y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e I m p l e m e n t a r b s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r 
e l d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía: 

R e q u e r i m i e n t o s d e a d e c u a d a segregación d e f u n c i o n e s . 
R e q u e r i m i e n t o s d e c o n c i l i a c b n y m o n l t o r e o d e t r a n s a c c i o n e s . 
Documentación s u f i c i e n t e d e c o n t r o l e s y p r o c e d i m i e n t o s . 
Capacitación y d e s a r r o l l o p r o f e s i o n a l . 
Mit igación d e r i e s g o s , i n c l u y e n d o s e g u r o s c u a n d o s o n c o n s i d e r a d o s e f e c t i v o s . 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a compañía d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n 
p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s periódicas e f e c t u a d a s p o r l a A d m i n i s t r a c b n y A u d i t o r i a E x t e m a . 

3 . 2 A d m i n i s t r a c i ó n d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a 
d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e 
c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o U o f u t u r o d e l 
n e g o c b e n E c u a d o r L a j u n t a d e A c c i o n i s t a s e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d b i o n a l e s d e I n v e r s i o n e s d e 
c a p i t a l y e n función d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s 
q u e s e p a g a a l o s a c c i o n i s t a s . 

L a Compañ ía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t l o d e a p a l a n c a m l e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a 
c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e t o s 
r e c u r s o s a j e n o s ( c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r ) 
m e n o s e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a 
d e u d a n e t a . 

L o s r a t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y d e 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 
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T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
D e u d a n e t a 
T o t a l p a t r i m o n i o 

C a p i t a l t o t a l 

R a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o 

2 0 1 7 2 0 1 6 

7 6 0 . 3 7 7 7 9 0 . 9 1 6 

( 2 4 . 7 0 8 ) ( 2 7 . 4 7 6 ) 
7 3 5 . 6 6 9 7 6 3 . 4 4 0 

2 7 4 . 2 6 2 2 3 7 , 9 3 5 

1 . 0 0 9 . 9 3 1 1 . 0 0 1 3 7 5 

7 2 , 8 4 % 7 6 . 2 4 % 

I N S T R U M E N T O F I N A N C I E R O S 

Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A cont inuación, s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 
c a d a e j e r c i c i o : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 
C o m e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 2 4 , 7 0 8 2 7 , 4 7 6 
C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 2 8 4 , 5 1 3 2 3 6 . 4 6 3 
T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 3 0 9 . 2 2 1 2 6 3 . 9 5 9 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 2 1 6 . 2 0 2 2 1 8 . 9 6 2 
T o t a l p a s i v o s tinancieros 2 1 6 . 2 0 2 2 1 8 . 9 6 2 

V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a s C u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o , y C u e n t a s p o r p a g a r s e 
a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composic ión: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E : q > r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A i 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2016 

C a j a C h i c a 1 0 1 6 1 0 

B a n c o G u a y a q u i l S A 1 8 , 9 5 6 2 2 . 2 5 6 

B a n c o P r o d u b a n c o S . A . 2 . 6 3 6 3 . 3 0 9 

B a n c o d e l P a c i f i c o S A 3 . 0 1 5 1 . 3 0 1 

2 4 . 7 0 8 2 7 . 4 7 6 

Véase a d e m á s N o t a 2 . 2 

6 . C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S 

Composición: 

A i 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e i d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

M i Comisaríato 19 .799 2 1 , 6 9 6 
A l m a c e n e s Tía 6 4 . 5 6 3 36 ,377 
A l m a c e n e s D o n J u a n 1 .985 -
D i f a r e S . A . 39 .940 39 .499 
D i p a s o S . A . 3 .497 9 ,239 
M a n u e l a P o s l i g u a P i t a 2 3 3 3 0 7 
I m p o r t a d o r a S h i n g s T r a d i n g - 2 ,028 
M a r s i d e n s a S . A . 130 130 
E c o n o f a r m S . A . 9 ,390 8 4 2 5 
D i s m a Cía. L t d a . 2 5 , 3 2 6 13 ,954 
S i n t e r n a c S . A . 12 ,956 6 8 6 8 
O t r o s 118 ,218 109 ,484 

2 9 6 , 0 3 7 2 4 8 , 0 0 7 
( m e n o s ) Provisión C u e n t a s D u d o s o C o b r o (11,524) (11,524) 

2 8 4 . 5 1 3 2 3 6 . 4 8 3 

Véase a d e m á s N o t a 2 . 3 . 1 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e l a Compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
crédito d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s . A continuación, s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e 
l o s s a l d o s a l c i e r r e d e c a d a año: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

P o r v e n c e r 2 3 3 , 2 3 0 2 1 4 . 4 3 4 

V e n c i d a s : 

6 1 a 1 2 0 días 1 0 . 7 0 7 9 2 4 

Más d e 1 2 0 d l a s 5 2 . 1 0 0 3 2 . 6 4 9 
2 9 6 . 0 3 7 2 4 8 . 0 0 7 

7 . C U E N T A S P O R C O B R A R - D E U D O R E S V A R I O S 

Composición: 

A i 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c iembíe 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

F u n c i o n a r l o s y e m p l e a d o s 2 6 . 7 2 7 2 6 . 0 7 7 

O t r o s ( 1 ) 2 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 

A n t i c i p o P r o v e e d o r e s ( 2 ) 2 1 . 5 8 8 2 1 . 3 6 3 

6 8 . 3 1 5 6 7 . 4 4 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a c u e n t a s p o r c o b r a r d e años a n t e r i o r e s a V E N D I S S . A . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s p o r d i f e r e n t e s b i e n e s o s e r v i c i o s s e c a n c e l a n e n e l c o r t o 
p l a z o y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

8 . I N V E N T A R I O 

Composic ión: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e i 2 0 1 6 

2 6 7 . 4 3 5 2 7 9 . 8 7 9 

7 . 5 5 9 7 . 5 5 9 

3 . 2 7 5 1 1 4 

2 7 8 . 2 6 9 2 8 7 . 5 5 2 

Véase a d ^ á s N o t a 2 . 4 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

M a t e r i a s P r i m a s 

P r o d u c t o s t e r m i n a d o s ( 1 ) 

I n v e n t a r i o s e n T r á n s i t o 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l s t o c k e n b o d e g a d e : P a s t i l l a s A m b i e n t a l e s U S $ 3 6 1 , D e s o d o r a n t e S l i c k U S S 
4 . 1 7 8 y D e s o d o r a n t e R o l l - o n U S $ 3 . 0 2 0 . 

9 . P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O S 

Composic ión: 

T e r r e n o s 

E d i f i c i o s - p l a n t a 

Maquinaría y E q u i p o s 

E q u i p o s d e O f i c i n a 

M u e b l e s y E n s e r e s 

E q u i p o s d e Computación 

( - ) Depreciación A c u m u l a d a 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

2 0 6 7 2 0 

1 5 5 . 4 8 9 

7 6 . 5 5 6 

3 . 6 1 6 

8 . 8 9 6 

1 1 . 0 5 2 

4 6 2 . 3 2 9 

( 8 8 . 7 6 2 ) 

3 7 3 . 5 6 7 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

2 0 6 . 7 2 0 

1 5 5 . 4 8 9 

7 1 . 1 9 1 

3 . 6 1 6 

8 . 7 1 8 

1 0 . 6 1 6 

4 5 6 . 3 5 0 

( 7 9 . 4 7 4 ) 

3 7 6 . 8 7 6 

M o v i m i e n t o d e l año: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

S a l d o n e t o a l I n i c i o d e l a n o 3 7 6 , 8 7 6 3 8 6 . 4 2 0 

( + ) A d i c i o n e s ( 1 ) 1 4 . 1 5 1 7 . 9 9 3 

( - ) V e n t a ( 8 . 1 7 2 ) 

( + ) Depreciación p o r v e n t a 8 , 1 7 2 

( - ) D e p r e c i a c i o n e s d e l año ( 1 7 , 4 6 0 ) ( 1 7 , 5 3 7 ) 

S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 3 7 3 . 5 6 7 3 7 6 . 8 7 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a a d q u i s i c i o n e s d e e q u i p o s d e computación p o r U S $ 4 3 6 ( 2 0 1 6 : U S $ 1 . 0 9 3 ) ; 
c o m p r a d e m u e b l e s y e n s e r e s p o r U S $ 1 7 8 ( 2 0 1 6 : U S $ 0 , 0 0 ) y c o m p r a d e m a q u i n a r i a s y e q u i p o s 
p o r U S $ 1 3 . 5 3 7 ( 2 0 1 6 : U S $ 6 . 9 0 0 ) . 

1 0 . C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o c a l e s : 
R h e n a n i a 
T i e n d a s Industríales A s o c i a d a s ( T I A ) 
G r a f i m p a c S . A . 
E n g o m a A d h e s i v o s S A . 
Química C o m e r c i a l Cía. L t d a . 
A m f o r a p a c k a g i n g S . A , 
I m p o r t a c i o n e s y R e p r e s e n t a c i o n e s A r o m c o l o r S . A . 
M a i d a A l e j a n d r a Z a m b r a n o Sánchez 
J a v i e r E d u a r d o López García 
A I G M e t r o p o l i t a n a Cía, d e S e g u r o s 
B e s t D o c l o r s S . A . 
O t r o s (1) 

D e l e x t e r i o r : 

A l z o I n c . 
I n t e r p l a s t L t d a . 
I n t e c p l a s t S A . 
W e n d t C h e m i e 
T r a n s p a c i f i c I m p o r t E x p o r t . 
G u l b r a n d s e n T e C T i o l o g i e s 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 

2 0 1 7 2 0 1 6 

6 2 . 7 6 4 3 7 . 4 3 5 
2 6 . 9 0 7 2 6 . 6 6 6 

2 . 5 0 9 -
6 . 4 2 1 2 . 2 8 5 
1 - 5 5 8 -
4 . 8 0 9 -

2 2 2 6 . 8 B 2 
- 8 . 4 7 5 
- 2 . 1 9 9 

3 . 8 0 6 2 . 9 6 1 
5 . 5 5 4 8 . 4 3 5 

3 6 . 0 4 8 4 . 6 8 0 

1 5 0 . 5 9 8 1 0 0 . 0 1 8 

1 1 . 7 9 1 1 1 . 7 9 1 
1 . 4 0 1 1 . 4 0 1 
3 . 1 1 3 1 . 7 6 7 

2 7 . 9 6 8 2 7 . 2 7 0 
2 0 . 6 3 5 7 6 . 7 1 5 

6 9 6 -
6 5 . 6 0 4 1 1 8 . 9 4 4 

2 1 6 . 2 0 2 2 1 8 . 9 6 2 

(1 ) E s t e r u b r o c o r r e s p o n d e a p a s i v o s p o r c o m p r a d e m a t e r i a p r i m a , s u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s , s o n 
p a g a d e r o s e n u n p l a z o n o m a y o r d e 9 0 días y n o d e v e n g a n I n t e r e s e s . 

1 1 . I M P U E S T O S P O R P A G A R 

1 1 . 1 A c t i v o p o r i m p u e s t o c o m e n t e 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A i 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

I V A P a g a d o 9 9 1 9 9 1 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e ( 1 ) 1 6 . 7 7 3 1 6 . 3 4 6 

R e t e n c i o n e s d e I V A 3 . 6 9 6 3 . 6 9 6 

2 1 4 6 0 2 1 . 0 3 3 

( 1 ) L a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e s e c o m p e n s a n a n u a l m e n t e c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a c a u s a d o 
(Véase N o t a 1 5 ) . 

1 1 . 2 P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

Composición: 

A i 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

R e t e n c i o n e s d e I V A a p l i c a d a s 1 . 8 7 8 2 1 4 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e a p l i c a d a s 1 . 9 4 3 7 6 1 

I m p u e s t o a l a R e n t a e m p l e a d o s 1 . 7 9 0 2 . 5 7 3 

I V A C o b r a d o 7 . 6 0 1 5 . 1 5 5 

1 3 . 2 1 2 8 . 7 0 3 

E s t o s v a l o r e s s e l i q u i d a n a l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o c o n e l n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e 
C o n t r i b u y e n t e s . 

P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición y m o v i m i e n t o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2017 

S a l d o a l 

i n i c i o 
Incremenh» 

P a g o s y / o 

a j u s t e s 
S a l d o a l final 

Décimo T e r c e r S u e l d o 

Décimo C u a r t o S u e l d o 

V a c a c i o n e s 

F o n d o d e R e s e r v a 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

4 . 0 2 7 

7 . 3 6 5 

1 9 . 6 2 5 

1 . 4 8 7 

1 1 . 4 5 7 

43.961 

2 2 . 2 5 5 

7 . 3 8 4 

1 4 . 7 6 5 

2 0 , 5 7 7 

8 8 2 4 

73.805 

( 2 2 . 1 1 5 ) 

( 7 . 0 8 4 ) 

( 1 5 . 1 6 0 ) 

( 2 0 . 9 9 9 ) 

( 1 1 . 4 5 7 ) 

(76.815) 

4 . 1 6 7 

7 . 6 6 5 

1 9 . 2 3 0 

1 . 0 6 5 

8 , 8 2 4 

40.951 

2016 

Décimo T e r c e r S u e W o 

Décimo C u a r t o S u e l d o 

V a c a c i o n e s 

F o n d o d e R e s e r v a 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

S a l d o a l 

I n i c i o 

4 , 1 7 8 

7 , 4 5 9 

1 6 , 7 1 6 

1 , 5 1 1 

2 2 , 1 0 6 

51.970 

I n c r e m e n t o s 

2 3 . 0 1 5 

7 . 4 9 0 

1 1 . 4 9 3 

2 2 . 4 9 2 

1 1 . 4 5 7 

75.947 

P a g o s y / o 

a j u s t e s 

( 2 3 . 1 6 6 ) 

( 7 . 5 8 4 ) 

( 8 . 5 8 4 ) 

( 2 2 . 5 1 6 ) 

( 2 2 . 1 0 6 ) 

(63.956) 

S a l d o a l f i n a l 

4 , 0 2 7 

7 . 3 6 5 

1 9 . 6 2 5 

1 . 4 8 7 

1 1 . 4 5 7 

4 3 . 9 6 1 

O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composición: 

D e u d a s s o c l a t e s l E S S 

O t r o s (1 ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e 

2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

1 3 , 6 0 2 1 2 . 6 6 3 

-_ 1 . 4 9 8 

1 3 . 6 0 2 1 4 . 1 6 1 

(1 ) Correspondía a v a l o r e s a d e u d a d o s p o r e l d e s c u e n t o s o l i d a r l o l o s c u a l e s a l a f e c h a d e emisión 
d e e s t e I n f o r m e y a f u e r o n c a n c e l a d o s . 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 4 . S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N C O M P A Ñ Í A S Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación accionarías s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

Composic ión: 

C u e n t a s p o r c o b r a r r e l a c i o n a d a s 

X a v i e r N e g r e t e F e r a u d 

G u s t a v o N e g r e t e F e r a u d 

A l b e r t o N e g r e t e F e r a u d 

C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 

G u s t a v o N e g r e t e U g a l d e ( 1 ) 

P a t r i c i o N e g r e t e F e r a u d ( 1 ) 

X a v i e r M a u r i c i o N e g r e t e F e r a u d ( T 

E l s a N e g r e t e ( 1 ) 

S a r a M a r i e N e g r e t e ( 1 ) 

V i c e n t e N e g r e t e F e r a u d ( 1 ) 

F e m a n d o N e g r e t e F e r a u d ( 1 ) 

A l b e r t o N e g r e t e F e r a u d ( 1 ) 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

2 7 8 . 6 0 8 

2 7 8 . 6 0 8 

7 1 . 0 9 5 

1 0 2 . 9 4 4 

2 3 . 3 8 0 

8 2 . 3 8 3 

1 2 6 . 4 4 7 

9 7 . 4 3 5 

5 0 3 . 6 8 4 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

2 7 8 . 6 0 8 

2 . 0 3 3 

3 . 8 1 9 

2 8 4 . 4 6 0 

7 7 . 6 4 2 

1 0 2 , 9 4 4 

2 3 . 3 8 0 

7 . 0 3 1 

3 . 2 1 0 

8 5 . 3 8 5 

1 2 7 . 1 4 3 

1 0 2 . 7 4 1 

5 2 9 . 4 7 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a préstamos p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o , l o s m i s m o s d e v e n g a r o n i n t e r e s e s a u n a t a s a 
d e l 2 % a n u a l . 

L o s s a l d o s p o r p a g a r a ( a s r e l a c i o n a d a s p o r U S $ 5 0 3 . 6 8 4 ( 2 0 1 6 ; U S $ 5 2 9 . 4 7 6 ) d e v e n g a n i n t e r e s e s y 
n o t i e n e n p l a z o s d e f i n i d o s d e p a g o ; s i n e m b a r g o , l a administración e s t i m a p a g a r e n e l l a r g o p l a z o . 

1 5 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 . I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o d e i año 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a m o s t r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s e 
c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 1 3 . 6 7 7 1 9 . 6 1 4 
1 3 . 6 7 7 1 9 . 6 1 4 

2 . Conci l iac ión d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d tríbutable d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o 5 8 . 8 2 8 7 6 . 3 8 2 

D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 
Participación t r a b a j a d o r e s ( 8 . 8 2 4 ) ( 1 1 , 4 5 7 ) 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s 4 . 7 0 2 2 4 . 2 2 8 
T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s (4 .122 ) 1 2 . 7 7 1 

U t i l i d a d G r a v a b l e 5 4 . 7 0 6 8 9 . 1 5 3 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 1 3 . 6 7 7 1 9 . 6 1 4 

A n t i c i p o c a l c u l a d o 8 . 7 2 2 1 4 . 1 5 7 

I m p u e s t o a ía r e n t a c o r r i e n t e 1 3 . 6 7 7 1 9 . 6 1 4 

3 . I m p u e s t o a p a g a r 

D u r a n t e e l año 2 0 1 7 y 2 0 1 6 . e l I m p u e s t o a l a R e n t a f u e p a g a d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 1 3 . 6 7 7 1 9 . 6 1 4 
M e n o s 

{ - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e n e l e j e r c i c i o fiscal ( 1 6 . 7 7 3 ) ( 1 6 , 3 4 6 ) 

( S a l d o a f a v o r c o n t r i b u y e n t e ) I m p u e s t o c o r r i e n t e a p a g a r ( 3 . 0 9 6 ) ' 3 . 2 6 8 ~ 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

O t r o s a s u n t o s -

L e v p a r a I m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : Medíante u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y P E Q U E Ñ A S E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s mícroempresas q u e i n i c i e n s u 
a c t i v i d a d a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e n 
i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o 
n a c i o n a l e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas 
m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n e l e m p l e o 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 
u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , índividuai o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l 
s o c i a l o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . C u a n d o l a m e n c i o n a d a 
participación d e paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r Imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a 
d e 2 8 % aplicará s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a 
participación, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s aplicarán c u a n d o s e 
i n c u m p l a l a obligación d e r e p o r t a r l a participación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , 
c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

• E l bíeneficto t r i t K i t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a 
r e n t a , p o r reinverstón d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) 
e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) 
q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

• E l b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e Investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l 
t e r r i t o r i o d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s 
a c t o r e s ) , únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y 
l a s c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) . c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e I m p u e s t o a l a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , a s i c o m o l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s 
l o s g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 

• L a bancarización e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b i l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e t d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o I V A . 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s 
f i s c a l e s a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 
p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a 
obligación l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e 
t r a b a j a d o r e s q u e h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a . 

« El iminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
a q u e l l o , e l crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e I m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a 
a c t i v i d a d e s d e l b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
I n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 
d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 
t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s 
d i r e c t a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o 
domést ico eléctricas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o m o eléctrico), o l l a s d e u s o 
domést ico p a r a inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o 
domést ico ( i n c l u i d a d u c h a s eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. 

• E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s 
c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l 
m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a mícroempresas, e n v e n t a s I n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 
0 , 2 6 s a l a r i o s básicos u n i f i c a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( i S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S O ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o crédito 
t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r f inanciamíento e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n c x 
imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r l a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 

L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d y d e C o r r e s o o n s a b i l i d a d C i u d a d a n a p a r a l a Reconsbvcción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s p o r e l t e r r e m o t o d e i 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : Medíante d e c r e t o 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e i 2 0 1 6 , s e expidió 
l a L e y Solidaría e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción 
d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e t t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n M a n a b i y E s m e r a l d a s . 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a r o n s o b r e l a s r e m u n e r a c b n e s , s c ^ r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E l I V A q u e subió d e 1 2 % a 1 4 % aplicó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. A p a r t i r d e 1 d e J u l i o d e l 
2 0 1 7 , s e apl icó n u e v a m e n t e l a t a s a d e l 1 2 % d e I V A . 

• L a L e y estableció q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 

• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e i s a l a r i o p e r c i b i d o e n 
u n a remuneración i g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 

• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 

• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 

• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a firmas 
o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 

• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen i m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R t S E ) , 
g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n M a n a b i , Muísne y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a estableció e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
I m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

« L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n M a n a b i , M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s i n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o p e r i o d o f i s c a l y c u y o n x m t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 0 0 0 
( A n e x o e I n f o r m e ) o U S $ 3 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además t a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e 
t r a n s a c c i o n e s ; e s d e c i r , q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e 
O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s n i t a m p o c o e l I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

L e v Orgánica d e i n c e n t i v o s v Prevención d e i F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e expidió e l " R e g l a m e n t o a l a L e y 
Orgánica d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e 
e s t a b l e c i e r o n e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a i R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica 
d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• Ampl iac ión d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o 

• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 

• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s financieros c o r r e s p o n d i e n t e s a 
créditos i n c o b r a b l e s . 

• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amorfización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 

• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 
p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 

• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 
a d m i n i s t r a t i v o s y d e c o n s u l t o r i a , a s i c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modif icación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a ía deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 

• Modif icación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 
c u a n d o l a composiclón s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a I n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o f i ^ o s d e r e c h o s 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a t a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación tributaría 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s -
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

B E N E F I C I O S S O C I A L E S A L A R G O P L A Z O 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n l e p o r u n 
p r o f e s i o n a l independíente p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 q u e s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 

A continuación, u n d e t a l l e d e s u composición: 

Jubilación P a t r o n a l 
Bonificación p o r D e s a h u c i o 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

1 6 4 1 5 7 1 5 0 . 8 6 0 
8 9 . 6 9 3 7 7 . 6 4 8 

2 5 3 8 5 0 2 2 8 . 5 0 8 

L o s s u p u e s t o s p r i n c i p a l e s u s a d o s p a r a propósitos d e l a s v a l u a c i o n e s a c t u a r i a l e s t a n t o p a r a l a 
jubilación p a t r o n a l c o m o e l d e s a h u c i o , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

A i 31 d e 

d i c i e m b r e 

T a s a d e d e s c u e n t o 

T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 

T a s a d e I n c r e m e n t o d e P e n s i o n e s 

d e l 2 0 1 7 

1 0 , 0 0 % 

4 , 1 1 % 

4 , 1 1 % 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2016 

1 0 , 0 0 % 

4 , 1 1 % 

4 , 1 1 % 

J u b i l a c i ó n P a t r o n a l 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n : 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 5 0 . 8 6 0 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 1 2 . 9 8 5 

C o s t o p o r i n t e r e s e s 3 1 2 

S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 6 4 , 1 5 7 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 2 7 . 7 5 4 

2 1 . 7 2 0 

1 - 3 8 6 

1 5 0 . 8 6 0 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o financiero n e t o d e l a n o s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E ) q 7 r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Bonif icación p o r D e s a h u c i o 

L o s c a m b i o s e n e l va\or p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l período s o n : 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligadón p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 7 7 . 5 4 8 6 0 . 2 4 3 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 1 2 . 5 0 6 1 6 . 5 6 8 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 4 0 9 1 . 0 5 7 
B e n e f i c i o s p a g a d o s ( 8 7 0 ) ( 2 2 0 ) 

S a l d o f i n a l d e l a obligadón p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 8 9 . 6 9 3 7 7 . 6 4 8 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . 

1 7 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r 7 7 0 . 0 0 0 a c c i o n e s 
o r d i n a r i a s d e v a l o r n o m i n a l d e U S $ 0 , 0 4 c a d a u n a . 

A c c i o n i s t a s A c c i o n e s V a l o r P o r c e n t a j e ( ^ D i t a l s o c i a l 

A l b e r t o A n t o n i o N e g r e t e f e r a u d 1 9 2 . 5 0 0 0 , 0 4 2 5 % 7 . 7 0 0 

F e m a n d o G u s t a v o N e g r e t e F e r a u d 1 9 2 , 5 0 0 0 , 0 4 2 5 % 7 . 7 0 0 

G u s t a v o P a t r i c i o N e g r e t e F e r a u d 1 9 2 . 5 0 0 0 , 0 4 2 5 % 7 . 7 0 0 

V i c e n t e G u s t a v o N e g r e t e F e r a u d 1 9 2 . 5 0 0 0 , 0 4 2 5 % 7 . 7 0 0 

7 7 0 . 0 0 0 1 0 0 % 3 0 . 8 0 0 

1 8 . I N G R E S O S Y C O S T O S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s } 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

V e n t a s 

P a s t i l l a s A m b i e n t a l e s 2 1 . 8 9 8 2 7 . 2 8 1 

D e s o d o r a n t e S t i c k 5 7 . 6 6 9 4 6 . 8 3 6 

D e s o d o r a n t e R o l l - o n 1 . 7 3 3 . 7 0 3 1 . 7 4 6 . 8 5 9 
P a r a d i c l o r o b e n c e n o 7 4 . 5 1 6 6 6 . 5 6 4 
Válvulas 1 . 4 2 4 -

T r i p a s c o r t e s - c a j a s 8 . 0 8 7 -

P a s t i l l a s A m b i e n t a l e s M a y i k 4 1 . 1 4 0 -

T a p a s Plásticas 3 7 7 -

Promoción R o l l o n + S t i c k 1 8 . 3 0 1 1 8 . 9 4 5 
D e s o d o r a n t e R o l F o n A c - S o f t 3 2 5 . 4 6 7 3 3 2 . 6 4 8 
D e s o d o r a n t e R o l t o n T r i a l 5 0 g r s 8 9 . 7 0 1 7 0 . 1 4 5 
Promoción D e s . S u t t o n A c - S o f t 7 5 + 3 0 - 5 0 . 1 7 7 
Fabricación A m b i e n t a l e s S i n t e r n a c 7 . 3 8 6 5 . 9 3 0 
O t r o s m e n o r e s 1 . 8 0 9 -

D e s c u e n t o s e n v e n t a s ( 7 1 3 . 9 9 9 ) ( 6 8 9 . 2 9 3 ) 
1 . 6 6 7 . 4 7 8 1 . 6 7 6 . 0 9 2 

C o s t o d e V e n t a s 

P a s t i l l a s A m b i e n t a l e s ( 1 0 . 9 4 7 ) ( 1 4 . 1 0 8 ) 
D e s o d o r a n t e S t i c k ( 3 9 . 4 4 3 ) ( 3 1 . 9 8 7 ) 
D e s o d o r a n t e R o l l - o n ( 5 0 6 . 0 9 2 ) ( 5 4 8 , 8 3 7 ) 
P a r a d i c l o r o b e n c e n o ( 6 7 . 3 2 5 ) ( 6 3 7 5 4 ) 
Válvulas ( 1 . 4 2 4 ) -

T r i p a s c o r t e s - c a j a s ( 8 . 0 8 7 ) -

P a s t i l l a s A m b i e n t a l e s M a y l k ( 2 7 . 9 8 9 ) -

T a p a s Plásticas ( 3 7 7 ) -

D e s o d o r a n t e R o l l - o n A c - S o f t ( 1 0 1 . 6 3 1 ) ( 1 1 9 . 8 2 6 ) 
D e s o d o r a n t e R o l l - o n T r i a l ( 5 9 . 9 7 7 ) ( 4 9 . 4 7 9 ) 
O t r o s m e n o r e s ( 1 . 8 0 9 ) -

( 8 2 5 . 1 0 1 ) ( 8 2 7 . 9 9 1 ) 

G A S T O S D E ADMIN ISTRACIÓN Y V E N T A S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s } 

A l 3 1 d e A i 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

C o m i s i o n e s 1 4 . 4 7 8 1 4 , 2 8 0 

T r a n s p o r t e d e mercadería 5 9 . 4 5 9 5 3 , 3 1 9 

M a n t e n i m i e n t o d e I n s t a l a c i o n e s 5 . 9 0 3 1 8 . 4 9 2 

P r o p a g a n d a y P u b l i c i d a d 5 9 . 4 5 9 6 1 . 0 5 8 

D e p r e c i a c i o n e s 1 7 . 4 6 0 1 7 . 5 3 7 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s 8 . 8 2 4 1 1 . 4 5 7 

G a s t o s d e v i a j e s y movil ización 1 7 . 3 6 8 5 . 9 3 6 

S u e l d o s 2 4 1 . 8 3 2 2 6 2 . 6 6 2 

Provisión Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 2 6 . 2 1 2 3 4 . 3 5 6 

B e n e f i c i o s y L e y e s S o c i a l e s 9 8 . 3 8 6 8 6 . 5 4 1 

Al imentación d e e m p l e a d o s 1 5 . 4 5 8 1 5 . 1 8 0 

H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 1 3 1 . 4 3 3 1 1 8 . 5 0 4 

I m p u e s t o s , c o n t r i b u c i o n e s y c u o t a s 2 1 . 2 4 6 2 5 . 3 9 0 

O t r o s 9 1 . 7 0 1 8 4 . 8 8 2 

8 0 9 . 2 1 9 8 0 9 . 5 9 4 

2 0 . O T R O S I N G R E S O S 

Composición; 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e t 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

O t r o s I n g r e s o s ( 1 ) 1 6 . 8 4 6 2 6 . 4 1 8 

1 6 . 8 4 6 2 6 . 4 1 8 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a a j u s t e s m e n o r e s v a r i o s r e a l i z a d o s d u r a n t e e l año, e n t r e o t r o s . 

2 1 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 2 d e A b r i l d e l 
2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e t a Compañía , p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s financieros q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 
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L A B O R A T O R I O N E G R E T E L A B N E G R E T C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A P R O B A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e 
fecha 2 6 d e F e b r e r o d e l 2 0 1 8 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a 
consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a 
Administración d e l a compañía , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s 
s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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