DEPECORP S.A.

POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRL DEL 2017 v 2016
(Expresadas cn dalures estadounidenses)

NOTA ORMACE ERAL:

La compatiia Depecorp 8.4, lue constituida el 15 de agosio de 1988 ¢ inscrita en el
Registro Mercantit del cantdn Guayaguit ol 22 de sepliembre de 1988 con cf objeto
principal dc dedicarse a la compra y wvonta, alguiler y cxploiacidén de bicnes
inmuebles,

Sus accicnislus son: con ef $9% del capital social Ia compaiifa Blueholding S.A. de

nacionalidad ecuatoriana ¥ con el 1% Luis Femando Trujiilo Seminario de
nacionatidad couatoriuna,

A2 POLT S CONTAR

{a) Declaracidn de cumphimicnto. -
Los estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con las
Normay Internacionakes de Informacion Financiera - NUF emitidas por of Consejo
de Noumas Inlemacionales de Contabilidad (LASR).

A conlinuacidn, se describe Tas principales politicas contables adoptadas en la
prepatacidm de estados [nancicros. Tal como lo requiere la NIC 1, cstay poliiicas
han sido definidas uniforme a lodos {os poriodos gue se preseitan.

{b) Bases de preparacion. -
Los eslados financieros de Depecorp S.A. comprenden los estados de situacion
financiers, §os eslados de resulade intcpral, de cambios cn el pulrimonio y de
lfujos de efeclivo por los afios lerminados el 31 de dicicmbre def 2017 Y 2016,
Estos estados financierss han sido preparades de aouerdo con las Normas
Intemmacionales de Informacidn Financiers - NHE.

() Efectivo y equivalentes sl efeciivo. -
Fl Eleetivo y equivalentes al efeclivo catd representado por saklo en eftetive
disponible cn un banco local ¥ un banco del cxterior.

(d) Cuentas por ¢obrar y otras cuenlas por cobrar. -
T.as Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
linancieros no derivades con pagos {ijos o detenminables, que 1o cotivan cn un
mercado activo.

(e) Equipos, -

{i) Medicion cn el momenio del reconocimicnte. - La partida de Eguipos sc
medirin inicialmente por su costo.

El costo de Fonipos comprende su procio de adguisicion mds (odos los cosfos
directamente relacionados con la ubicacién y Iz puesta cn condiciones de
luncinnamiento.
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{ii} Medicidn poslerior al rcconocimiento: medeln del costo. - Después del
reconocimicnte inicial, los Equipos son regisirados al costo monos la
depreciacion acunmlads y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore
de valor, en ¢l caso de que la Adminislracidn considere necesavio aplicar

deterioro

Los gastos de reparaciones y mantcnimionto se impuian a resuftados ¢n el
periodz 80 (ue s producen.

(iif) Mctodo de deprectacidn ¥ vidas fitifes. - Ef costo de Equipo sc deprecia e
acnerdoe con ¢ método de linca reeta. La vida til estimada, valor residual v
imélodo de depreciacion son revisudos al final de cada aiio, siendo el efecto do
cualguier cambio cn ¢l estinado registrado sohre una base prospectiva,

A continuacion, se presenta ¢l mbro que la Compafifa registra como Equipos
con sus respectivos afios de vida Gtil v porcentaje que usa en ¢l céleulo de la

depreciacion:
ftem Vida ytil (en aftos) Porcentaje
Maquinarias y equipos 15 6.66%

(iv} Retirg o venta de Liguipes. - La ulitidad o pérdida que sugja del reliva o venta
de una parlida de Lignipo es calculada como la diferencia entre ¢ precio de
venta v el valor en libros del activo ¥ reconpeida en resufiados.

{f} Propiedades de inversidn. -
Las Piopiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas v se miden inicialmente al cosio, inchayendo los costos de la
transaceion. Lusgo de! reconceimicnto inicial, {us Propiedades de inversion son
medidas a su valor razonable.

Una Propiedad de inversidn sc da de baja al momento de su disposicidn v cuando
la Propiedud de inversidn cs retirada permanentemente de uso y no se eSpera
recibir beneficios econdmicos luturos de csa baja. Cualquder panancia o pérdida
que surja de la baja de la Propicdad (calculads como 1z diferencia cntre los
ingresos por venta nctos vy ¢l imporfe en librog del activo) se incluye en los
resultados del periodo en of cual se dio de baja 1a Propicdad.

{g) Cucrtas por pagar y odras cuenias pot pagai, -
Las Cuenlas por pagar comerviales y 0ifag cucntas por pagar son pagivos
finmcieros, no derivados con pagos fijos o delerminables, que no colivan en un
mereado active.

Después de! reconochmicnio inicial, s valor razonable, se miden 3l costo
amortizado, Bl pericdo de crédito promedio es de 15 dias.

{(h) impucstos. -
El gasto por impucsto & la rema rejwesenta la suma del impuesto a fa renta por

pagar corrientc ¥ of impuesto dilerido,

gravable (ttibutaria) registrada durante ¢! afio. La wtilidad gravable dificre de
12 wilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
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deduciblcs y partidas gque no scran gravables o deducibles. Bl pasive de la
Compatiia par concepto del impuesle corriente se caleula uiilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada perdodo,

(ii} impuestes diferidos, - Ef impecsto diferido se reconoce sobre lgs diferenctas
lemporarias determinadas entre of valor en libros de Tos activos v pusivos
mcluides cn los estados Inancieros y sus bases liscales. Un pasivo por
impueste diletido sc rcconoce generalmentc para todas las difercncias
tcmporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
iodas las diferencias temporarias deducibles, en Iz medida en que resulie
probable que la Compafiia disponga de utilidudes gravables futuras conira las
que s podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por tmpucstos diferidos se miden empleando ias tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en ef periodo en el que el aclivo sc
realice o ¢l pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre det 2017, Ia Compaiiiz valord guc no debio recenocer cste
irnpuesto.

(1) Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cpando la Compaitia lienc la obligacian presenie (va
gea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y €8 probable gne fa
Compaitia tenga gue desprenderse do reoursos gue incorporcn  beneficios
gcondmicos, para cancelar la cbligacidn, y puede bacerse una cstimacién Nuble
del importe de Ia obligacidn.

El tmportc reconocide como provision debe ser la mejor estimacidn dol
desembolso neceswrio para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, leniendo o cuents {os riesgos v las incertidumbres correspondicntes.

Tos ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, leniendo on cuenta el importe cstimado de cualguior descuento,
bonificacitn o rebaja comercial que la Compaliia pucda otorgar,

L.os ingrcsos provenmientes do scrvicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con flabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias aseciados con 1z
operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre el que sc informa.

{k) Gasios. -

@

Los gasios sc rcgistran al cosio histdrico y se reconogen a medida que son
incurridos, independicntemente de la Fecha on que se efectie o pago, ¥ se
registran en el pericdo mids coreano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y tiansacciones. -

Como norma gencral cn los esiades Nnancicros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gaslos, salvo aqucllos casos en los que la
compensacion sea reguerida o permitida por alguna novma ¥ csta presentacidn sca
el reflejo de la csencia de Ja ransaccidn.
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Los ingresos y gaslos con origen e fransagciones que contractuaslmente o por
norma fegal contermplan la posibifidad de compensucion v fa Compaiify (iene 2
iiencidn de liquidar por su imporie neto o de realizar el aelivo v proceder al pago
del pasive de lorma simulidnea, se presentan netos cn resuliados,

{m)instrutncnto financiers, - _
L.og activos y pasivos linancieros sc miden inicinlmente al valor razonable, Los
costos de {ransaccién quc son direclamenle atribuibles 2 la adguisicion o cmisién
de actives y pasivos financicros (distinlos a los activos vy pusivos Tinancicros
designados al valar razonable con cambio en los resuliados) sc agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuande sea apropiado, al
momenlo del reconocimiente inicial, Los costos de transaccion dircctamente
atribuibles 3 la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cumbio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
ded periodo.

siguienies categoriags: activos [nancieros “al valor razonable con cambios en
los resullados”, “inversiones munienidas hasta el vencimiento” “sctives
financicros disponibles para la verda”, ¥ “préstamos y partidas por cobrar”, La
ciasificacion depende de fa naturalcza y propdsito de fos activos financiers ¥
se delermina al momenfo del reconocimicnto inicial. Todas las compras o
ventas regulares do activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
techa de la transacvién. Las compras o venlas rogularcs son todas aquelias
compras o ventas de activos financieros gue vequieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acucrdo en el
mercado,

(11} Pasivos financieros e_insfrumentos de palrimonio. - Los instrumenios dc
dewda v patrimonio son clasificados como pasivos linancicros o como
pairimonio de conformidad con Ia sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos finumgierns sc clasifican como pasivo corriente 1 menos gue la
Compaiiia lenga derecho incondicional de diferir cf pago de la obligacion por
to menos 12 meses despuds de 1a focha dof estade de situacidn financiera.

{n} Nuevas normgs inlernacionales de informaeidn financiera y enmiendas vigentes.-
Las poliiicas contables adoptadas son consisientes con aquellas ulilizadas ¢l afie
anterior. A partir del 1 de encro de 2017 entravon en vigencia las sipuientes
maodificacioncs a las normas inlernacionales de informacion lnancicra:

+ NIC 7 — “Fstado de flujos de efeciive - iIniciativa de revelacion”,
cnmiendas con velacion a que una entidad revele informacion que permita
a los usparios de los esludos linancicros evalusr los cambios en las
obligaciones derivadas de las aclividades de financiacion, incluychdo tanto
los cambios gue son en efcctive come aguetios gue no son en eleclivo,

* NIC 12 — “Reconocimicnto de aclivos por impuestos dileridos de las
perdidas ne realizadas”, Las enmiendas aclaran como una entidad dche
evaluar si exislirdn suficicntes ganuncias (iscales futuras las cuales pucdan
sor utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La adopeidm de cstas noumas no luvo un impacto signilicativo para las
operaciones de la Compaiiia.



yigentes, -

A continuacidn se enumeran las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera - NITF emitidas pero que no se cncontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de ta Compaiifa:

Normas Fecha de entrady en

vigencia

NLE 9 — “Insinimentos financieros,” I dc enero de 2018
NHF 15 — “Ingresos procedentes de contratos con

clienics.” 1 de encro de 2018
Modificaciones 4 Ja NTIF 10y NIC 28 — “Venta o

aporiacidn de bienes enlre un inversionisia y su

asociada 0 negocio conjunto” Foeha a ser delerminada
NIIF 16 - “Arrendamientos” I de enero de 2019
Modificaciones a fa NIF 2 — “Clagificacion y

medicion de transacciones do pagos basados en

steipnes”. 1 de enero de 2018
Moditicaciones a la NIC 40 - “I'ransferencia de

propiedades de inversidn. i de enere de 2018
Modificaciones a la NIC 28 - “Participaciones de

large plazo cn asociadas y negocios conjunlos, I de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2014 - 2016

Enmicndas a la NIIF 1 y NiC 28. I de encro de 2018
CINIY 23 Ta  Incortidumbre lvente a  los

trulamientos del impuesto a ias ganancias, 1 de enero de 2019
Mcjoras anuales a fas NIIF  Ciclo 2015 - 2017

Enimiendas a la NIIF 3, NITF 1, NIC 12 y NIC 23. 1 de enera de 2019

NOTA 3, TIMACION]? 1C108 CONT

La preparacion de los cstados financieros cn conformidad con las Normas
Infernacionales de Inforimacion Financicra — NIIF requicre que la Administracion
realice ¢ierlas cstimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
ceondmica de 1z entidad, con ef prepdsilo de determiner [z vaiuscion y presentacidn
de alpunas pwtidas que forman parte de fos cstados (inancicros. Ln opinidn de la
Administracion, tales eslimacioncs y supuestos cstuvieron basados on la mejor
utilizacién de fa informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferiv de sus efecios finales.

Las estimaciones y juicios subyacemtes se revisan sobre ypa basc regolar. Las
revisiones a {as esfimaciones contables se reconocen cn el perjodo de la revision y
periodos futuros si la revisién alecla tanto al peviudo actuasl como a periodos
subscetienies.

La Compafiia ha utilivado en ¢l procese de aplicacidn de los crilerios contables el
deterioro e activos, ol cusl establece que a la fechu de cicrie de cudy perinde, o en
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sguelia focha gue se considere neccsario, se unglice el valor de los aclivos para
determinar si cxiste algin indicie de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por Jdeterioro. En caso de que exista algin indicie se realiva una cstimaeion Jel
importe recuperable de dicho activo. Delerminar si los actives han sufiido deteriora
implica el caleulo del valor en uso del aclive. Fi célenio del valor en uso requiere goe
la Compafifa determine los Nujos de cfectivo futuros que deberian surgir del sclivo y
uia lasa de descuemto apropiada para caicular el valor presente. En ci caso de gue el
importe recuperable sea inferier al valor neto en libros del aclivo, se registra la
correspondienie provisién por pérdida por deterioro por lu diferencia, con carpos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periedos anteriores son
revertidas cuando sc produce un cambio en las cstimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con ef Himite
del valor e libros gue el aclive hubicra tenide de no haberse reconocido la pérdida
par deleriore.

MNOTAL D

Al 31 de dicicmbre del 2017 y 2016, ¢f Hfectivo y equivalentes al cfectivo congistia

CIt.
2617 2016
Baneo del Pacifico S.A. 14,771 214,156
Banco Santander 503,607 3,404
SIS378 217620
S ]

LiE banco local donde la Compaiila manlienc valores depositados en cuenia
corriente tiene una calificacion de AAA-, ¢l cual no penera inlereses y no tiene
FCStricCIOnes para su uso.

TA S CULNTAS T FMOR COBRAR;

Al 31 de diciembic def 2007 vy 2010, las Cucntas por cobrar y ofras cucitas por

cobrar consistia en:
2017 2010
Compaifiius relacionadas:
Tallcres y Servicio Tasesa C.A. 86,654 -
Bluehoiding S.A, 160,000 -
Greenandes Fcuador S.A. 50,000 -
Cras cuentas por cobrar Gy 40767y 0 -
277,421 -

¢y Corresponde bhazicamente a un aniicipo de US$32,614 olorgado a Scrvicios de
Geslidn Inmobiliaria del Seclor Pdblico por la compra de un terreno nbicado en
las calles 57 5.E y Avenida 5 5.E. parroguia Ximena, cn ¢f cantén Guayagnit.



NOTA 6. IMPITESTOS:
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Aclivo y pasivo por impuestos del afio corriente.~ Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,

un resulen 85 COMo sigue:

Activo:
Crédito {vibutario
Inzpuesio al valor agregado
Crédito tributario IVA
Retencidn en {a fucnte de IVA
Retenciones cn la fuente de
impuesio a la renta

Pasivo:
Impuesio por pagar
Impuesio a la renta por pagar
Refenciones en ka (uente de
impucsto a s renla
Impucsto al valor agregado y
refcnciones de VA

Saldos al Crédito Saldoy al

31-die-16 _iibulario  Compsnsacioncs  31~dic-i7

- 8,495 6,132 2,363

1,738 9,509 14,483 1,164

3,778 41,575 42,112 3.241

27,584 28083 27,582 28,085

33,1060 88,062 86,309 34,853

TR DR I, Rty .

Saldos ad Papos ylo Retenciones ¢ Saldos al
31-die-16 ajustcs inpriestos 31-dic-17
63,535 63,535 55,871 55,871
216 3,028 4,556 1,744
060 54,133 52,657 ..3.184
68,411 118,696 113,084 62,799

[ ki oo S ol

utiliclagd seghin cstados financicros y ¢l gaste por impucsto 2 la renta corricnte, es

COMO sigus:

Utilidad segim csiados financieros anfes de

impuesio a fa renta

Mss - Parlidas de conciliacion-

(iastos no deduciblcs
Litilidad gravable
Tasa de ninpuesto

Impucsto a la rents causado

(1}

2017 2016
222,080 245,808
404 8332
223,484 254,140
25% 25%
55,871 63,535
DT

¢i) En conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impucsto a la renta, sc
caleula cn un 22% sobre las wtilidades sujetas a distribucian y ¢l 12% sobre las
ulilidades sujetas a capitalizacion. No obsiante, la tarifs impositiva serd del 25%
cuande la sociedad lenga accionisiys, sneips, participes, constihivenies,
beneficiatios o similures residentes ¢ eslablecidos en paraisos fiscales o
repimenes de moenor imposicion con una participacion directa o indirecta.



NOTA 7. EGUIPOS:

Los saldos de Equipos al 31 de diciembre det 2017 y 2016, con los movimientos por
los afios terminados en esas lechas fucron los siguientes:

Saldos al ?d“fu:,n . Satdos al ?dmt?.ues Saldos al
3i-die-ts  VOUCHOS) gy hoge  VolHleS) gty
netos netes o __
Maguinarias ¥ cquipos 11,433 11,714 23,147 - 21,147
hfervas —
Leprociacian acumulada {4,244 3,987 (257) (£,636)  __ (1.893)
7,189 15,701 22,890 {}.636) 21,254
Rdiin [ -

NOTA 8. PROPIEDADES DE INVERSION:

T3 saldos de las Propiedades de inversidn al 31 de diciembre del 2017 y 2016, con
los movimientos por los afios terminudos en esas fechas fucron los siguienles;

Adiciones Adiciones
Sakdos al vio Saldos af yio Saldos ai
31-dic-15 {retiros) 3i-dic-16 freliros) 31-dic-17
netos ngios .
Terreno 2421, 141 192,623 2614304 - 2,614,634
Cemamiento 248,112 14,350 262,462 - 262,462
‘Total 2,669,853 200,971 2,876,826 - 2. B76,826G
henos —
Depreciacion acumilada (21,310 20,530 (780} L) I -1
2,648,543 227,503 2,876,046 (4,747 2871259

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, las Cuentas poi pagarr y ofras cuentas por pagat

consistian en:
2017 2006
Proveedores 5,097 2,796
Drividendos por pagar - 120,600
(Hras cuentas por papar 33,387 3,336
39,084 126,132
NOTA 10, ORLIG FINANCIERAS A LARG

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Obligacioncs financieras a lavgo plazo
consistian en:

{¥dase pigina siguicnie)}



Banco Santander 2007 2016
Préstamo del exterior olorgado para capital de

irabajo a un plazo de 1822 dias con una tasa

de intereses variable on cl tiempo, & la lecha 1,600,000 1,608,000
la tasa es de 1,75%, cl capital es u un solo

pago al vencimiento.

Pidsiamo del exterior otorpado pava capiial de
trabajo a un plazo de 1096 <ius con una tasa
de intereses variable on of tiempo, a la fecha
fa tasa es de 2,5%, el capital cs a un solo pago
al vencimicnto.

500,600 -

2,100,000 1,600,000
(5

NOTA L INSTRUMENTGS EINA:NL‘,I EROS:
El detalle del Activo v Pasive financiero mantenidos por In Compafiia ¢s como
Signe:
2007 2006
Aclivo financiero:
{Cosio amortizado:
Efeclivo y equivalentes al efectivo Nota 4) 518,378 217,620
Cuenlas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar MNowsy 277421 -
Total 705,799 217,620

Pasivo financiero:
Costo amorlizado:

Cucntas por pagat ¥ 0lras cuchtas por paguy (Nota ) 39,084 126,132
Obligaciones {hwneieras a largo plazo (Neta 303 2,100,000 1,600,000
Foia 2,139,084 1,726,132

NATA 12, PATRIMOUNIQ;

Capital social. - El capital secial autorizado consisie on 4,000 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorpan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal. - La Ley de Compailias requiere gue por fo menos el 109 de fa
ulilidad anual sea apropiado como reserva lepal hasta gue ésta como minime
aleance el 30% del capiial socisl. Fsla rescrva no es disponible para ¢l pago de
dividendos en efeclivo, excepto en los cases de liquidacion de la Compatiia, pero
se pucde utilizar pavy cibriv péodidas de operucidn ¢ para capitalizurse en su
telalidad,
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Kesultados acumuiados provenientes de la adopeion por primera vez de las - NHE
-Inciuye los valores resultantes dc los ajusics originados en la adopoidn por
primera ves de las NITF. Bl saldo acrecdor podrd scr utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no s disponible pava el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores oo fendein derecho a una participacion
sobre este saldo y podra ser devuciia cn ¢l caso de liquidacidn de Ia Compafia,

NOTA 13 INGRESGS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingrcsos cstdn ropresentados por los alquileres de los bienes inmuebles
incluyendo su inlraestiuclura, ast como yna maguina atifizada en ¢l manipuleo de
cofttendoeies.

NOTA 14, GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2010, los Gasios adminisiratives consistian on:

2017 2016
Honararios profesionales y dietas 67,792 43,752
Impucstos ¥ contribucioncs 24,7187 18,806
Drepreciacidn 6,383 15,150
Otros LB 6450

105,353 84,248

NOTA 15, HECIIOS OCU

IMNFCRMA:

Entie el 21 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn del informe financiero
{marzo, 2 del 2018), no se produjeron everdos que, en opinidn de fa Administracion
de la Compaiila, pudicran tener un efecto importante sobre los eslados financicros
adjuntos

NOTA 156 APROB FINANCIERGS:

Log eslados financieros por of afto terminado cf 31 de diciembre del 2017 han sido
gprobados por Ta Adminisiracion on fobrero, 7 del 2018 v serdn presentados a los
Accionistas v la Junta de Threctores para su aprobacton,



