EDUCOMNSUL 5.A.

MNotas a lo=s estados financieros
Al .31 de diciembre de 2015 y de 2014
Expresadas en ddlares de ELLA,

1. Operaciones
Educonsul 5.3, fue constifuida el 23 de Agosto de 1982, en la Notara Septima: del canton Guayagquil e
inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén el 23 de séptiembre de 1988 y aprobada por la
Superintendencia de Companias el mismo afio.

La compania tiene por objetivo principal Las actividades de Ensefianzas.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acverdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en ef Ecuador, los cuales reguieren gque la gerencia efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones gue se reguiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones ¥ supuestos utilizados fueron los adecuados en Iz circunstancias.

Los estados financieros adjuntos serdan presentados para la aprobacidn de la junta general de
accionistas, En opinidn de La gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con fas Mormas Internacionales de
Infarmacicn Financiera (NIIF),

Las principales politicas de contabilidad son las sipuientes:

a) Efectivo

El efectivo disponible en caja y bancos se registra a su valor nominal, Los sobregiros bancarios, de existir,
& presentan como parte de los préstamos en el pasiva corriente en el estado de situacion Financiera,
Para efecto del estade de flujo de efectivo, los sobregiros bancarios incluidos en el rubro de préstamos,
s consideran restando del efectivo y equivalente de efective,

b) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comercialeés y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con
pagas fijos o determinables que zon cotizados en un mercado activo, Las cuentas por cobrar s& generan
en condiciones de créditos normales v los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses, Las
cuentas commerciales por cobrar se reconocen inidalmente a su valor razonable ¥ posteriormente se
miden al valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se
hubieran obtenido valuando estos activos al costo amortizado. Cuando el crédito se amplia mas alla de
las condiciones de crédito normales, 1as cuentas por cobrar s& miden al costo amortizado utilizando el
metodo de interés efectiva.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aguellas cuentas de cobra dudoso sobre la base de una
revisign objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.

c} Inwventarios
Estan valuados al costo vy se determinan al costo especifico de Ia factura.
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d) Propiedad, planta y equipo —

Lay instalaciones, mobiliario, equipo y vehiculos, se presentan a una base gue i¢ aproxima al eosto
historico menos la depreciacion acumulada, excepto terrenos y edificios, gue se presentan al costo
revaluado. Las provisiones pars depreciacion se cargan a los resultades del afio y se calculan bajo el
métndo de linea rects y las tasas de depreciacion estan basadas en ia vida probable de los bienes como

igue:

Afios
Edifichos 23
buebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Los costos de reparacion y mantenimiento, induyendo la reposicion de partidas menares se cargan a los
resultados del ano a medida gque se incurmen.

&} Provisiones-

L& reconoce una provision solo cuando la compania tiene una obligacion presente como resultado de un
evento pasado y es probable gue se requieran recursos para cancelar la obligacidn v se pueda hacer un
estimade confiable del monto de la obligacion. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance v 4e
ojustan para reflejar ia mejor estimacion que e tenga 3 esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero
en & tiempo es importante, el monto de la provisian es el valor presente de los gastos que se espern
incurrir para cancelaria,

1) Reserva para Jubilacidn

El valor de la reserva para jubilacidn se determina en base a un estudio actuarial, el mismo que invelucra
Ia consideracion de suposiciones sobre tasa de descuento,; variaciones en los sueldas v salarios, tasas de
maortalidad, incremento en el monto minimo de las pensionas jubilares, entre otros, Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para jubilacidn, la estimulacidn sujeta a incertidumbras significativas.
La provision para jubilacidn patronal se carga a los resultados del afo,

g} Reconocimientos de ingresos-
Los ingresos se reconocerdn cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transacelon fluyan a la Compadia y et monto de ingreso puede ser medido confisblemente.

h} Intereses pagados-
Lod intereses pagados s& registran coma gasto 3 medida que se devengan.

i) Participacion a trabajadores-

La participacidn a trabajadores se carga a los resultados del afo v 4= calculs aplicando e 15% sobre la
utilidad contable.

il impuesto a la renta-
El impuestio a b renta se carga a kos resuliados del 5o por &l método del impuestio a pagar.

k) utilidad neta por accidn-
La wtilidad neta por accion se calcula considerando =1 promedio de acciones en circulacian durante el

afa.
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I} - Registros contable y unidad monetaria-
Los registros contables de la compania se llevan en Dalares de EULA que es la moneda de curso legal en
el Ecuador.

3. EFECTIVO ¥ EQUWVALENTES DE EFECTIVO
Un detalle del saldo de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2015 v 2014, es siguiente:

31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014
Bancos $139.245.63 $42.893,84
Total 513924563 242,893,381

4. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembra de 2015 v 2014, las cusntas por cobrar, neto se formaban de |3 siguiente manera:

31 MICIEMBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014
Cuentas ¥ Documentos por cobrar  5252.509,76 52B81.766,55
Otras cuentas porcobrar 132 840,67 17% 622 61
Total $389.570,43 $459,269,16

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de Diciernbre del 2015 y 2014, 25 como sigue:

31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014
Crédito Tributario Renta 13.052,03 10,997 84
Oiros Activos corrientes 4545 0 4545 00
Toral 517.597.03 5£15.582,84

b INVENTARIOS
Un resumen de los Inventarios al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, &5 como sigue;

31 ACIEMBRE 2015 31 ICIEMBRE 2014
Inventarios S24.887.42 471.50
Total 524,.887.42 571.50

7. PROMEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las propiedades, plantas v equipos estaban formados de la sipuiente
manera:

31 DICIEMEBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014

Muebles v Enseres 32.263,43 32.263,43

Maguinaria y Equipo 125072897 12507257

Equipo de computacion 9,414,324 9,414,324

Vehiculo 11237377 112 37377

Total 279.024,51 5279.024,51

{ -} Depreciacion Acumulada 213001 .31 195.456,71

Total $65.823,20 $83.567,80

8. CUENTAS POR PAGAR ,,A?

Al 21 de diciembre de 2015y 2014, las cuentas por pagar se formaban coma sigue: {
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31 DICIEMBRE 2015 31 MCIEMEBRE 2014
Crewrdas al less 7.832,12 a.780,59
Impuestos 2.782.84 3,656,592
Gastos Acumulados 553885 I0.083.39
Parficipacion Trabajadores 2692748 25,299 30
Total $43.082.29 $67.820,30

9. IMPLUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Impuesto a La Renta por pagar se formaban como sigue:

31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014
Impuesto a la renta 533.537.76 531,507,597
Total $33.531.76 $31.507,97

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, otras cuentas par pagar se formaban como sigue:

31 DICIEMBRE 2015 31 MCIEMBRE 2014
Otras Cuentas por pagar 34.081,75 50.750,33
Total $34.081,75 £50.750.33

11. RESERVA PARA IUBILACION, INDEMNIZACION Y DESAHUCIO
& Jubllacién patronal-

De acuerds con la ratificacion expresada por la corte suprema de justicia publicada en &l Registro Oficial
it 421 de 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a Ia jubilacion patronai y
en base a las reformas al Codigo de Trabajo publicadas en el Suplemento al Registro Oficial N* 355 de 2
del 2 de julic de 2001 en el que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones Jubilares, la
compania contrato los servicios de un profesional para que efectuara un estudio actuarial y determinara
k3 reserva necesaria para este fin,

b. Indemnizacion y desahudio-
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania tiene un pasivo contingente por indemnizacionss con
los empleados ¥ trabajadores gue se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de alguncs empleados.

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZOD
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, [as cuentas por pagar a largo plazo se formaban como sigue:

31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014
Provision Jubilacion Patronal §12.497,22 511.318.28
Provision para desahucio 21.851,63 19.503,69
Total 534.348.85 $30.821.97
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12, CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la compafia estaba constituido por 800,00 y
200 acciones ordinarias y nominativas, totalmente pagadas, respectivamente.

13. RESERVA LEGAL

La ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
gue esta llegue por lo menos al 20% del capital social, Dicha reserva no puede  distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la compafiia, pero puede utilizarse para cubrir
perdidas de operaciones o para capitalizarse,

14. RESULTADOS ACUMULADDS
El saldo de esta cuenta a disposicion de los accionistas de fa compafia v puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos.

15. ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
INGRESDS

El ziguiente ex un resumen de los ingresos:

31 DICIEMEBRE 2015 31 INMOIEMBRE 2014
Venta de Bienes y Servicios £1'580,217.32 51'546,972,64
COSTOSY GASTOS
El sigubente g3 un resumen de los Costos de operacion ¥ administrativos:
31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014
Costos y Gastos 51'410.871,00 $1°378.480,83

16. ESTADD DE FLUIOS DE EFECTIVO
La comgpafia presenta todas sus actividades clasificadas en Operativas, Financiamiento v 8 Inversion; asi

COMO SUS variaciones,

17. E5TADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIO
EDUCOMNSUL 5.A., no presenta cambios en su Patrimonio, referentes a aumentos de capital o
revalorizaciones.

1B, IMPUESTO A LA RENTA

2. Situacidn tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiens la facultad de rewvisar [as
declaraciones de impuesto a la renta de la compania, dentro del plazo de hasta tres anos posteriones
contados a partir de la fecha de presentacion de |a declaracign del impuesto a2 la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con fas obligaciones tributarias.

b. Tasa de impuesto y exoneracones-
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a fa renta para el gjercicio fiscal
2015 es del 22%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la compania relnvierta sus utilidades en los términos ¥ condiciones que establece Ia ley

de Regimen Tributario Interno, podriz obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa

o
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impositiva, sohre el reinvertido, siempre v cuando efectué el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del sipuiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cddigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a
la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Ano 2013 en adelante 22%
Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios tributarios:

+  Exoneracion del pago del impuesto a fa renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de fa vigencia de este codigo, asi coma también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre v cuando las inversiones nuevas y productivas
se redlicen fuera de fas jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de
ciertas sectores econdmicos.

+  Diferimiento del pago del impuesto a la renta ¥ de su anticipo hasta por cinco afos, con el
cormespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo mencs el 5% de
su capital accionario a favor de al menos 20% de sus trabajadores,

c. Dividendos en efectivo-
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago de impuesto a ka rentz.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicidn, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional,

19. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre 1 de enero de 2015 v Ia fecha de emisidn de estos estados fimancleros,
no han ocurrido otros hechos de cardcter financiers o de obra indole, que afecten en forma significativa
sus saldos o interpretaciones.

==Y

AL e

" IULIO ALFONSO JALIL MATA ' DSWALDO PACHECO GARCIA
GERENTE GEMERAL _/CONTADOR
" REG. No. 2425
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