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9 de mayo de 2017

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
Pantrusko S. A
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre 1a auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pantrusko, que comprenden el estade de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016 v los correspondientes estados de resultado integral, de cambics en
el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieras anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Pantrusko S. A. al 31 de diciembre de 2016, el resuita-
do de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para las
PYMES).

Fundamento de la ¢pinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la sec-
cion "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”. Somos inde-
pendientes de la Compariia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesicnales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de inde-
pendencia de la Superintendencia de Compariias, Vaiores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia en relacién con los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los es-
tados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera pa-
ra Pequefias y Medianas Empresas {(NIIF para las PYMES), y del control interno necesario para permitir
la preparacion de estados financieros que estén fibres de representacion erronea material, ya sea por
fraude o error. -




'1

LA A 4 4 o o oo e udddd Al d A Al Al d A ad A4 AN A RAAAAAADlA MDD D

%}ww. ”“_“7& ' .'%zm/f';m- -:If{!JYf’ o~ r/

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracipn de la ca-
pacidad de la Compantia de continuar como negocio en marcha utilizando el principio contable de empre-
sa en funcionamiento, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar la Empresa o de cesar sus
operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

La Administracién de la Compariia es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera
de la misma.

Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contie-
ne nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una audito-
ria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las in-
correcciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Comeo parte de nuestra auditoria efectuada de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profe-
sional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional durante toda 1a auditoria. También;

. ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion materiat en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria que nos proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion materia! debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsifi-
cacion, cmisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusion del contro! in-
terno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimien-
{os de auditoria que sean apropiados en ias circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opi-
nidn sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos la presentacion general, 12 estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lc adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién de la Compafiia, del prin-
cipic contable de empresa en funcionamiento y, en base de la evidencia de auditoria obtenida, determi-
namos si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan ge-
nerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negogic en marcha,
Al concluir que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencidn en nuestro In-
forme de auditoria a ias respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones
fuiuras pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables de la Administracian de la Compania respecto a, entre otros asuntos, el
aicance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos importantes, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno identificada durante la realizacion de la auditoria.




PANTRUSKO S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresados en dolares de los E. U. de A)

} ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efective
Cuentas por cobrar (Nota E}
Inventarios (Nota F)
Activos por impuestos corrientes (Nota G)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, maquinarias y equipos (Nota H)
Activos biolagicas (Nata £

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuenias por pagar (Nota J)

Provisiones por beneficios a empleados {Nota K}
Oftras obligaciones corrientes (Nota L)

Oftros pasivos corrientes (Nota M}

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar a paries relacionadas (Nota N)
Provisiones por beneficios a empleados (Mota K)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMOMNIO
Capitaf social (Nota O)
Reserva leqal (Nota P}
Resultados acumulados (Nota Q)
Ganancia del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros.

2016 2015
308,072 383,628
354,180 283,798

31,016 17,781

£3 824 33.819
745,092 719,026
503,911 539,377
245 569 56,397
749,480 595,774

1,494,572 1,314,800 .
139,209 269,505
53,780 42,750
36,521 32,380

2912 6,149
232,422 350,784
825,378 733,555

5,449 283
830,827 733,838

1.063,249 1,084,622
800 800

2,445 2,445
226,933 65,835
201 145 161.098
431,323 230.178
1,494,572 1,314,800
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PANTRUSKO 5. A,

ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL .

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresados en dolares de los £. U. de A.)

2016 2013

Ingresos de Actividades Ordinafias

Ventas netas 1,594,841 1,499,702
Costo de ventas . (1.228173) (1.243,593)
Ganancia bruta 366,668 256,109
Gastos Operacionales

Honorarios {1.875) {2.750)
Servicios administrativos y consuliorias {38,428) {2,344)
Suministros y materiales {527) (807}
Mantenimiento ¥ reparaciones - (83)
Impuestos y contribuciones {11,348) {2,871)
Seguros (1,649 -
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio {5,440) {283)
Gastos financieros {1,939) (BG5Y
Qtros (gastos) ingresos, neto (10.281) (3,122)

(71.382) {13,125}
Ganancias anies de padicipacion a trabajadores e

impuesto a las gananhcias 295,308 242984
Participacidn 2 trabajadores (Nota R) (44,256) (36,448)
Impuestc a las ganancias (Nota 5) {49,865} {45438
RESULTADO INTEGRAL DEL ARQ 201,145 161,098

Ver notas a los estados financieros.
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PANTRUSKD S. A,

ESTADQ DE FLUJQOS DE EFECTIVQ

ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares de tos £, U. de A}

] 2016 015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDABES DE QOPERACION

Resultado infegral del afio 201,145 161,088

Ajuste por partidas que no requirieron uso de efectivo;

Depreciacion 60,452 30,205
Ajuste y provision jubilacion patronal v banificacion por desahucio 5,449 283

Cambios en activos y pasivos:

{Aumento} en cuentas por cobrar (70,382} {283,798)
{Aumento) en inventarios {13.235) {15,989)
(Aumento) en activos por impuestos corrientes (20,008) (33,727)
{Disminucion) aumento en cuentas por pagar (130,208} 268,208

Aumento en pravisiones por beneficios a empleados 11,030 39,808
Aumento en ofras obligaciones corrientes 4,141 27.047
{Disminucidn) aumento en otros pasivos corrientes (3,.237) 6,069

Efectivo neto proveniente de actividades de pperacion 45,062 199,202
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisicion de magquinarias y equipos {24,986) (93,741}

(Aumento) en activos biologicos (189,172) {41,419
Efectivo nelo {utifizado en) actividades de inversion (214 158} {140 160)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiamiento de compariias relacionadas 548,505 658,478

Pagos a compaiias relacionadas {328,244) (345 713)

Entreqas de accionista 1,421 5,722

Devolucion a accionista {129,859) (2,457)

Pagos de bonificacion por desahucio {283) -

Otros pasivas no corrientes - (1,923
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién 91,540 318,107
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
{Disminucion) aumento neto durante el afio {77,556} 377,149
Saldo al inicio del afio 383,628 6,479
Saldo al final def afio 306,072 383,628

Ver notas a los estados financieros.
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PANTRUSKO 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresadas en délares de los E. U. de A.)

A INFORMACION GENERAL

Panfrusko S. A. (la Compafriia)} fue constituida el 13 de septiembre de 1988 en Guayaquil. Su objetivo
principal es dedicarse a la produccion de larvas de camarones y otras especies bicacudticas, en todos
sus aspeclos, para comercializarla en ei Pais o exportaria.

La emision de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fue autorizada
el 17 de marze de 2017 por la Administracién de la Compaiiia.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIBAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adoptadas en [a preparacion v presentacion de los estados finan-
cieros adjuntos, son las que se detallan a continuacicn, y han sido disefiadas en funcion de las Nor-
mas Internacionales de [nformacidn Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 20186, aplicadas
de manera uniforme en los ejercicios que se presentan, y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas NIIF.

Bases de preparacion.- La Compafia mantiene sus registros contables en délares de los E. U. de A,
y fos estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequehas y Medianas Empresas (NIIF para las PY-
MES) emitidas por el Censejo de Normas Internacionales de Contabitidad {|ASB).

La preparacicn de los estados financieros de acuerdo con NiiF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D). Tambign requiere gue aguelia ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

A partir del 1 de enero de 2017 la NIIF 15 tiene vigencia y también entraran en vigencia enmiendas a iz
MIC 7 y NIC 12. A partir del 1 de enero de 2018 tendra vigencia ia NIIF 8 y se deberan aplicar enmien-
das ala NlIIF 2, NHF 4 v NIIF 15,

El_efectivo v equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en {as
entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas por cobrar a clientes y otros, las cuales son registra-
das al costa, cuando se vende la mercaderia y es efectuada la transferencia al cliente de |a totalidad
de los riesgos y beneficios. La estimacion por incobrabilidad de fas cuentas por cobrar se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no podra cobrar los montos vencidos, de acuer-
do con lo estipulado en las disposiciones tributarias.

Los inventarios se registran a su costo de produccion en base a los insumos utilizades, €l cual no

excede ai valor neto de realizacion, que se determina en base al precio de venta estimado menos los
costos variables de venta aplicables. El costo es determinado mediante el método dei cosfo prome-

dio.

Los activos biclégicos son larvas y nauplios que estdn vaiuados a su costo de produccion y su
proceso de crianza es de aproximadamente ciento veinte (120} dias.




PANTRUSKC S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacion)

Las propiedades, maguinarias ¥ eguipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones
efectuadas por peritos valuadores, para ajustar a valor de mercado, de acuerdo con disposiciones
de fa Seccion 17 Propiedades, planta y equipo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones
se cargan a gastos alincurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se registra con carge a los costos de produccién y se calcula por el método de iinea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados. Los afios de vida util
estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los siguientes:

Activos Afios %
Obras civiles 20 5
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Maquinaria y equipo 10 10.
Embarcaciones 20 5
Equipos de computacion 3 33,33
Vehiculos 5 20

El deterioro de los actives se reconoce cuando los activos estaén contabilizados por encima del im-
porte que se pueda recuperar, a través de su utilizacion o de su venta.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores que son registradas al costo.
Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente a su valor nominal y poste-
ricrmente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Las provisiones se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita como
resuitado de un evento pasado, que es probable que se requiera la salida de recurses para cancelar la
obligacién y cuyo importe puede ser estimado de forma fiable.

La jubilacién patronal de acuerdo con el Codige del Trabajo constituye el pago de beneficios jubila-
torios por parte de los empleadores a aquelios trabajadores que por veinticince (25) afios ¢ mas,
hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con carge a los resultados
del afio, en base al cdlculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La bonificacién por desahucio segun el Cédigo del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de fa Ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestades a la misma empresa o empleador, y se provisiona con
cargo a los resultados del afio, en base al célculo actuarial formulado por una empresa profesional
independiente,

Los ingresos ordinarios se reccnocen cuando se entreda la mercaderia al cliente y se transfiere la
totalidad de {os riesgos v beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las ventas.

Los gastos de operaciones se registran por el método del devengado, incluyendo el costo de ventas,
los intereses pagados relacionados con las obligaciones bancarias, impuestos, contribuciones y otros
gastos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente y el impuesto diferido.

POPOPPVIVOOIIIIIIIPIIIIIIVIE W




: PANTRUSKO . A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS .

{Continuacion)

ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las NIF requieren ciertas revelaciones sobre los factores de riesgos financieros, segin se detalla a
continuacion:

Mercado.- |.a Compaiiia tiene como actividad principal el proceso de la crianza y comercializacién de
productos bioacudticos, Existe el riesgo en el negocio por la variacian del precic de venta. Con el fin
de minimizar tal riesgo, la Compariia mantiene controles estrictos de sus productos cosechados. Es
] importante sefialar que la politica es realizar ventas a exportadores locales, quienes envian el produc-
g to al exterior.

Crédito.- La Compadila no enfrenta riesgos de cobranzas, debido a gque sus venias son al contado y
concede credito a corto plazo. Sin embargo, la Compafila considera que es un riasgo moderato y
y manejable debide aque mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas, la Compafiia rea-
liza monitoreo regular sobre la gestidon de cobranzas y cupo de crédito ofrecide a sus clientes, asi .
como la obtencién de reportes de calificacion de crédito fundamentados en informacion crediticia
emitida por entidades compelentes. No asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en
viriud de que todas sus operaciones de compra y venta se realizan en U. 8. délares; en cambio, si
S@ aguwimen riesgos en tasas de interés (reajustables), en razdén de los préstamos bancarios.

Liquidez.- Este riesge implica gque la Compaiila no pueda cumplir con sus obligaciones financieras

3 a medida gue vencen. El enfoque utilizado para administrar 1a Yiquidez es asegurar, en ia mayor me-
3 dida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condicicnes normales como de tensién ¢ apremio financiem.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

i La Administracion efectua estimaciones y supuestes respecio del futuro, que inciden en la valuacion
i y presentacion de algunas pariidas de activos y pasivos, y en la determinacion de 1os resultados,
t asi como la revelacion de actives y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos esfuviercn
basados en lamejor utilizacion de !a informacién disponible al momento; sin embargo, hechas pos-
teriores podrian ocasionar gue, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos esti-
mados por la Administracién.

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia his-
torica y ofros factores, inciuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran .
razonables de acuerdo con las circunstancias.

E. CUENTAS POR COBRAR

2016 2M5
Compafiias refacionadas 279,407 282,249
Empleados 74,223 1,406
Anticipos a proveedores 5560 143

354,180 283,798

=== s=Ezso=

No se ha efectuado un andlisis para determinar una provision para cubrir pérdidas de créditos venci-
dos, ya que éstos no existen.
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PANTRUSKQ S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

F. INVENTARIOS

2016 2015
Materias primas 27,092 16,604
Combustibles y lubricantes 3824 1,377

G. ACTIVOS POR IMPUESTQS CORRIENTES

2018 2015
Credito tributario | V. AL 42,758 33,819
N/C por devolucién de |. V. A 11,068 -

H. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

2016 2015
Al costo;
Saldos al inicio del afic 845,698 546,957
Adiciones 24,086 98.741
Saldos al final de! afio 670,684 645.698
Depreciacion acumulada:
Saldos al inicio det ano 106,321 76,116
Adiciones 60,452 30,205
Saldos al final del afic 166,773 106,321

Neta 503,911 538,377

L ACTIVOS BIOLOGICOS

2018 2015

Productos en proceso 245,569 56,397

10
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PANTRUSKO 5. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS *

(Ceontinuacion)

ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

J. CUENTAS POR PAGAR

20186 2015
Proveedores locales 139,209 268,505
K PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
2018 2015
Beneficios sgciales 9,485 6,302
Parficipacion a trabajadores por pagar 44,295 36.448
53,780 42,750

La Compafifa ha registrado durante e} afio 2016 las provisiones para el pago de la jubilacion patronai
y [a bonificacidn por desahucio con cargo a los resuitados del ejercicio, o cual se ha basado enun
estudio actuarial formulade por una empresa profesionat independiente.

£l movimiento de la provision para jubilacidn patronal durante el afio 20186, fue coma sigue:
Saldo al inicia del afio -
Pagos durante el afio {

1
—

Provision del aio 4,254
Saldo al final del afto 4,254
El movimiento de Ja provision para bonificacion por desahucio durante ¢l afic 2016, fue come sigue:
Saldo al inicio del afo 283
Pagos durante el afio (283)
Provision del afio 1,195
Saldo al finail del afio 1,195
5,449
L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
2018 2015
Retenciones de i, V. A 114 209
Retencionas en {a fuenia 1,369 587
Aporte patronatall. E. $. 5., 1L E. C. E. y Secap 1,121 1,143
Impueste a la renta por pagar 33,817 30.441
36,521 32,380
M. OTROS PASIVOS CORRIENTES
2016 2015
Aporte individual al | E, S, §. 872 492
Préstamos quirografarios 189 227
Acreedores varios 1,861 5,430

11



PANTRUSKO 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS ¢

{Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

N. CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

Constituyen valores recibidos de sus compaiiias relacionadas y del accionista principal, que no tienen
fecha de vencimiento ni generan intereses (ver Nota T).

Q. CAPITAL SOCIAL

Esta representado por 2,445 acclones ordinarias y nominativas, auterizadas, suscritas y en circulacion,
de valor nominal US$ 1.00 cada una.

P. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legisiacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de su ganan-
cia liguida anuval a la reserva legal, hasta completar et 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva -
no puede ser distribuida a 1os accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
sec utilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital.

Q. RESULTADOS ACUMULADOS

Este rubio se origina en la aplicacion de la Resolucidn No. SCAICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Companiias y publicada en el R. Q. No. 566 del 28 de octubre del 2011, y que in-
cluye:

Ganancias acumuladas - distribuibles.-E! saide de esta cuenta ests a disposicion de los accionistas de
la Compahia y puede ser ufflizado para la distribucion de dividendos y ciertes pagos, tales como re-
liquidacidn de impuestos, efc..

R. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Cadigo de! Trabajo, la Compaiiia debe destinar ef 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre (a renta, para repartirto entre sus trabajadores.

S. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interne y su Reglamento de Aplicacion, la
Compafia debe pagar la tarifa impositiva del 22% aplicable a las ganancias sujetas a distribucion, o
una tarifa impositiva del 12% en el casa de que se reinviertan las ganancias. Sin embargo, dicha Ley
establece calcular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto de impuesto a Ia renta, el
cual, si es rmayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en pago definitivo de im-
puesto a la renta,

Una conciliacién entre la ganancia contable, segin estados financieros del afic 2016 y (a ganancia
gravable, es comao sigue:

Ganancia después de participacidn g trabajadores, segun estados financieros 251,010
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 5,497
Ganancia gravable 256,507
Gasto por impuesto corriente 49 865
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(Continuacion)

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
S. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)

Ei movimiento de la provisidn vy liquidacion del impuesto a la renta causade durante el afio 2016, fue
Ccomo Sigue:

Fetenciones en fa fuente

15,848
- Provisidn del saldo del impuesto a la renta 33,917

Gasto por impueslo corriente

A la fecha, ila Compafiia no ha sido fiscalizada por ias autaridades tributarias.

T. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta el 31 de diciembre de 2018, los saldes y principales transacciones efectuadas con compaiias
y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las siguientes:

Saldos par cobrar {corto plazo) a:
Compafiias relacionadas

279,407
Saidos por pagar (large plazo) a:
Accionistas (ver Nota N) 272,086
Compafiias relacionadas (ver Mota N) 553,292

U. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitid ia Resclucion No. NAC-DGERCGC16-00000532, publicada en &
Sexto Suptemente del Registre Oficial No. 913 de! 30 de diciembre de 2016 mediante [a cual se inch-
yen reformas relacionadas con 1as normas técnicas para la aplicacion del régimen de Precios de Trans-
ferencia, para los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior
y/o partes relacionadas locales, asi: 8} deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si fas o-
peractones fueron por un valor acumulado superior a US$ 3,000,000, y b) deben presentar tanto el A-

nexa como ef informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un valor acu-
mulado superior a US$ 6,000,000.

. HECHOS POSTERIQRES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE (INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y Ja fecha de emision del Informe de auditoria externa (9 de mayo
de 2017), no se han producido eventos o transacciones gue, en opinién de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre {os estados financiercs adjuntes.




