ECUAFLEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
For log siios terminados al 31 de diciembre dal 2015 Y 2014
{En Dolares de los Estades Unidos de América - USE)

{1) Aspectos Generajes.

al

b}

Descripcidn del negocio

ECUAFLEX S, A, fue constituida en Ecuador en Mayo 17 de 1888 e inscrita en &l registro
mercantil en Junio 24 de 1988, su actividad principal es |a venta al por mayor y meror de
insumos de artes graficas. Las instalaciones se encuentran en el Canton Guayaquil de la
Provincia del Guayas.

El domicilio tributario de la compafiia estd ublcado en el Km 10.5 Via a la Costa, asignado con sl
MNUmero de R.1LL.C 0990043404001,

Situacion Actual Pais

El afio 2015 finalizé con una baja del precio internacional del petrdlec, esto ocurre por |a sobre
oferta de paises como Estados Unidos. Rusia y Paises Arabes, que abastecen dal producto al
mercade mundial y afectan la economia del Ecuador.

La inflacion anual cemd en 3.38% vy s& preve para el 2016 una inflacion det 3%.

En 2015 el sueldo basico es de 354 ddlares mas los 12 ddlares de incremento, da un total de
366 dblares para el afio 2016,

De manera general, las proyecciones para el FIB ecuatoriano se contrajo en el afio 2015 se
ubican en valores cercancs al 1 %, tanto por parie de las cifras oficiales en el pals, como de
organigmos multilaterales. Dentro de las entidades intemacionales, la CEPAL mangja la
proyeccién més baja menor al 1 %.

Hasta Junio del 2016 el Gobierno, mantiene salvaguardas arancelarias ente al 15 % v 45% a
las importacionss, para proteger los productos locales v dar apoyo direclto a los empresarios,
para asl ampllar memcados.

En & caso de la Unidad de Investigacion Econtmica y de Mearcade (UIEM) de Ekos, se proyscta
una tasa de crecimlento no mayar al 1% en el afo 2016, tomando en cuenta |a desaceleracion
de la actividad econdmica, la revalorizacion del ddlar, y la baja de precios del petréleo.

La sconomia ecuatoriana requiere de mds dolares en cdirculscidn, el Gobierno busca
financiamiento exierno para cubrir su défict presupuestaric v estima recortas en temas de
inversion y depandera de |as estrategias que apaorte el sector privado para motivar 18 inversion
extranjera en el Pais.

El Goblerno Ecuatoriane durante la primera semana de Abril del 2016, ha firmade 9 contratos
petroleros con Empresas Intemacionales, con la finalidad de reactivar la economla en la Zona
Crental del Ecuador, estimande una Inversion de aproximadamente $ 1.000 millones y majorar
la produccion petrolera en 20,000 bamiles diarios adicionales de petrileo.

El proyecto de reformas tributerias que envié el Ejecutivo llegt el 30 de Marzo del 2016 a la
Asamblea Nacional, y preveé un alza en el Impueste a Consumos Especiales de talefonia celular,
cigarrillos; cervezas, bebidas alcohélicas y azucaradas; asl como crear un impuesto a la salida
de divisas, por los montos de dolares que un ciudadano puede sacar en efectivo al exterior (no
mayor a § 1,098),



ECUAFLEX 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

(2)

su @ Principales Politicas Contables

Eases de presentacicn

Los estados financieros de |a entidad comprenden e! estado de situacion financiera, estados da
resultados integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efective por lbs afics
terminados el 31 de Diciembre del 2015 v 2014, Estos estados financleros han side praparados
de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES)

Declaracién Explicita

La Administracion de la Compafiia ha procedido a |2 emisidn final de los presentes estados
financleras con fecha Junio 15 del 2016, |08 mismos fueron debidamente autorizados de manera
que sean puesios a disposicidn de la Junta General de Accionistas pars su aprobacion final,

Moneda de Presentacion
Los Estados Financieros de la Compariia se expresan en Doleres de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada en el Ecuador-a partic de Marzo del afio 2000, en consecuencia; la

meneda funcional del ambients economico primario donde opera la Compadiia y la moneda de
presentacidn de los Estados Financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América,

Instrumentos Financieros

Los Instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en el caso de la
Compafiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos financieros pimarios tales
como efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de |1a Compafiia{ instrumentos
patrimoniales). Se registran inicialmente & su valor razonable, mas los costos directamante
relacionados a la transaccion de compra o emision de este y se registran al momento gque existe
el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiente de un active financisro se da de baja
cuandeo el derecho contractual de la Compafiia sobre |os flujos de efective del activa financiero
expira o cuando la Compafia transfiers &l activo financiere a otra parte sin retener el control o
los riesgos o beneficios de este activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de
baja cuando la obligacién especifica explra o es cancelada, Un detalle es el siguients:

« Cuentas por cobrar- Se registran al costo, al momento de la negociacién de la venta dal
producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v
beneficios de la propiedad de los productos.

« Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de |a
compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios (prestacion de servicios
profesionales o de terceros) que son utilizados en el proceso operative,

= Dbligaciones Bancarias - Esian presentadas a su valor razonable en funcion al tiempo
de vigencia de las Obligaciones.

Las NIIF para Fymes requieren ciertas revelaciones acerca de log instrumentos financieros, que

lienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a ECUAFLEX 5. A tales como mercado,
financieros y genarales de negocio que se detalla a confinuacion:

Mercado

La compafiia opera en el mercado de Insumos de artes graficas en el Ecuador.
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d)
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Einancieros

La Compania no asume rigsgos de fluctuaciones de tipos de cambios debido a que todas las
operaciones de compra y venta se realizan en délares de los Estados Linidos de America. El
indice de rotacton de la carlera es de 30 dias.

f Bgocio

La Compafia mantiene polizas de seguro que cubren dafios de sus activos y su personal se
encuentra afiliado al IESS

Efectivo y Equivalentes de Efsctivo

Para propositos de efectivo, la Compafiia considera efectivo las cuentas de caja y saldos en
cuentas bancarias,

La Compafiia establece con cargo a resultados provisidon para cubrir posibles pérdidas gue
pueden llegar 8 producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar con base a lo
establecido por la5 disposiciones legales vigentes y s& disminuya por los castigos de las cuentas
por cobrar congideradas imecuperables, nola 4

Existencias
Tintas & insumos, se registran al costo de importacion Incluyendo los gastos de nacionalizacion

los mismos, que no exceden el valor de mercado y utiliza el método del cosio promedio para su
reqistro y cargo al costo de venta,

El active representa creditos tributarios que son compensades o liquidados mensual o
anualmente con el pasivo por obligaciones tributarias, en cumplimients a disposiciones legales y
reglamentarias.

Estdn registrados al costo Los activos fijos estdn registrados al costo de adguisicion re -
expresado y convertido a dolares de los Estados Unidos de América y se deprecian utilizando &l
metodo de linea recta, &n base a la vida utll estmada da los respectivos aclivos, segun los
siguisntes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Maguinarias y aquipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%

Otras Oibli ones

Estan constituidos principaimente por beneficios soclales que son reconocidos mediante s
método del devengado, originados por obligaciones establecidas por el Cédigo del Trabajo.

=10=
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) Jubilaciin patronal e indemnizacionas

i

k)

El Cédigo de Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacidn
patronal a todos |os trabajadores que por 25 afos 0 mas hubieren prestado servicios, continuada
o interrumpidamente en una misma compafia. El referido Codigo establece tambign una
indemnizacion por desahudio.en caso de ferminacion de la relacion laboral, que consiste en el
pago dal 25% equivalente a la (ltima remuneracibn mensual por cada afio de servicio prestado,

Reserve Leqal

La Ley de Compafias requiere gue el 10% de la ufiidad neta anual s=a apropiada como reserva
legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a log accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fuluras o
para aumento de capital. En los Gltimos afos la Compaiiia no ha realizado esta apropiacion de
utilidades.

=) 505 Y COSL0S

Los ingresos y costos por la venta al por mayor y menor de insumos de artes graficas ss
registran de acuerdo a la base del devengado. De conformidad con establecido en la Seccién 23
Ingresos de Actividadas Crdinanas.

Todos los ingresos cobrados por cualguier rubro a los gue hace mencién el catdlogo de cuentas,
ge depositaran an |as cuentas bancarias de la entidad.

Por todo monto recibido se emitira un documento seporte de dicho ingreso, sea pre impreso o
emitido por el sistema, numerado secuencialmente y haciendo referéncia Inequivoca con todos
los detalles gue o motiva.

Los ingresos de efectivos o equivalentes de efectives, se reconoceran contablemente en el
momento en gue saan sfectivaments cobrados o sea acreditados an las cuenta de la entidad.

FParti i T [adores

La compafia, reconoce con cargo a resultados del afio en que se devenga, &l 15% de
participacion de trabajadores en las utlidades, de conformidad con lo establecido en & Codigo
de Trabalo Ecuatonang,

|m oala

La Ley de Régimen Trbutaro Intemo y su reglamento de Aplicacion, establecen que |as
socledades conslituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de impuesto a |a renta del 22% sobre
su base imponible, No cbstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas gue esitén ssiablecidos o residan en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicién con participacion directa o indirecta, Individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o aquel que cormesponda a la naturaleza de la sociedad. Si la participacion fuera
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion. También aplicara la tanfa de 25% a toda la base imponible,
las sociedades de incumplan el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas al
Serviclo de Rentas Internas (SRH)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reducclion de 10
puntas porcentuales de la tarifa de Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando su desting sea la adquisicién de maquinarte nuevas o equlpos
nueves, aclivos para riego, matarial vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, azi como para

< 1 [
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adquisicidn de bienes relacionados con investigacien y lecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacién productiva e incremento de emples. El aumente de capitsl se
perfeccionara con |a inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 21 da diciambre del
gjercicio impositivo posterior a aguel en que se generaron las uiilidades materia da la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en gue es devengado,
con base al método del impuesto a pagar, nota 15,

m) Oblioaciones Bancarias

Represantan pasivos financleros que se reconocen inislalmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incumidos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizade; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccin) y
el valor de redencion se reconoce an el estado de resultados durante e periodo del préstamo
usando &l metodo de interés efectivo.

Las cbligaciones bancarias se clasifican como pasivo comiente a menos gue la Compariia tenga
darecho incondicional de diferir el pago de 'a obligacidn por to menos 12 masss después de la
fecha dal estado de situacién financiera.

n) Lso de Estimaciones

La preparacian de los Estados Financleros de acuerdo con las NIF para PYMES, requieren que
la Administracién efectis ciertas estimaciones inherentes 3 |8 actividad econdmics de |a
Compafila gue inciden sobre |a prasentacion de los Estados Financieros. Las estimaciones y
supuestos ulilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los
hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los gstimados
originales debido a la ocumrencia de evenios futuros.

{3) Efectivo Ivalentes de Efectivo.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulents;

Diciembre 31, 2016 2014
{Ddlares)

Caja 49,238 8,395

Bancos locales 120,782 80,354

Total 170,030 as,719

Comesponde 8 depdsitos en Cuentas comentes y son de libre disponibilidad.

=12 =
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{4) Activos Financieros,

Al 31 de diciambre dal 2015 y 2014, un detalle s al siguients:

Diciembre 31. 2015 2014
(Délares)

Clientes 612,008 622 554

Otras euentas por cobrar 330 486 284 596

Subtotal 943,384 1,007 550

Manos: Provisidn para cuentas incobrables (85, 900) {34,497}

Total 907,494 873,053

Clientssa.- Al 31 de diclambre del 2015 y 2014 representan principaimants ventas a clientes por
insumos y tintas de artas graficas.

Provisidn para cuentas incobrables.- En los afjos 2015 y 2014, &l movimiento de la provision
para cuentas incobrables fue e siguients,

Diclembre 31, 2016 2014
{Ddlares)

Saldo Iniclal, nato 34 497 35,899

Mas: provision del afio 1,403 6,226

Menos: castigos 4] (7.628)

Saldo Final, neto 35,900 34,497

{5) Activos por impuestos corrientes.

Al 31 de Diciambre del 2015 y 2014, un detalle a5 &l siguiente:

Diciembre 31. 215 2014
{Délares)

Wa Crédito tributario 18,583 27,003

Impuesto a la renta - Crédito tributario 17,754 1,645

Total 34,337 25,648

=] 3=
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(B} Activos por impuestos corrientes [Continuacién],

W - Al 31 da diciembre dal 2015 y 2014, comasponde al cradito
tributario orlginado en las compras de bienes 'y servicios que de acuerdo a |a normativa tributaria
vigente puede compensarse con las obligaciones de |\WVA generadas por las ventas gue realiza la
compafia,

Retenclones an fa fuente y crédito tributario.- Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, represanta
saldo a favor del contribuyente, luego de compansar las retencionas an la fuente dal afo
aplicadas por & cliente de la compafiia v anticipo pagado. El saldo & favor de retenciones en la
fuente, puede solicitarse el pago en exceso o utilizarse directamente como crédite tributare sin
intereses con 2| impuesto a la renta que cause la Compafiia en los sjercicios impositivos
posieriores y hasta dentro de 3 afios conlados desde la fecha de |a declaracian; la opcién asl
ascogida por la Compafila respacio al uso dael saldo dal credito tributario a su favor, debera ser
informada oportunamente a la Administracion tributara,

(8)  Exi

Al 31 de diciambre del 2015 y 2014, un detalle es el siguienls:

Diciembre 31. 2016 2014
(Ddlaras)
Inventario de tintas y materiales quimicos 229037 424 486
Mercaderia en transito 15,168 2,924
Total 245,103 427,410

{7} Propledad, Maguinaria vy Equipes netos.
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente

Diciembre 31. 2015 2014
(Dolares)
Edificios e Instalaciones 241 BA3 203,604
Musbles y equipos de oficina 23 B25 23,825
Maguinaria y Equipos 8,785 B, 785
Equipos de CompLtacion B3,127 B0 408
Wehiculos 138,292 192 887
Subtotal 493 593 507,810
Menos:! Depreciacian Acumulada (131;633) (194 829)
Total 361,960 312,981

Los gastos de mantenimiento y reparacién son llevados a resultados en el periodo en gue
Incurren.

sld=
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{7 Propledad inaria v Equipos os [Continuacidn).

En |os afios 2015 y 2014, &l movimisnio de propiedades, plarta y equipos fue &l siguients:

Diclembre 31, 2018 2014
(Ddlares)
Saldo Iniclal, neto 312,981 215,983
Mas: Adicionas 40,678 122,877
Manos: Ventas yo bajas (54 605) 0
Mas. Ajusies afos anteriores 76,093 0
Mehos: Depreciacién anual (13,807) {35,283)
Saldo Final, neto 361,960 312,881
(8 ligaciones bancarias.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, un datslle es &l sigulents:

Diciembra 31. 2015 2014

(Ddlares)
Banco Bolivariano
Préstamo Hipotecario por USS 100,000
tasa 11.08% Veoto Julio/2016 a 731 dias 29 167 50,000

Carta de Credito Operacion AVBOMI15001551

por USS 28,524 con otorgada Oct/2015 Vet

Maya/16 28 524 0
Banco Internacional

Crédito Vehlcular por US$ 23,000

taza 9. 51% Veto Oclubre/2015 0 10,289
Diferencia, ajustada en el afio 2016 o (4,457)
Total 57,681 56,948

{8) Pasivos Financieros.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguients:

Diciembre 31, 2016 2014
|Délares)
Proveedores
Locales 222850 265,763
Del Exterior 24,541 0
Anticipo de clienes 3,006 9,083
Otras cuentas por pagar 78,328 47 803
Total 928,916 322,658

=i 7, o
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{9) Pasivos Financleros [Contlnuacidn).

Proveedores Locales.- Al 31 da Diciembre del 2015 y 2014 Incluye principalmente cuentas por
pagar a SINCLAIR SUNCHEMICAL por US$ 222 850 y US$ 178 993 respectivamenta.

(10)  Pasivos por impuestos corrientes.
Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

Diclembre 31. 2016 2014
(Délares)
Impuesto a la renta por pagar, nota 19 0 8,622
Impuesto al valor agragado VA, por pagar 16,648 22 417
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 1,580 2,426
Total 21,229 34,466
(11) & Obligaciones corrie !

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014. un detalle es el siguients:

Diclembre 31, 2015 2014
(Ddlaras)

Beneficios Sociales

Décimo tercer sueldo 2153 23183
Dacimo cuarto susido 4 575 3,154
IESS & 831 9818
Fondos de resarva 2 182 3,074
Farticipacion de trabajadores i} 28334
Vacaciones 5,050 10,410
Total 20,821 56,902

[12) Obligaciones bancarias, largo piazo.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

Dicilembre 31, 2016 2014

(Ddlares)
Banco Bolivariano

Préstamo Hipotecario por US$ 100,000
tasa 11.08% Vcto Juliof2016 a 731 dias 0 29167

Total L 29,167

= ]
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(13)

(14)

Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio

De acuerdo &l Célculo Actuarial, la Compafiia contabilizé provisiones de reservas para Jubilacién
Fatronal de los empleados de la Compaifila, un resumen del saldo de estas provisiones se

detallan a continuacion:

Diclembre 31. 2015 2,014
Jubilacién Patronal
Salda Inicial 60,731 48,640
Provisidn del afio 12116 12,171
Saldo Final 72 B&T 60,751
Desahucio
Salda Inicial 20 885 19477
Provision del ano 3,843 1,208
Saldo Final 24,328 20,885
Total 97,186 81,436

El calculo actuarial presentado por el especialista incluye 2l * método prospective” o “méiodo de
créedilo unitario proyectado”, definido por las NIIF, que hace relacion a cada individuo y cuantifica
el valor presente de |a obligacion futura con una conmutacion actuarial del 7% anual, Salario
Basico de USS 354 y USS 240 , para el 2015 y 2014 respectivamenta, tasa de incremento
galarial del 3% anual , tasa de Incremento de pensiones dal 2 5% en bass a los articulos 185,
88, 218, y 224 del Codigo de Trabajo Ecustoriano, considerands la evolucien futura de los
sueldos y las probabilidades de salida v sobrevivencia de cada empleado proyecteds cada afio
hasta el fin de su vida acdtiva,

Capital
Esté consfituida &l 31 de diciembre del 2015, por 80,000 acciones comunes, autorizadas,

suscritas ¥y en ciculacion de valor nominal $ 1,00 cada una, las cuales estdn repartidas de |a
siguiente manera:

Participacién  Total %

{Dolares)
HIDALGO ROMERO FRANCISCO XAVIER 16,000 16,000  20%
HIDALGOC ROMERO JOSE ANTONIO 23200 23200 28%
HIDALGD JIMENEZ JUAN ANTONIO 40,800 40,800 H1%
Tetal 80,000 80,000 100%

Con base a la resolucién NAC-DCERCG12-00777, emifida por gl Serviclo de Rentas Internas el
20 de diciambre del 2012, con Gltima raforma en febrero 15 del 2012, se dispone que los sujatos
pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente reportar ante el SRI, el domicilio o
residencla, porcentaje accionario, efc. & través del anexo de accionistas, parficipes, socios,
miembros de directorde y administradores. La compania cumplio con la presentacion de esta
infermacién en febrere 26 del 2015 y febrero 26 del 2016, por los ejercicios economices 2014 y
2015 respectivamenta.

={7=
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(18)

{16}

{17}

(18)

(19)

Reserva Legal.

La ley de Compafilas requiere que al menos el 10% de la utilidad liguida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esla reserva no puede ser distribuida a los accionistas, exceplo el caso de liquidacion de la
compafila, pero puede ser utilizada para abscrber pérdidas fuluras o para aumentar el capital.

Reserva de capital.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, coresponde a los saldos deudorss y acreedores rasferidos
de las cuentas reservas por revalorizacién del patrimonio ¥ re expresion monetaria, ego de
aplicar el proceso de dolarizacion

Resultados acumulados

E! saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compafila y puede ser
utiizade para la distibucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquldacidn de
impuestos, ete

Barticipacion de Trabajadores.

De acuerdo & |as requiaciones existentes en las leyes laborales en le Rapublica del Ecuador, la
compafia debe distribuir 4 sus trabajadores el 15% de la utilidad, antes del Impuesto a la Renta,

Impuesto a |a Renta por Pagar.

La Ley de Regimen Trbutaro Intemo, establecs la tarfa de Impuesto a la renta del 22% para
sociedades y del 12% en caso de reinversion de ufilidades para los afios 2015 y 2014
raspactivaments.

La concilfacion del impuesto a renta calculada de acuerdo 2 la tass impositiva legal v el impuesto
a |a renta afectado a operaciones, fue como sigua;

Diciembre 31, 2015 2014

UMiidades sequn ibros antes de (34,615) 166,892
participacion de rabajadores e
impuesto a la renta

15% Farticipacion de trabajadores (NOTA 18) 0 (28 234)

Litilidad (Fardida) después de paricipacion (24 615) 160,558
g trabajadores

Mas gastos no deducibles 0 14, 161

Menos Ingresos 0 0
Exantos

Mas gastos incurridos para L] o

__penerar ingresos exantos
Base imponible sobre utilidades
ne reinvertidas 0 174,79
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(19)

(20)

Impuesto a fa Renta por Pagar (Continuacién).

Base imponible sobre utifidades

no reinvertidas 0 174,719
Impuesto a la renta causado por

gl 22% 0 (36 438)
Anticlpo dal impuesto a la renta

calculado para el afo 2015 y 2014 (23.545) (TE3)
Impuesio a pagar (mayor entre el anticipe y 22%

de impuesto a la renta). (23 543) (38.438)

Al 31 de diciembra del 2015 v 2014, |a liguidacién del impuesto a la renta a la fechs de
presantacién de la respectiva declaracitn serfa el sigulents

Diciembre 31. 2016 2014
{Ddlares)

Saldo Inicial, neto 0 0

Mas: provision del afio 23,545 38,438

Menos: anticipo de impuesto a la renta pagado (23,545 0

Menos: retenciones efactuadas (17.754) (28.818)

Impuesto a pagar (saldo a favor) , neto (17,754) 9,622

Mediante Decreto Ejscutivo Mo, 374 publicado en el Suplemento del Reglstrg Oficial No, 209 del
& de junio del 2010, se publicaron reformas referentes a la determinacion del impuesto a la renta
astableciéndose como pago minimo de impuesto & la renta, el que resultase mayor entre el
impuasto a la renta causado y &l anticips calculado, obteniéndoss an al 2015, por parte de la
Compafila que &l mayor entre los dos fue &l anticipo del impuesto a la renta cuyo monto
ascandit a USS 23 545 (en el efio 2014, correspondia al 22% del impussio 2 Iafrmta por US%
38,428).

D& acuerdo a lo gue indica el Codigo Tributario, los perindos 2012 al 2014 aln estin sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de s Administracion Tributara

Eventos Subsecuentes.

A la fecha de este informe Junio 30 del 2016, no existen eventos gue afactan significativamenta
l2 prasentacion de los Estados Financieros.
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